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 งวด 3Q68 มีก ำไรสุทธิ 1,323 ล้ำนบำท +2%YoY +4%QoQ แม้รำยได้ดอกเบี้ยลดลง
จำกควำมระมัดระวังในกำรปล่อยสินเชื่อเช่ำซื้อและสินเชือส่วนบุคคล แต่ได้รับชดเชย
จำกรำยได้อื่นที่เพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญจำกก ำไรจำกกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมของหุ้น THAI 
ขำดทุนจำกกำรขำยทรัพย์สินรอกำรขำยลดลง 31%QoQ ผลขำดทุนด้ำนเครดิต 
ที่คำดว่ำจะเกิดขึ้น (ECL) ลดลงจำกคุณภำพพอร์ตสินเชื่อที่ดีขึ้น ในช่วง 9M68  
มกี ำไรสุทธิ 3,693 ล้ำนบำท -3%YoY  

 ควำมเห็น ฝ่ำยวิจัยมีมุมมองบวกต่อผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตที่มีแนวโน้มปรับดีขึ้น
ต่อเนื่อง  ซึ่งเป็นเป็นผลจำกกำรปรับพอร์ตสินเชื่อเช่ำซื้อที่มีควำมเสี่ยงสูงและขยำยสู่
พอร์ตสินเช่ือจ ำน ำทะเบียนที่มีอัตรำผลตอบแทนสูง ขณะที่ NIM มีแนวโน้มปรับดีขึ้น
จำกต้นทุนทำงกำรเงินที่มีแนวโน้มลดลงตำมทิศทำงอัตรำดอกเบี้ยขำลง ทั้ งนี้  
แม้ Bloomberg Consensus คำดก ำไรปี 68 เฉลี่ย 4.9 พันล้ำนบำท -2%YoY  
แต่จะพลิกเติบโต 11% ในปี 69 เป็น 5.5 พันล้ำนบำท รำคำหุ้นซื้อขำยที่ PE 8.9 เท่ำ 
ต่ ำกว่ำ PE เฉลี่ยของกลุ่มที่ระดับ 14.5 เท่ำ และกำรปรับเปลี่ยนนโยบำยจ่ำยเงินปันผล
เป็นหุ้นมำเป็นเงินสดซึ่ง IAA consensus คำด yield เฉลี่ย 5% เรำจึงแนะน ำ “ซื้อ” 

Bloomberg Consensus 30 บาท Upside 13%                                          “ซือ้” 
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