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 งวด 3Q68 มีก ำไรสุทธิ 1,724 ล้ำนบำท +16%YoY +5%QoQ เนื่องจำกรำยได้
ดอกเบี้ย +11%YoY ตำมกำรเติบโตต่อเนื่องของพอร์ตสินเชื่อ +13%YoY +3%QoQ 
ในกำรเปิดสำขำใหม่ต่อเนื่อง โดยมีสำขำรวม 8,609 สำขำ ณ ปลำยงวด 3Q68  (+176 
สำขำจำกไตรมำสก่อน) อัตรำก ำไรสุทธิ 21.84% ทรงตัว QoQ แต่ปรับดีขึ้น YoY จำก 
20.8% ในงวด 3Q67 งวด 9M68 มีก ำไรสุทธิ 4,942 ล้ำนบำท +14%YoY  

 คุณภำพสินทรัพย์อยู่ในระดับบริหำรจัดกำรได้ แม้ %NPL เพิ่มเป็น 2.66%  จำก 
2.48% ในงวด 2Q68 แต่ยังต่ ำกว่ำปลำยปี 67 ที่ระดับ 3.02% และเป้ำไม่เกิน 2.7%) 
โดยมีอัตรำส่วน Coverage Ratio  เท่ำกับ 140% ทรงตัว QoQ 

 ควำมเห็น ฝ่ำยวิจัยมีมุมมองบวกต่อผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ทั้งนี้ ก ำไรใน 4Q68 มี
โอกำสเติบโตต่อเนื่องจำกกำรเข้ำสู่ช่วงไฮซีซั่นท ำให้ควำมต้องกำรสินเชื่อยังเติบโต 
ขณะที่ต้นทุนทำงกำรเงินมีแนวโน้มลดลงจำกทิศทำงอัตรำดอกเบ้ียขำลง รำคำหุ้นยังมี 
upside โดยซื้อขำยที่ระดับ PE 11.6 เท่ำต่ ำกว่ำ PE เฉลี่ยของกลุ่มที่ระดับ 14.5 เท่ำ 
จึงแนะน ำ “ซื้อ” 
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