
 

 

Disclaimer : ความคดิเห็นทีป่รากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆทีถู่กกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้
การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลทีบ่ริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อม็เอไอ (MAI) เปิดเผยต่อ
สาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด 
การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนที่เก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัขิองบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผล
การประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเทา่นั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org 

COMPANY   NOTE 14  กนัยายน  2561 

Sector : MAI / CONSUMER PRODUCTS   ราคาปิด 13.60  บาท 

DOD BIOTECH PLC. (DOD) “ซ้ือ” ราคาเหมาะสม 17.50 บาท 

Source:  Company Report and Globlex Securities Estimates 

PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,717.96 

Market Cap. Bt5,576 mn 

Total shares 410m common share Par Bt0.5 

Major Shareholders (as of 18 Jun 2018) 

นายล ้าพนัธุ์  พรรธนประเทศ 36.59 % 

นางสาวเรณุมาศ  อิศรภกัดี 14.76 % 

นางล าดวน เซ่งตระกูล 9.07 % 

นายพชร พรรธนประเทศ 7.73 % 

% free float  26.59 % 

Source: สรุปข้อสนเทศ 
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Anti-Corruption score : N/A 

Corporate Governance Rating : N/A 
 
        

 
 

EARNINGS FORECAST 

Year to Dec 2558 2559 2560 2561E 2562E 

Net profits 
(Btm) 

129 139 142 359 395 

EPS (Bt) 1.27 0.72 0.47 0.88 0.96 

EPS 
Growth (%) 

n/a -43.2 -34.1 84.7 10.1 

P/E (x) 10.7 18.9 28.7 15.5 14.1 

DPS (Bt) 0.39 0.83 0.27 0.44 0.48 

Yield (%) 2.89 6.10 1.96 3.22 3.54 

BV (Bt) 2.20 1.36 0.97 3.62 4.10 

P/BV (x) 6.2 10.0 14.1 3.8 3.3 

ปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 61 เป็น 359 ลบ. เพิม่ขึน้จากเดิม 43%  
 ก าไรสุทธิ 2Q61 ดต่ีอเน่ืองที่ 112 ลบ. เติบโต 106%YoY  

 ปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 61 เป็น 359 ลบ. เพิม่ขึน้จากเดมิ 43%  

 ปรับค าแนะน าเป็น “ซ้ือ” ประเมินราคาเหมาะสม 17.50 บาท 

ประเด็นส าคัญในการลงทุน :  
 ก าไรสุทธิ 2Q61 ดีต่อเน่ืองท่ี 112 ลบ. เติบโต 106%YoY : บริษทัรายงานก าไรสุทธิ 

2Q61 ท่ี 112 ลบ. เติบโต 106%YoY สอดคลอ้งกบัยอดขายท่ีเพ่ิมข้ึน 97%YoY สู่ 234 
ลบ. เน่ืองจากบริษทัยา้ยท่ีตั้งโรงงานใหม่ ท่ีมีพ้ืนท่ีใหญ่กวา่ ท าใหส้ามารถผลิตและส่ง
มอบสินคา้ไดต้ามค าสั่งซ้ือท่ีเพ่ิมมากข้ึน โดยบริษทัสามารถรักษาอตัราก าไรขั้นตน้
ใกลเ้คียงเดิมไดท่ี้ 62% แต่สัดส่วนค่าใชจ่้ายการบริหารต่อรายไดท่ี้ลดลง ท าให้อตัรา
ก าไรสุทธิของบริษทัเพ่ิมข้ึนมาท่ี 48% จาก 2Q60 ท่ี 46% เม่ือเทียบก าไรสุทธิช่วง 
1H61 ท่ี 223 ลบ. กบัประมาณการก าไรทั้งปีท่ี 251 ลบ. คิดเป็นสัดส่วน 89% จาก
ยอดขายท่ีสามารถท าไดเ้กินเป้าหมายของเราพอสมควร โดยในช่วง 1H61 สามารถท า
ไดถึ้ง 448 ลบ. คิดเป็น 72% จากประมาณการรายไดท่ี้ 620 ลบ. จึงเห็นควรปรับ
ประมาณการยอดขายและก าไรสุทธิปี 61 เพ่ิมข้ึน 

 ปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 61 เป็น 359 ลบ. เพิ่มขึน้จากเดิม 43% : หลงัจากบริษทั
สามารถสร้างยอดขายเติบโตไดต่้อเน่ืองจาก 1Q61 เราจึงปรับประมาณการรายได้
รวมทั้งปีเพ่ิมข้ึนราว 22% สู่ 754 ลบ. และสมมติฐานอตัราก าไรขั้นตน้ท่ีราว 61% แต่
คาดสัดส่วนค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารต่อรายไดร้วม ท่ีลดลงอย่างมีนัยส าคญั
จาก 20% สู่ 13% เน่ืองจากค่าใชจ่้ายในการบริหารเพ่ิมข้ึนในสัดส่วนท่ีนอ้ยกว่ารายได้
รวม ส่งผลให้คาดการณ์ก าไรสุทธิปี 61 อยูท่ี่ 359 ลบ. เพ่ิมข้ึนจากประมาณการเดิม 
43% อีกทั้งเรายงัมีมุมมองเชิงบวกหลงัจากรับฟังผูบ้ริหารในงาน Opportunity Day 
พบว่ามีลูกคา้รายใหม่ติดต่อว่าจา้งผลิตสินคา้เพ่ิมเขา้มา โดยอยูใ่นขั้นตอนการขอข้ึน
ทะเบียนอย. ซ่ึงคาดจะสามารถเร่ิมผลิตไดใ้นช่วงปลายไตรมาส 3  ในส่วนโรงงาน
สกดัวตัถุดิบแห่งท่ี 2 ถือเป็นเจา้แรกในไทยท่ีมีการสกดัสารโดยใช ้CO2 ในเชิงพาณิชย ์
หลงัจากลงนามร่วมมือกบักรมการแพทยแ์ผนไทยและการแพทยท์างเลือก ซ่ึงจะช่วย
ลดตน้ทุนของบริษทัในระยะยาว  และสามารถสกดัสมุนไพรไทยเพ่ือใชใ้นประเทศ
และเพ่ือส่งออกได ้

 ปรับค าแนะน าเป็น “ซ้ือ” ประเมินราคาเหมาะสม 17.50 บาท:  เราประเมินราคา
เหมาะสมโดยอิง Prospect PER ท่ี 20 เท่า ต ่ากว่าธุรกิจท่ีใกลเ้คียงกนัในตลาด
หลกัทรัพยท่ี์ 25.4 เท่า (เฉล่ียจาก MEGA และ APCO) จากความกงัวลเร่ืองความ
ต่อเน่ืองของรายไดจ้ากการรับจา้งผลิตสินคา้ แต่หลงัจากปรับประมาณการก าไรสุทธิ
ใหม่ส่งผลใหไ้ดร้าคาเหมาะสมราว 17.50 บาทจากเดิม 12.30 บาท ซ่ึงมีอพัไซตจ์าก
ราคาปิดล่าสุดราว 29% จึงปรับค าแนะน าจาก “ซ้ือเม่ืออ่อนตวั” เป็น “ซ้ือ” 

ปัจจัยสนับสนุน ความเส่ียง 
1. บริษทัมีลูกคา้เขา้มาต่อเน่ือง 
2. ผลิตภัณฑ์ในแบรนด์ของตนเอง

ไดรั้บการตอบรับท่ีดี 
 

1.สินคา้มี Product Life Cycle ค่อนขา้งสั้น
(1-1.5 ปี) 
2. ธุรกิจผลิตภัณฑ์เสริมอาหารมีการ
แข่งขนัสูง  

 

Quarterly performance (Btm)2Q61 2Q60 %yoy 1Q61 %QoQ 1H61 1H60 %yoy

Revenue 234.3 119.0 97% 214.6 9% 448.9 216.0 108%

Cost of good sold 88.4 44.2 100% 78.0 13% 166.4 87.1 91%

Selling & admin exp. 32.0 18.9 69% 23.8 34% 55.8 38.8 44%

Interest exp. 0.5 0.9 -41% 1.0 -48% 1.5 1.8 -13%

Taxes 1.3 0.5 179% 0.6 128% 1.9 0.3 453%

Net profits 112.1 54.5 106% 111.2 1% 223.3 88.1 154%

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated


