
 
  

7 พฤศจกิายน 2568 “ซือ้” ราคาเหมาะสม 38.70 บาท | ราคาปิด 32.75 บาท
 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้น
ทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆกบับรษิัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) 
เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการ
ปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ดัความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น 
(Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมิน
จงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

ESG Rating : AAA 

CG Rating :    
 

Year to Dec 2566 2567 2568F 2569F 2570F 
Net Profit (Mb) 1,248 1,753 1,671 1,842 2,084 
Core Profit (Mb) 1,357   1,745  1,671 1,842 2,084 
Core EPS (Bt.) 1.01 1.29 1.24 1.36 1.54 
EPS Growth (%) 197% 28% -5% 10% 13% 
P/E (x) 32 25 26 24 21 
DPS (Bt) 0.42 0.59 0.59 0.61 0.69 
Yield (%) 1.3% 1.8% 1.8% 1.9% 2.1% 
BVPS (Bt.)  14.8   15.5   16.7   17.4   18.3  
P/BV (x)  2.2   2.1   2.0   1.9   1.8  

 

Source:  Financial Statement and Globlex securities calculated  
PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,313.31 
Market Cap. Bt 44,213 m 
Total Shares 1,350m common share Par Bt 1.00 
Major Shareholders as of May 6, 2025 
บรษัิท เตียง จริาธิวฒัน ์จ ากดั 5.00% 
บรษัิท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ  ากดั 3.52% 
นาย นิต ิโอสถานเุคราะห ์ 3.06% 
นาย สทุธิเกียรต ิจิราธิวฒัน ์ 2.31% 
% Free Float 71.97% 

 

Source: SETSMART 
 

  
Source: SETSMART 
Analyst: Panachai Kritthanachai 

02-672-5997 
panachai@globlex.co.th 

 

ปัจจัยเส่ียง 
i) สภาวะการแข่งขนัทางธุรกจิทีรุ่นแรงขึน้ 
ii) พฤตกิรรมผูบ้รโิภคทีม่แีนวโนม้เปลีย่นแปลงไดอ้ย่างรวดเรว็ 
iii) ความเสีย่งจากโรคระบาด 
iv) ความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่น 
v) ความเสี่ยงของการไม่ต่ออายุสัญญา และการเปลี่ยนแปลง

ขอ้ตกลงและเงือ่นไขทีส่  าคญัของสญัญา 

 

คาดก าไรปี 69 +10% จากนักทอ่งเทีย่วฟ้ืนตัว 
ปี 68-70 คาดก าไรเตบิโตเฉล่ีย 12% ต่อปี 

 

 คาดก าไรหลกั 3Q68 ราว 133 ลบ. -18%YoY, +28%QoQ 
 คาดก าไรปี 68-69 หดตวั -5%YoY ในปี 68 และเติบโต 10%YoY 

ในปี 69 จากจ านวนนักท่องเทีย่วเพิ่มขึน้ 
 เร่ิมต้นค าแนะน า “ซือ้” ราคาเหมาะสม 38.70 บาท  

Investment Highlight 
คาดก าไรหลกังวด 3Q68 ราว 133 ลบ. -18%YoY, +28%QoQ โดยคาด
รายได้จากการด าเนินงานราว 5,564 ลบ.+3%YoY, -1%QoQ  
เราคาดการณ์รายไดด้  าเนินงานงวด 3Q68 ราว 5,564 ลบ. +3%YoY  
-1%QoQ แบ่งเป็นรายไดจ้ากธุรกิจโรงแรม 2,363 ลบ. +6%YoY, +1%QoQ 
มาจาก RevPAR +4%YoY ไดแ้รงหนุนจากโรงแรมในต่างจังหวดั อย่าง
โรงแรมเซ็นทาราแกรนดม์ิราจ บีช รสีอรท์ พทัยา โรงแรมบนเกาะสมยุ และหวั
หิน รวมทัง้ 2 โรงแรมใหม่ที่มลัดีฟสม์ีพฒันาการดีขึน้ต่อเนื่อง ส าหรบัธุรกิจ
อาหารคาดรายได ้3,201 ลบ. +1%YoY, -2%QoQ โดยมี SSSG เติบโต 
1%YoY จากแบรนด ์โอโตยะ คตัสยึะ เป็นตน้ มีสมมติฐาน EBITDA Margin 
ที่ระดบั 23.6% เพิ่มขึน้จากระดบั 23.3% ในงวด 3Q67 จากความสามารถใน
การท าก าไรที่เพิ่มขึน้ จากรายไดท้ี่ปรบัตวัขึน้ สง่ผลใหเ้ราคาดก าไรสทุธิราว 
117 ลบ.-28%YoY, +6%QoQ หากตดัรายการพิเศษไดแ้ก่ รายการดอ้ยค่า
จากการเลกิบรษัิทรว่มทนุในเวียดนามราว 56 ลบ. และรายการก าไรจากอตัรา
แลกเปลี่ยนราว 40 ลบ.ส่งผลใหค้าดก าไรหลกัราว 133 ลบ. -18%YoY, 
+28%QoQ 
คาดก าไรปี 68-69 ราว 1,671 ลบ. 1,842 ลบ. หดตวั -5% และเติบโต 
10% ตามล าดับ 3-Yrs CAGR +12% ต่อปี 
เราคาดการณร์ายไดด้  าเนินงานปี 68-69 ราว 23,437 ลบ. 24,750 ลบ. 
+2%YoY, +6%YoY ตามล าดบั โดยปี 68 ธุรกิจโรงแรมเติบโตจากโรงแรมใน
ตา่งจงัหวดั โรงแรมมลัดีฟสแ์หง่ใหม ่2 โรงแรม รวมถึงโรงแรมในประเทศญ่ีปุ่ น
จากงาน World EXPO 2025 ปี 69 เติบโตทัง้จากธุรกิจโรงแรม และ
รา้นอาหารจากคาดการณจ์ านวนนกัท่องเที่ยวที่ฟ้ืนตวั มีสมมติฐาน EBITDA 
Margin ที่ระดบั 25.5% และ 25.3% ตามล าดบั สง่ผลใหเ้ราคาดก าไรสทุธิ 
1,672 ลบ. และ 1,842 ลบ. หดตัว -5%YoY และเติบโต +10%YoY 
ตามล าดบั หากก าไรในงวด 3Q68 เป็นไปตามคาด ท าใหก้ าไรช่วง 9M68 คิด
เป็น 58% ของประมาณการปี 68  
เร่ิมต้นด้วยค าแนะน า “ซือ้” ราคาเหมาะสม 38.70 บาท  
เราประเมินราคาเหมาะสม CENTEL ปี 69 ดว้ยวิธี DCF อิง WACC ที่ 6.0%
และ Terminal Growth ที่ 1% ค านวณเป็นราคาเหมาะสมเทา่กบั 38.70 บาท 
โดยราคาหุน้มีอัพไซตจ์ากราคาปัจจุบันราว 62% ขณะที่คาดการณ์อัตรา
ผลตอบแทนเงินปันผล (Dividend Yield) ในอนาคตราว 3% ต่อปี เราจึง
เริม่ตน้ดว้ยค าแนะน า “ซือ้” 

 

ประกาศงบ 14 พ.ย. 68 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทุนเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทุน  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่ มา : www.cgthailand.org  

  
CENTEL: ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
 

บรษัิท โรงแรมเซ็นทรลัพลาซา จ ากดั (มหาชน) (CENTEL) แบง่เป็น 2 ธุรกิจ คือ 1. ธุรกิจโรงแรม ในประเทศและตา่งประเทศ 

ภายใตแ้บรนดข์องตนเองไดแ้กเ่ซน็ทารา รเีซิรฟ์ (Centara Reserve), เดอะ เซ็นทารา คอลเลกชนั (The Centara Collection), เซ็นทารา 

แกรนด ์(Centara Grand), เซ็นทารา(Centara), เซ็นทรา ไลฟ์ (Centara Life) และ โคซี่(COSI) รวมถึงธุรกิจรบัจา้งบรหิารโรงแรม

ภายใตส้ญัญาบรหิารโรงแรม 2. ธุรกิจอาหารในประเทศไทย ภายใตแ้บรนดข์องตนเอง คือ เดอะ เทอเรส, เกาลนู, อารกิาโตะ และแฟรน

ไชส ์คือ มิสเตอรโ์ดนทั, เคเอฟซ,ี อานตีแ้อนส,์ เปปเปอรล์นัช,์ ชาบตูง, โคล สโตนครมีเมอร,์ โยชิโนยะ, โอโตยะ, เทนยะ, คตัสยึะ, ราเมน 

คาเกทส ึอาราชิและแบรนดร์ว่มคา้อื่นๆ ซึง่มีสาขากระจายอยูท่ั่วประเทศ 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทุนเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทุน  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่ มา : www.cgthailand.org  

 

ธุรกิจโรงแรม 
 

ปี 2567 โรงแรมและรสีอรต์ในเครอืเซ็นทารามีจ านวนโรงแรมทัง้สิน้ 90 แห่ง ที่เปิดด าเนินการหรืออยู่ระหว่างการพฒันา โดย

บรษัิทเป็นเจา้ของและบรหิารเอง รวมทัง้มีหอ้งพกัเกือบ 20,000 หอ้ง ใน 11 ประเทศ โรงแรมเหลา่นีแ้บ่งออกเป็น 6 แบรนดห์ลกั ไดแ้ก่ 

เซ็นทารา รเีซิรฟ์, เดอะ เซ็นทารา คอลเลกชนั, เซ็นทารา แกรนด,์ เซ็นทารา, เซ็นทารา ไลฟ์ และโคซี่ 
บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย ประกอบธุรกิจโรงแรม ซึ่งปัจจุบนัมีจ านวนทัง้สิน้ 
20 โรงแรม และกิจการรว่มคา้ 1 โรงแรม 
รายช่ือโรงแรม (บริษัทฯ และบริษัทย่อย) 1.เซ็นทาราแกรนด ์ เซ็นทรลั
พลาซา ลาดพรา้ว กรุงเทพฯ 2.เซ็นทาราแกรนด ์บีช รีสอรต์และวิลลา  
หวัหิน 3.เซ็นทารา รเีซิรฟ์ สมยุ 4.เซ็นทารา วิลลา สมยุ 5.เซ็นทารา วิลลา 
ภูเก็ต 6. เซ็นทารา หาดใหญ่ 7.เซ็นทารา ไลฟ์ แม่สอด 8. เซ็นทารา 
แกรนด ์บีช รสีอรต์และวิลลา กระบี ่9. เซ็นทารา กะรน รีสอรต์ ภเูก็ต 10. 
เซ็นทารา กะตะ รสีอรต์ ภเูก็ต 11.เซ็นทาราแกรนด ์และบางกอกคอนเวน
ชนัเซ็นเตอร ์ แอท เซ็นทรลัเวิลด ์12.เซ็นทาราแกรนด ์มิราจ บีช รีสอรต์ 
พัทยา13.เซ็นทาราแกรนด ์บีช รีสอรต์ ภูเก็ต 14.มัชชาฟูชิ ไอสแ์ลนด ์ 
รสีอรต์และสปา มลัดีฟส ์(เดอะ เซ็นทารา คอลเลกชนั) 15.เซ็นทารา ราส 
ฟูชิ รีสอรต์แอนดส์ปา มลัดีฟส1์6.โคซี่ สมุย เฉวง บีช17.เซ็นทารา ไลฟ์ 
ศูนย์ราชการและคอนเวนชันเซ็นเตอร์ แจ้งวัฒนะ18. โคซี่ พัทยา  
วงศอ์มาตย ์บีช19.เซ็นทาราแกรนด ์โอซากา้ 20.เซ็นทารา มิราจ ลากูน  
มลัดีฟส ์
กิจการรว่มคา้ 1.เซ็นทารา มิราจ บีช รสีอรต์ ดไูบ 

Source: Company Data  

 
 

ธุรกิจอาหาร 
ปัจจบุนั เซ็นทรลั เรสตอรองส ์กรุป๊ มีธุรกิจอาหาร ทัง้หมด 22 แบรนด ์ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                        Source: Company Data 



 7 พฤศจิกายน 2568   CENTRAL PLAZA HOTEL PLC. (CENTEL)   

 
 

 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทุนเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทุน  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่ มา : www.cgthailand.org  

โครงสร้างรายได้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                              Source: Company Data and Globlex research 

 

Table1: CENTEL DCF Valuation 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

WACC calculation assumption Valuation 2569F

Cost of Debt 3.4% Sum PV of FCFF 25,112    

Weight of Debt 53% PV of Terminal Value 50,449    

Tax rate 20% Total PV 75,560    

Cost of Equity 9.8% Cash 3,291

  Rf 1.8% Debt 26,595    

  Market Equity Risk Premium 7.0% Equity Value 52,257    

  Leveraged Beta 0.8 #Shares (m) 1,350      

Weight of Equity 47% Fair Price (THB) 38.70

WACC 6.0%

Terminal Growth 1.0%

Source: Globlex Research

Discounted Cash Flow (DCF) Valuation

41.7% 

53.3% 

5.0% 

โครงสร้างรายได้ปี 2567 

โรงแรม 

อาหาร 

รายไดอ่ื้น 



 7 พฤศจิกายน 2568   CENTRAL PLAZA HOTEL PLC. (CENTEL)   

 
 

 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทุนเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทุน  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
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ข้อมูลการด าเนินงานด้าน ESG 
 

E: การจัดการด้านสิ่งแวดลอ้ม  
 
 เป้าหมายการลดการใช้ทรัพยากร: ตัง้เป้าลดการใชพ้ลงังานไฟฟ้า น า้มนั และเชือ้เพลิงลง 40% และลดการใชน้ า้ลง 20% 

ภายในปี 2572 (ปีฐาน 2562)  
 การใช้พลังงานสะอาด: ติดตัง้แผงพลงังานแสงอาทิตยเ์พิ่มในโรงแรม 5 แห่ง ลดการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจกไดร้วม 1,008.76 

tCO2e ในปี 2567  
 การจัดการขยะ: จดัการขยะอาหาร 26.71 ตัน ใหเ้ป็นก๊าซชีวภาพ และเปลีย่นกากกาแฟเป็นปุ๋ ย  
 อนุรักษค์วามหลากหลายทางชีวภาพ: จดักิจกรรมท าความสะอาดพืน้ที่รอบโรงแรม (ชายหาด/ทะเลทราย/ใตน้ า้) สามารถ

เก็บขยะไดร้วม 6,994 กิโลกรัม 
  

S: การจัดการด้านสังคม  
 
 สิทธิมนุษยชนและการจ้างงานที่เป็นธรรม: มุง่มั่นเคารพสทิธิมนษุยชนและปฏิบตัิต่อพนกังานอย่างเท่าเทียมและเป็นธรรม

ในทกุดา้น รวมถึงโอกาสและผลตอบแทน  
 ความรับผิดชอบต่อลูกค้า: ใหค้วามส าคญัต่อคณุภาพบริการ ความปลอดภยัของขอ้มลูส่วนบุคคล และมีช่องทางรบัขอ้

รอ้งเรยีนเพื่อแกไ้ขอยา่งรวดเรว็  
 กิจกรรมจิตอาสา: ตัง้เปา้พนกังานเขา้รว่มกิจกรรมจิตอาสา 9,000 ชั่วโมงตอ่ปี  

 
 

G: การจัดการด้านธรรมาภบิาล  
 
 การบริหารความเสี่ยง: ใชก้รอบ COSO ERM 2017 ในการบรหิารความเสีย่ง โดยบรูณาการเขา้กบัการวางแผนกลยทุธ ์และ

ก าหนดใหเ้ป็นความรบัผิดชอบของพนกังานทกุระดบั  
 การต่อต้านการทุจริต: มีนโยบายตอ่ตา้นการทจุรติคอรร์ปัชนัชดัเจน และเป็นสมาชิก CAC (แนวรว่มปฏิบตัิของภาคเอกชน

ไทยในการตอ่ตา้นการทจุรติ)  
 การป้องกนัการใช้ข้อมูลภายใน: กรรมการและผูบ้รหิาร 100% เขา้รว่ม e-Learning เพื่อสรา้งความตระหนกัในการปอ้งกนั

การใชข้อ้มลูภายใน  
 ผลการด าเนินงานด้านจริยธรรม: ในปี 2567 ไมม่ีกรณีที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุรติคอรร์ปัชนั การละเมิดกฎหมายสิง่แวดลอ้ม 

หรอืการใชข้อ้มลูภายในเพื่อแสวงหาผลประโยชน ์ 

 
Source: ESG Structured Data Report 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทุนเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทุน  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่ มา : www.cgthailand.org  

 

Balance Sheet (Btm) 2566 2567 2568F 2569F 2570F

Cash 2,519 2,658 3,394 3,291 3,224

Receivables 1,519 1,208 1,441 1,521 1,628

Other Current Assets 1,650 2,279 2,009 2,120 2,268

Current assets 5,688 6,145 6,843 6,932 7,120

Non-current assets 48,515 54,616 56,173 55,100 55,849

Total assets 54,204 60,761 63,016 62,033 62,968

Current liabilities 10,594 10,636 10,912 11,251 9,843

Long-term liabilities 23,591 29,174 29,588 27,253 28,450

Total liabilities 34,186 39,811 40,500 38,503 38,293

Paid-up, prem share & others 12,234 12,087 12,779 12,779 12,779

Retained earnings 7,441 8,627 9,501 10,514 11,661

Equity 20,018 20,950 22,516 23,529 24,676

P&L (Btm) 2566 2567 2568F 2569F 2570F

Sales 21,543 23,037 23,437 24,750 26,489

Cost of sales 12,711 13,424 13,447 14,186 15,166

Gross profits 8,833 9,613 9,991 10,564 11,323

Other Revenues 718 913 832 878 941

Selling & admin exp. 7,077 7,715 8,155 8,611 9,162

Other Expenses 0 0 0 0 0

EBIT 2,474 2,810 2,668 2,831 3,102

Interest exp. 1,007 1,051 1,114 1,092 1,070

EBT 1,690 2,185 2,085 2,294 2,613

Taxes 434 488 459 482 549

Net profit 1,248 1,753 1,671 1,842 2,084

Core Profit 1,357 1,745 1,671 1,842 2,084

EBITDA 5,596 6,100 6,189 6,493 6,837

EPS (Bt) 0.92 1.30 1.24 1.36 1.54

Core EPS 1.01 1.29 1.24 1.36 1.54

Cashflow projection (Btm) 2566 2567 2568F 2569F 2570F

EBIT(1-t) 635 628 587 595 651

Dep. & Amortization 3,122 3,291 3,521 3,662 3,735

Change in net working capital 265            (1,367)        315            293            (542)           

Capital expenditure 2,110         7,205         7,000         6,000         5,000         

Firm free cashflow 1,383         1,920-         2,351-         1,070-         632-            

Financial Ratios 2566 2567 2568F 2569F 2570F

Gross profit margin 41.0% 41.7% 42.6% 42.7% 42.7%

Net profit margin 5.6% 7.3% 6.9% 7.2% 7.6%

Current ratio (x) 0.5              0.6              0.6              0.6              0.7              

Times interest earned (x) 2.5              2.7              2.4              2.6              2.9              

Debt to Equity (x) 1.7              1.9              1.8              1.6              1.6              

ROA 2.4% 3.0% 2.7% 2.9% 3.3%

ROE 6.4% 8.6% 7.7% 8.0% 8.6%

Trends (%) 2566 2567 2568F 2569F 2570F

Sales growth 23% 7% 2% 6% 7%

Expense growth 17% 7% 2% 6% 7%

EBIT growth 117% 14% -5% 6% 10%

Net Profit 214% 40% -5% 10% 13%

EBITDA 31% 9% 1% 5% 5%

EPS  214% 40% -5% 10% 13%

Quarterly performance (Btm) 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68F

Sales 5,398         6,006         6,423         5,599         5,564         

Cost of sales 3,258         3,555         3,390         3,359         3,348         

Selling & admin exp. 1,841         1,926         2,177         2,073         2,040         

Interest exp. 264 268 287 308 323

Taxes 81 137 167 85 46

Core profit 176 615 800 104 133

Source: Financial Statement and Globlex Research estimated

Financial Highlight
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