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วันอังคารที่ผ่านมาดัชนีเคลื่อนไหวในแดนลบเป็นหลัก โดยในช่วงเปิดตลาดดัชนีปรับตัวขึ้น จากยอดการส่งออก
เดือนก.ย. ขยายตัวมากกว่าตลาดคาด เป็นปัจจัยหนุนดัชนี อย่างไรก็ตาม Fund Flow ที่ไหลออก ท าให้ 
ดัชนีปรับตัวลงมาอยู่ในแดนลบ แรงซื้อน าโดยหุ้นกลุ่มขนส่ง แรงขายน าโดยหุ้นกลุ่มพลังงาน ไอซีที ค้าปลีก 
และอิเล็กทรอนิกส์ ส่งผลให้ดัชนี SET Index ปิดตลาดที่ 1,314.28 จุด -9.24 จุด +-0.70% มูลค่าการซื้อขาย 
44,039.59 ลบ. Program Trading -1,715.90 ลบ. ต่างชาติ -1,861.52 ลบ. TFEX +3,501 สัญญา  
ตราสารหนี ้+1,133.04 ลบ. 
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 + ดัชนีดาวโจนส์ปิดเ พ่ิมขึ้น 161.78 จุด หรือ +0.34% แตะระดับสู งสุด 
เป็นประวัติการณ์ ขณะที่ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปิดที่ระดับสูงสุด 
เป็นประวัติการณ์เช่นกัน โดยได้แรงหนุนจากหุ้นอินวิเดีย (Nvidia) ที่พุ่งขึ้น 
อย่างแข็งแกร่ง หลังจากมีรายงานว่าทางบริษัทจะสร้างซูเปอร์คอมพิวเตอร์
ปัญญาประดิษฐ์ (AI) ให้กับกระทรวงพลังงานของสหรัฐฯ และการที่นักลงทุน 
มีมุมมองบวกต่อแนวโน้มผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน  
+ ADP เปิดเผยว่า การจ้างงานของภาคเอกชนสหรัฐฯ เ พ่ิมขึ้นเฉลี่ย  
14,250 ต าแหน่งต่อสัปดาห์ ในช่วง 4 สัปดาห์ท่ีผ่านมา 
+ นักลงทุนคาดการณ์ว่า FED จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยในการประชุมรอบนี้ 
FedWatch Tool ของ CME Group บ่งชี้ว่า นักลงทุนให้น้ าหนัก 96.7% ที่ FED  
จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% สู่ระดับ 3.75-4.00% ในการประชุมวันที่ 29 ต.ค. 
และให้น้ าหนัก 87.9% ที่ FED จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% สู่ระดับ 3.50-3.75% 
ในการประชุมวันที่ 10 ธ.ค. 
+ Microsoft บรรลุข้อตกลงที่อนุญาตให้ OpenAI ท าการปรับโครงสร้างเป็น 
บริษัทเพ่ือสาธารณประโยชน์ (Public Benefit Corporation - PBC) ซ่ึงท าให้ 
Microsoft ได้รับสัดส่วนการถือหุ้น 27% ใน OpenAI ซ่ึงเป็นผู้สร้าง ChatGPT 
+ การพบกันระหว่างปธน.โดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ และปธน.ดีสี จิ้นผิง ผู้น าจีน 
ในวันพฤหัสนี้คาดว่าจะหารือเกี่ยวกับกรอบการค้าเพ่ือลดภาษีที่สหรัฐฯ เรียกเก็บ 
ต่อสินค้าจีน แลกกับการที่จีนให้ค ามั่นว่าจะควบคุมการส่งออกสารเคมี ต้ัง ต้น 
ของเฟนทานิล 
+ ธปท.เตรียมประกาศปลดล็อกแบงก์ร่วมทุน AMC ต้ัง JV AMC รอบใหม่ต้อนเข้า
เครดิตบูโร เชื่อมฐานข้อมูลลูกหนี้ชุดใหญ่ คาดอีก 1-2 สัปดาห์ชัดเจนโครงการ 
ซ้ือหนี้เน่าประชาชนไม่เกิน 1 แสนบาท 

-   สัญญาน้ ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนธ.ค. ลดลง 1.16 ดอลลาร์ หรือ -1.89%  
ปิดที่ 60.15 ดอลลาร์/บาร์เรล ลดลงติดต่อกันเป็นวันที่ 3 ถูกกดดันจากความ 
เป็นไปได้ที่กลุ่มโอเปกพลัสจะประกาศปรับเพ่ิมก าลังการผลิตน้ ามันอีกในการประชุม
วันอาทิตย์นี้ ขณะเดียวกันนักลงทุนก าลังประเมินว่า การที่สหรัฐฯ คว่ าบาตรบริษัท
น้ ามันรายใหญ่ของรัสเซียว่าจะมีผลกระทบต่ออุปทานน้ ามันในตลาดโลกมาก
เพียงใด 
- นักลงทุนคาดว่า FED จะประกาศยุติการใช้นโยบาย "คุมเข้มเชิงปริมาณ" 
(Quantitative Tightening) หรือ QT ในเดือนนี้ หลังประธาน FED ส่งสัญญาณ
ว่า FED อาจใกล้ถึงจุดที่จะยุติการลดขนาดการถือครองพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ   
ทั้งนี้ การยุตินโยบาย QT จะถือเป็นการผ่อนคลายนโยบายการเงินของเฟด 
- การปิดหน่วยงานรัฐบาลสหรัฐฯ หรือชัตดาวน์ ติดต่อกัน 28 วันแล้วและ 
มีความหวังริบหร่ีที่จะเห็นวุฒิสภาสหรัฐฯ อนุมัติร่างกฎหมายงบประมาณชั่วคราว 
เนื่องจากยังไม่มีความคืบหน้าในการเจรจาระหว่างพรรคเดโมแครต และ 
รีพับลิกัน รัฐบาลของปธน.ทรัมป์ เตือนว่า โครงการสวัสดิการอาหาร (SNAP) หรือ 
โครงการแสตมป์อาหารจะยุติลงในวันที่ 1 พ.ย. หากรัฐบาลยังคงปิดท าการ ซ่ึง 
จะส่งผลกระทบต่อชาวอเมริกันราว 42 ล้านคน 
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• โครงการคนละครึ่งพลัส : CPALL BJC CPAXT CBG OSP SAPPE TNP MOTHER 
• เงินบาทกลับมาอ่อนค่า : CPF TU ITC BTG TFG 
• Direct PPA : GULF BGRIM GPSC EGCO RATCH 
• ครม. อนุมัติมาตรการกระตุ้นการท่องเที่ยว “เที่ยวดีมีคืน”  : MINT ERW CENTEL AWC BA AAV 
• สินค้าส่งออกเดือน ก.ย. เติบโต : KCE HANA DELTA CCET TFG GFPT 
 

คาดดัชนีเคลื่อนไหว Sideway เนื่องจาก Fund Flow ที่ไหลออกกดดันการปรับตัวขึ้นของดัชนี และราคาน้ ามันที ่
ปรับตัวลงเนื่องจากนักลงทุนคาดว่ากลุ่มโอเปกอาจปรับเพิ่มก าลังการผลิตในเดือน ธ .ค. นี้ อย่างไรก็ตามมาตรการ 
คนละครึ่งพลัสที่เริ่มใช้ในวันน้ีเป็นปัจจัยหนุนต่อหุ้นกลุ่มค้าปลีก มองกรอบดัชนี 1,300-1,325 จุด 
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• คาดก าไร 3Q68 อยู่ท่ีราว 703 ลบ. -30%QoQ แต่พลิกเป็นก าไรจากขาดทุนใน 3Q67 เนื่องจากมีผลขาดทุนจากการ 
จ าหน่ายธุรกิจขวดแก้วในพม่า โดยคาดว่ารายได้จะอ่อนตัวลงราว 6%QoQ สู่ 6.4 พันลบ. ถูกกดดันจากธุรกิจในต่างประเทศ 
ท่ีชะลอตัวใน พม่า อินโดนีเซีย และกัมพูชา อย่างไรก็ตามคาดว่าอัตราก าไรขั้นต้นอ่อนตัวลงจาก 2Q68 ท่ี 41.9% เหลือ 38.5% 
เนื่องจากยอดขายท่ีชะลอตัวและการใช้ก าลังการผลิตที่ลดลง ขณะที่คาดว่า SG&A จะทรงตัวใกล้เคียง 2Q68 ท่ี 1.66 พันลบ. 

• คาดผลประกอบการ 4Q68 มีโอกาสเติบโตจาก 3Q68 เนื่องจากรายได้เริ่มฟื้นตัวท้ังในจากการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 
ของภาครัฐ อาทิ คนละครึ่งพลัส และเท่ียวดีมีคืน อีกท้ังบริษัทได้ท าค าสั่งซื้อวัตถุดิบและอลูมิเนียมล่วงหน้าไปจนถึง 1Q69 แล้ว 
อย่างไรก็ตามยังมีความเสี่ยงในพม่าที่คู่แข่งเปิดโรงงานใน 3Q68 ท่ีผ่านมาท าให้สินค้าคู่แข่งออกสู่ตลาดเพิ่มขึ้น  

• ความเห็น เราปรับลดค าแนะน าจาก “ซื้อ” เหลือ “ถือ” เนื่องจากผลประกอบการ 3Q68 ชะลอตัวลง และผลประกอบการ  
4Q68 อาจฟื้นตัวไม่มากนักท าให้ยังไม่มี Catalyst ต่อราคาหุ้น 
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(+) BAFS (Bloomberg Consensus - บาท) ส่งซิก Q3/2568 สัญญาณฟื้นตัว จากปริมาณการเติม
น้ ามันอากาศยานเติบโตขึ้น 4% YoY และการขนส่งน้ ามันทางท่อในไตรมาส 3/2568 ขยายตัว 2% 
YoY อีกทั้งธุรกิจก าลังเข้าสู่ช่วงไฮซีซันท่องเที่ยวสิ้นปี และเริ่มมีการปรับตารางการบิน คงเป้าหมาย
การเติมน้ ามันอากาศยาน ทั้งปี 2568 ที่ 5,400 ล้านลิตร และได้ขยับเป้าหมายการขนส่งน้ ามันทางท่อ 
ขึ้นมาเป็น 1,340 ล้านลิตร หนุนผลงานทั้งปีตามเป้า (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) JMART (Bloomberg Consensus - บาท) เผยแผนช าระคืนหุ้นกู้ครบ 2,387 ล้านบาท ตอกย้ า
ศักยภาพทางการเงินและความเชื่อมั่นนักลงทุน พร้อมเดินหน้าสร้างการเติบโต ตามกลยุทธ์ "The 
Power of Synergy" จากการผสานจุดแข็งของธุรกิจในเครือเพื่อขยายโอกาสในธุรกิจการเงิน  
ค้าปลีก และเทคโนโลยี (ที่มา ทันหุ้น) 
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(+) SCGD (ราคาเหมาะสม 6.00 บาท) คาดปี 2568 ผลงานสดใสกว่าปีก่อน รับดีมานด์เวียดนาม
พุ่ง-โปรดักต์สมาร์ทแวลูหนุน แถมลดต้นทุนได้ดี พร้อมเสิร์ฟกลุ่มสินค้า SVA ในประเทศ อัพฐานรับ
ทรัพย์ ตอกย้ าฐานะการเงินแกร่ง (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) SCGP (ราคาเหมาะสม 25.00 บาท) ฟุ้ง Q4/2568 ผลงานเติบโตกว่าช่วงเดียวกันปีก่อน 
อานิสงส์ดีมานด์ขยายตัว แถมปักธงปีนี้อีบิทดาทะลุ 1.61 หมื่นล้านบาท รับพอร์ตลูกค้าโตต่อเนื่อง 
ควักงบราว 956 ล้านบาท ฮุบ MYPAK ในอินโดนีเซีย เสริมแกร่ง-ต่อยอดอีโคซิสเต็ม ปูทางหนุนการ
เติบโตระยะยาว (ที่มา ทันหุ้น) 
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  29 ต.ค. สหรัฐ รายงานและยอดท าสัญญาขายบ้านที่รอปิดการ
ขาย (Pending Home Sales) เดือนก.ย. 
28-29 ต.ค. ประชุมธนาคารกลางสหรัฐ (FED) ครั้งที่ 7/68 
เช้าวันที่ 30 ต.ค. ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ประชุมนโยบาย
การเงินและแถลงมติอัตราดอกเบี้ย 
30 ต.ค. "ทรัมป์" ผู้น าสหรัฐ และ "สี จ้ินผิง" ผู้น าจีน เตรียมพบ
กันในการประชุมความร่วมมือทางเศรษฐกิจในภูมิภาคเอเชีย-
แปซิฟิก (เอเปค) ที่เกาหลีใต ้
ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) ประชุมนโยบายการเงินและแถลงมติ
อัตราดอกเบี้ย 
ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ประชุมนโยบายการเงินและแถลงมติ
อัตราดอกเบี้ย 
อียู รายงาน GDP ไตรมาส 3/2568 (ประมาณการเบื้องต้น) อัตรา
ว่างงานเดือนก.ย. และดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือนต.ค. 
สหรัฐ รายงาน GDP ไตรมาส 3/2568 (ประมาณการเบื้องต้น) 
2 พ.ย. กลุ่มโอเปกพลัสประชุมพิจารณาเกี่ยวกับก าลังการผลิต
น้ ามันซึ่งอาจจะปรับเพิ่มอีก 

สัปดาห์ที่ 5 สศค. รายงานภาวะเศรษฐกิจการคลัง, ภาวะเศรษฐกิจ
ภูมิภาค, ดัชนีความเชื่อมั่นอนาคตเศรษฐกิจภูมิภาค 
30 ต.ค. สศอ. แถลงดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
31 ต.ค. ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงินไทย 
14 พ.ย. ก าหนดวันสุดท้ายส่งงบการเงินงวด 3Q68 
17 ธ.ค. ก าหนดประชุมกนง. ครั้งที่ 6/2568 
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