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(0/+) งวด 3Q68 มีก ำไร 392 ลบ. +8%YoY -25%QoQ (เป็นไปในทิศทำงเดียวกับท่ีเรำคำด และ 
ดีกว่ำตลำดคำด 30%) โดยมีรำยได้จำกกำรขำย 7,416 ลบ. +3%YoY -9%QoQ แม้ SSSG ยังคง 
ติดลบเล็กน้อย 0.9% จำกก ำลังซื้อท่ีอ่อนแอ แต่ดีขึ้นจำก 2Q68 ท่ีติดลบ 10.6% ขณะท่ี รำยได้ 
ยังคงเติบโต YoY โดยหลักมำจำกจ ำนวนสำขำท่ีเพิ่มขึ้นสู่ 93 แห่ง (+6 แห่ง YoY +1 แห่ง QoQ)  
แต่รำยได้อ่อนตัวลง QoQ จำกปัจจัยฤดูกำลท่ีเป็นช่วงหน้ำฝน ส่งผลลบต่อสินค้ำกลุ่มวัสดุก่อสร้ำง และ
กลุ่มเครื่องท ำควำมเย็น ส่วน %GPM ปรับดีขึ้นสู่ 26.49% (3Q67 = 25.88%, 2Q68 = 25.42%)  
จำกสัดส่วนสินค้ำ House Brand ท่ีเพิ่มขึ้น ท้ังนี้ 9M68 มีก ำไร 1,535 ลบ. -17%YoY 

(0/+) ควำมเห็น เรำมีมุมมองเป็นกลำงค่อนบวกต่อผลประกอบกำร 3Q68 จำกทิศทำง SSSG  
ท่ีติดลบชะลอลง ขณะท่ี แนวโน้มผลประกอบกำร 4Q68 เรำคำดเติบโต QoQ จำกปัจจัยฤดูกำล และ 
มีแผนขยำยสำขำใหม่อีก 2-3 แห่ง รวมถึงมีโอกำสได้อำนิสงส์จำกมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจจำกภำครัฐ 
ท้ังนี้ Bloomberg Consensus คำดก ำไรท้ังปี 68 รำว 2,058 ลบ. -13%YoY (9M68 คิดเป็น 75%)  
ส่วนรำคำเหมำะสม 7.45 บำท ต่ ำกว่ำรำคำปัจจุบันท่ี 7.60 บำท โดยปัจจุบันซื้อขำยท่ี PE 20x  
แม้อยู่ท่ีระดับ -1SD ของค่ำเฉลี่ย 5 ปี แต่ยังสูงกว่ำค่ำเฉลี่ยกลุ่ม Commerce ซึ่งอยู่ท่ี 16.9x  
จึงแนะน ำเพียง “เก็งก ำไร” ผลประกอบกำร 4Q68 ท่ีมีโอกำสพลิกฟื้นเติบโต 
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