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(0) งวด 3Q68 มีก ำไร 1,304 ลบ. -10%YoY -7%QoQ (ใกล้เคียงกับท่ีตลำดคำด) โดยมีรำยได้ 
15,622 ลบ. -2%YoY -5%QoQ จำกก ำลังซื้อของผู้บริโภคท่ีอ่อนแอ รวมท้ังฤดูฝนท่ีมำเร็ว 
ตั้งแต่ช่วง 2Q68 ต่อเนื่องไปยัง 3Q68 ท ำให้ยอดขำยกลุ่มเครื่องท ำควำมเย็นลดลง ประกอบกับ 
มีน้ ำท่วมในหลำยภูมิภำค ส่งผลลบต่อกำรเดินทำงเข้ำมำใช้บริกำรท่ีสำขำ อย่ำงไรก็ตำม  
รำยได้บำงส่วนถูกชดเชยจำกรำยได้บริกำร “ช่ำงโฮมโปร” ท่ีดีขึ้นจำกงำนตรวจและซ่อมแซม 
จำกเหตุกำรณ์แผ่นดินไหว ขณะท่ี %GPM ท่ีปรับลดลงสู่ 26.78% (3Q67 = 27.05%,  
2Q68 = 25.82%) ตำมทิศทำงรำยได้ท่ีลดลง โดย 3Q68 มีกำรขยำยสำขำใหม่ท้ังหมด 4 แห่ง 
แบ่งเป็น HomePro 3 แห่ง และ MegaHome 1 แห่ง ส่งผลให้มีจ ำนวนสำขำท้ังสิ้น HomePro 97 
แห่ง HomePro S 4 แห่ง MegaHome 31 แห่ง และ HomePro Malaysia 7 แห่ง ท้ังนี้ 9M68  
มีก ำไร 4,410 ลบ. -8%YoY  
(0/+) ควำมเห็น เรำมีมุมมองเป็นกลำงต่อผลประกอบกำร 3Q68 ออกมำตำมท่ีตลำดคำด ขณะท่ี 
เรำคำดแนวโน้ม 4Q68 มีโอกำสพลิกเติบโต QoQ จำกปัจจัยฤดูกำล รวมท้ังได้อำนิสงส์ 
จำกนโยบำยกระตุ้นเศรษฐกิจจำกภำครัฐท ำให้ประชำชนมีเงินสดส่วนเพิ่ม ท้ังนี้ Bloomberg 
Consensus คำดก ำไรท้ังปี 68 รำว 6,147 ลบ. -5%YoY (9M68 คิดเป็น 72%) รำคำเหมำะสม 
8.20 บำท มี Upside 21% ประกอบกับปัจจุบันซื้อขำยท่ี PE เพียง 14x ณ ระดับ -2SD  
ของค่ำเฉลี่ย 5 ปี และต่ ำกว่ำกลุ่ม Commerce ท่ี 16.9x แนะน ำ “ซื้อ” 
*อัพเดทข้อมูลเพิ่มเติมภายหลัง Analyst Meeting วันท่ี 4 พ.ย. 68 
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