
 
  

24 ตุลาคม 2568 “ซือ้” ราคาเหมาะสม 6.40 บาท | ราคาปิด 4.98 บาท
 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดไไปใชใ้น
ทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดไกบับรษิัทใดไที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) 
เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการ
ปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ดัความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น 
(Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมิน
จงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

ESG Rating : - 

CG Rating :    
 

Year to Dec 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F 
Net Profit (Mb) 92.6 101.6 112.1 127.1 130.9 
Core EPS (Bt.) 0.36 0.40 0.44 0.49 0.25 
EPS Growth (%) -28.8 9.7 10.3 13.3 3.0 
P/E (x) 13.81 12.59 11.41 10.07 9.78 
DPS (Bt) 0.30 0.35 0.37 0.40 0.41 
Yield (%) 6.02 7.03 7.43 8.03 8.23 
BVPS (Bt.) 4.84 4.89 4.98 5.23 5.74 
P/BV (x) 1.03 1.02 1.00 0.95 0.87 

 

Source:  Financial Statement and Globlex securities calculated  
PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,302.35 
Market Cap. Bt 1,279 m 
Total Shares 256.90m common share Par Bt 1.00 
Major Shareholders as of Aug 22, 2025 
1.บรษัิท แอลเค ซนิดเิคท จ ากดั 26.29% 
2.นาย เลศิชยั วงคช์ยัสทิธ์ิ 26.04% 
3.นาง ประครอง นามนนัทสทิธ์ิ 7.15% 
% Free Float 28.47% 

 

Source: SETSMART 
 

  
Source: ASPEN 
Analyst: Watcharain  Jongyanyong 

02 672-5936 
watcharain@globlex.co.th 

 

 
ปัจจัยเส่ียง 

i) การบงัคบัใชม้าตรการ AD ในสนิคา้เหลก็อาบสงักะส ี 
ii) ราคาวตัถดุบิเหลก็ผนัผวน  
iii) การลงทนุภาครฐัล่าชา้กว่าแผน  

บริหารต้นทุนด ีหนุน Margin 
 

 คาดรายได้ 3Q25 ชะลอตวั YoY จากตลาดอสงัหาฯหดตัว 
 ช่วงที่เหลือของปี มีแรงหนุนจากการเมืองที่ชดัเจนมากขึน้ 
 คงค าแนะน า “ซือ้” ราคาเหมาะสมปี 25 เทา่กับ 6.40 บาท 

Investment Highlight 
คาดรายได้ 3Q25 ชะลอตวั YoY จากตลาดอสงัหาริมทรัพยห์ดตวั 

คาดรายไดจ้ากการขายและบรกิารงวด 3Q25ทรงตวั QoQ เนื่องจากลกูคา้
ยงัชะลอค าสั่งซือ้ จากการเบิกจ่ายงบประมาณลา่ชา้ แต่ลดลง YoY โดยมี
ปัจจัยหลกัจากตลาดอสงัหาริมทรพัย์ที่หดตวัลงแรงราว 10-15% จาก
เศรษฐกิจไทยมีอัตราการเติบโตที่ต  ่า ท าให้รายได้และก าลังซือ้ของ
ประชากรลดลง ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้คาดว่าจะปรบัตวัขึน้ไดด้ีทัง้ QoQ 
และ YoY เนื่องจากบรษัิทไดม้ีการเก็บสต๊อกเหลก็เอาไวจ้ านวนมากในช่วง
ที่เงินบาทแข็งคา่ สง่ผลใหม้ีตน้ทนุวตัถดุิบต ่า ขณะที่ %SG&A คาดท าไดท้ี่
ระดบัคา่เฉลีย่ 12.5% เนื่องจากไมม่ีการตัง้รายการหนีส้งสยัจะสญู เหมือน
ไตรมาสที่ผ่านมา ส่งผลใหเ้ราคาดก าไรสทุธิ 3Q25 ราว 35 ลา้นบาท 
เติบโต +6%QoQ แตล่ดลงจากฐานสงูในปีก่อน -20%YoY 
 
ช่วงที่เหลือของปี มีแรงหนุนจากการเมืองที่ชดัเจนมากขึน้ 

แนวโนม้ผลประกอบการช่วงที่เหลอืของปี มีแรงหนนุจากการเมืองที่ชดัเจน
มากขึน้หลังได้รัฐบาลใหม่ในช่วงเดือน ก.ย. ที่ผ่านมา ซึ่งคาดว่าจะ
สนับสนุนการลงทุนด้านโครงสร้างพื ้นฐานและงบประมาณก่อสร้าง 
ประกอบกับบริษัทยังคงมุ่งเนน้งานระบบโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยเฉพาะ
โครงการรถไฟฟ้าและดาตา้เซ็นเตอร ์ปัจจุบันอยู่ระหว่างการเขา้ประมูล
หลายโครงการ ขณะที่คาดว่าบริษัทจะสามารถรกัษาตน้ทนุวตัถุดิบไดใ้น
ระดบัท่ีดี เนื่องจากมีการเรง่เก็บสต๊อกเหลก็ไวล้ว่งหนา้เพื่อรองรบัออเดอรท์ี่
ไดร้บัแลว้ เราคาดการณร์ายไดปี้ 25 ราว 1,307.8 ลบ. +5.1%YoY ทัง้นี ้
เราคาดก าไรปี 25 ราว 127.1 ลา้นบาท เติบโต +13.3%YoY 
 
คงค าแนะน า “ซือ้” ราคาเหมาะสมปี 25 เทา่กับ 6.40 บาท 

เราประเมินราคาเหมาะสมอิง PER ที่ 13 เทา่ (คา่เฉลีย่ยอ้นหลงั 3 ปี) และ
ประมาณการ EPS อยู่ที่ 0.49 บาท ไดร้าคาเหมาะสมปี 25 ที่ 6.40 บาท 
โดยราคาหุน้มี Upside จากราคาปัจจุบนัราว 28.5% และจ่ายปันผลใน
อตัรา 7-8% ตอ่ปี เราจึงคงค าแนะน า “ซือ้” 
 
 

http://www.cgthailand.org/
mailto:watcharain@globlex.co.th
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดไไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดไกับบริษัทใดไที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

ESG (Environmental, Social, Governance) 
1. ด้านสิ่งแวดล้อม (Environmental - E) 

 นโยบายสิ่งแวดล้อม: บริษัทฯ ตระหนักถึงผลกระทบต่อ
สิ่งแวดลอ้มจากการด าเนินธุรกิจ (ผลิตและจ าหน่ายท่อรอ้ย
สายไฟ ท่อประปา) และมีนโยบายดา้นสิ่งแวดลอ้มเพื่อจัดการ
ผลกระทบที่เกิดขึน้ 

 การจัดการทรัพยากร: มุ่งเน้นการใช้ทรัพยากรอย่างมี
ประสทิธิภาพ และมีการเปิดเผยขอ้มลูตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนด 

2. ด้านสังคม (Social - S) 
 บุคลากรและชุมชน: มีนโยบายดา้นทรพัยากรบคุคล การดแูล

สวสัดิภาพ ความปลอดภยั และสขุอนามยัของพนกังาน (เช่น มี
มาตรการรบัมือสถานการณ ์COVID-19) 

 ความรับผิดชอบต่อลูกค้า: ด าเนินธุรกิจโดยค านึงถึงคณุภาพ
สินค้าและบริการ (เช่น ท่อเหล็กและท่อพลาสติกส าหรบังาน
ระบบอาคาร) 

 การช่วยเหลือสังคม: มีการด าเนินกิจกรรมช่วยเหลอืบคุคลและ
ชมุชนตามความเหมาะสม 

3. ด้านธรรมาภบิาล (Governance - G) 
 การก ากับดูแลกิจการ: บริษัทฯ ไดร้บัการประเมินการก ากับ

ดูแลกิจการที่ดี (CGR) อย่างต่อเนื่อง ซึ่งเป็นตัวบ่งชีถ้ึงความ
โปรง่ใสและประสทิธิภาพในการบรหิารจดัการ 

 การเปิดเผยข้อมูล: มีการจัดท า รายงานความยั่งยืน 

(Sustainability Report) และรวมขอ้มลูดา้น ESG ไวใ้นรายงาน
ประจ าปี เพื่อเปิดเผยตอ่ผูม้ีสว่นไดเ้สยี 

 
 

http://www.cgthailand.org/
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดไไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดไกับบริษัทใดไที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  
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