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Hyperscale Gravity: Why Everything Orbits NVIDIA 
   
• The AI data-center stack is consolidating around NVIDIA—Alibaba plugs in ex-China 

while hyperscalers (OpenAI, xAI, CoreWeave, Nebius) standardize on NVDA. 
  

   
• OpenAI dual-sources—AMD 6 GW + NVDA ≥10 GW LOI; AMD eyes Intel U.S.    

   
• This Week’s DR Pick: NOVOB80 with TP of THB2.23 (DKK438 at DKK/THB 5.1).   

   

Why the AI Universe Orbits NVIDIA   
ระบบเครือข่ายขององค์กรของศนูย์ข้อมลู AI ก าลงัรวมศนูย์กนัอยู่รอบ NVIDIA (NVDA80) การเป็นพนัธมิตรใหม่ของ Alibaba 
(BABA80) ท่ีผนวกเอาชดุเทคโนโลยีหุ่นยนต์/AI เชิงกายภาพ ของ NVIDIA เข้ากบัแพลตฟอร์มส าหรับ AI ของ Alibaba Cloud 
เกิดขึน้พร้อมกับการขยายศนูย์ข้อมูลทั่วโลก (เร่ิมท่ีบราซิล ฝรั่งเศส เนเธอร์แลนด์) และเน้นย า้ว่าในการด าเนินงานขนาดใหญ่
จ าเป็นต้องมีความสมัพันธ์ท่ีดีกับ NVDA แม้ว่าจะมีมาตรการควบคุมการส่งออกชิปบางชนิดของสหรัฐฯ ในจีนแผ่นดินใหญ่ 
ผู้น าอย่าง xAI, CoreWeave, Nebius และ OpenAI ซึง่ก าลงัเปล่ียนจาก "ห้องแล็บ AI" ไปสู่การเป็น " hyperscaler "  มากขึน้
เร่ือย ๆ ต่างก็ยึดมั่นในชุดเทคโนโลยีของ NVIDIA ดังท่ี Jensen Huang เคยกล่าวไว้ว่า OpenAI อาจเป็นบริษัทท่ีมีมูลค่า 
"หลายล้านล้านดอลลาร์" ในเชิงกลยุทธ์ Alibaba จึงก าลงัวางต าแหน่งตัวเองเพื่อเชื่อมต่อเข้ากับเครือข่ายท่ีมี NVIDIA เป็น
ศนูย์กลางนี ้นอกประเทศจีน 

  

GW Meets 10 GW: The Dual-Source Blueprint Behind OpenAI’s Next Leap   
เพื่อกระจายความเสี่ยงจากการพึ่งพาผู้ผลิตรายเดียว OpenAI ได้ลงนามในข้อตกลงระยะเวลาหลายปีกบั AMD เพื่อใช้งาน 
Instinct MI450 GPUs ก าลงัไฟ 6 GW โดยจะเร่ิมต้นใช้งาน 1 GW ในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2026 ข้อตกลงนีร้วมถึงวอร์แรนต์ท่ี
เชื่อมโยงกบัเป้าหมายส าคญัซึง่อาจอนญุาตให้ OpenAI สามารถซือ้หุ้นของ AMD ได้สงูสดุถึง ~10% ขา่วดงักล่าวส่งผลให้
ราคาหุ้นของ AMD พุง่ขึน้ 24% เมื่อวนัท่ี 6 ตลุาคม 2025 ข้อตกลงนีเ้กิดขึน้ต่อยอดจาก หนงัสือแสดงเจตจ านง เมื่อวนัท่ี 22 
กนัยายน 2025 กบั NVDA และ OpenAI เพื่อสร้างศนูย์ข้อมลูท่ีขบัเคลื่อนด้วย NVIDIA อยา่งน้อย 10 GW โดยมีการลงทนุสงู
ถึง ~$100 พนัล้านดอลลาร์ เมื่อมีการขยายก าลงัการผลิต การจดัหาจากสองแหล่งจะช่วย ลดความเสีย่งด้านอปุทาน แต่ในแง่
ของต้นทนุรวมในการเป็นเจ้าของ (ประสิทธิภาพต่อวตัต์และต่อดอลลาร์) ปัจจบุนั NVIDIA ยงัคงเป็นผู้น าในปัจจบุนั 

  

All Roads Lead to Intel: Tariffs and the Return of U.S. Foundries   
มีรายงานว่า AMD ก าลงัอยู่ระหว่างการเจรจาเบือ้งต้นกับ Intel เพื่อผลิตชิปบางส่วนท่ีโรงงานผลิตในสหรัฐฯ ของ Intel แม้ว่า
แผนผังกระบวนการผลิตของ Intel ยังคงล้าหลงั TSMC อยู่ แต่การเคลื่อนไหวดงักล่าวจะท าให้ AMD มี ทางเลือกเพิ่มมากขึน้ 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งในสภาวะท่ีมีการเรียกเก็บภาษี ความเสี่ยงจากการควบคุมการส่งออก และแรงกดดนัในการย้ายฐานการ
ผลิตกลบัประเทศ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง นโยบายในยุคของทรัมป์และแรงผลกัดันในการ น าการผลิตเซมิคอนดกัเตอร์ กลับมา
ผลิตในประเทศ เป็นประโยชน์ต่อโรงงานผลิตในประเทศ ซึ่งเป็นปัจจัยท่ีอธิบายได้ว่าท าไม Intel จึงได้รับการสนับสนุนจาก
รัฐบาลกลาง และท าไม NVIDIA จึงมีรายงานว่าได้ลงทุนในบริษัทไปประมาณ ~$5 พันล้านดอลลาร์ ซึ่งเป็นเหตุผลท่ีท าให้
อตุสาหกรรมยงัคงให้ความสนใจ Intel อย่างต่อเน่ือง 

  

The Next Lens: Apple Refocuses from Headset to Smart Glasses   
Bloomberg รายงานว่า Apple ได้ ระงับการพัฒนา Vision Pro ชั่วคราวเปลี่ยนทิศทางวิศวกรรมไปทุ่มเทให้กับการพัฒนา
แว่นตาอจัฉริยะแทน โดยขณะนีม้ีแว่นตาอจัฉริยะ สองรุ่น ท่ีอยู่ระหว่างการพัฒนา: รุ่นท่ีไม่มีหน้าจอแสดงผล ซึง่จะต้องเชื่อมต่อ
กบั iPhone (ตัง้เป้าเปิดตวัในปี 2026 และวางจ าหน่ายในวงกว้างภายในปี 2027) และรุ่นท่ีมีหน้าจอแสดงผล ซึง่เดิมก าหนดไว้
ส าหรับปี 2028 แต่ขณะนีถ้กูเร่งพัฒนาโดยจะมาพร้อมกล้อง ล าโพง และการโต้ตอบด้วย AI/เสียงในเชิงลึก ตลาดในวงกว้างก็
ก าลงัมุ่งเน้นไปท่ีรูปแบบของอุปกรณ์สวมใส่แบบนีเ้ช่นกัน โดย  Google ก าลงัรุกเข้าสู่ตลาดแว่นตาอัจฉริยะ และการเปิดตัว  
Ray-Ban Display glasses รุ่นใหม่ ของ Meta ตอกย า้ถึงความรวดเร็วของการแข่งขนัในตลาดนี ้

  

This Week’s DR Pick: NOVOB80 with TP of THB2.23 (DKK438 at DKK/THB 5.1)   
เราให้ NOVOB80 เป็นหุ้นเด่นประจ าสปัดาห์ (ราคาเป้าหมาย 2.23 บาท) จากสถานการณ์การฟืน้ตวักลบัมา หลงัจากภาวะ
ขาดแคลนในช่วง 2023 ถึงคร่ึงแรกปี 2025 บวกกบั GLP-1 แบบผสมท่ีไม่ได้รับอนมุติัจาก FDA เข้ามาแย่งส่วนแบ่งตลาดของผู้
ท่ีจ่ายเงินเอง NVO ได้ปรับลดคาดการณ์สองครัง้ในปี 2025 เปลี่ยน CEO และประกาศปลดพนักงานประมาณ 9,000 คน 
ส่งผลให้ราคาหุ้นลดลง 54% ในช่วง 1 ปีท่ีผ่านมา โดยภาพรวมตอนนีดู้มีเสถียรภาพมากขึน้ โดยมี Wegovy แบบรับประทาน
แสดงผลการลดน า้หนกัเทียบเท่าการฉีด โดย FDA คาดว่าจะตดัสินใจในไตรมาส 4 ปี 2025 และมีความเป็นไปได้น้อยมากท่ียา
ชื่อสามัญ (Generics) จะเข้ามาในตลาดก่อนปี 2030s ซึ่งจะรักษาความได้เปรียบของผู้น าด้าน GLP-1 ไว้ได้ โดยรวมแล้ว 
ความเสี่ยง/ผลตอบแทน มีแนวโน้มเป็นท่ีน่าพอใจก่อนท่ีจะถึงปัจจยักระตุ้น ท่ีก าลงัจะเกิดขึน้ 
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Exhibit 1: Generative AI, Datacenter GPU market share  Exhibit 2:  Data Center AI Chip Roadmap 

 

 

 

Sources: IOT ANALYTICS 
 

Sources: Tweaktown.com 

 

Exhibit 3: AMD’s 2Q25 Financial  Exhibit 4: AMD’s 2Q25 Revenue Breakdown 
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GENERAL DISCLAIMER 
Analyst Certification  
 
Suwat Sinsadok, Register No. 020799, Globlex Securities Public Company Limited 
 

The opinions and information presented in this report are those of the Globlex Securities Co. Ltd. Research Department.  No representation 

or warranty in any form regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report is offered 

by Globlex Securities Co. Ltd.  Globlex Securities Co. Ltd. Accepts no liability whatsoever for any loss arising from the use of this report or 

its contents.  This report (in whole or in part) may not be reproduced or published without the express permission of Globlex Securities Co. 

Ltd. 

 

 

 

RECOMMENDATION STRUCTURE  

Stock Recommendations 
 
Stock ratings are based on absolute upside or downside, which we define as (target price* - current price) / current price.  

 

BUY:         Expected return of 10% or more over the next 12 months.  

HOLD:       Expected return between -10% and 10% over the next 12 months. 

REDUCE:  Expected return of -10% or worse over the next 12 months. 

 

Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future price volatility may 

cause temporary mismatch between upside/downside for a stock based on market price and the formal recommendation.  

* In most cases, the target price will equal the analyst's assessment of the current fair value of the stock. However, if the analyst doesn't 

think the market will reassess the stock over the specified time horizon due to a lack of events or catalysts, then the target price may differ 

from fair value. In most cases, therefore, our recommendation is an assessment of the mismatch between current market price and our 

assessment of current fair value.  
 
 

Sector Recommendations  

 

Overweight: The industry is expected to outperform the relevant primary market index over the next 12 months. 

Neutral:  The industry is expected to perform in line with the relevant primary market index over the next 12 months. 

Underweight:  The industry is expected to underperform the relevant primary market index over the next 12 months. 

 

Country (Strategy) Recommendations  

 

Overweight:  Over the next 12 months, the analyst expects the market to score positively on two or more of the criteria used to determine 

market recommendations: index returns relative to the regional benchmark, index sharpe ratio relative to the regional benchmark and index 

returns relative to the market cost of equity.  

 

Neutral: Over the next 12 months, the analyst expects the market to score positively on one of the criteria used to determine market 

recommendations: index returns relative to the regional benchmark, index sharpe ratio relative to the regional benchmark and index returns 

relative to the market cost of equity.  

 

Underweight: Over the next 12 months, the analyst does not expect the market to score positively on any of the criteria used to determine 

market recommendations: index returns relative to the regional benchmark, index sharpe ratio relative to the regional benchmark and index 

returns relative to the market cost of equity. 
 


