
 
  

12 กันยายน 2568 **ไม่จัดอันดับ**
 

1 
Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็น
ใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวข้องหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ 
(Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได้  ดังนัน้ ผล
ส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการ วิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยันหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความ
คืบหนา้การปอ้งกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผล
การประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

Globlex Securities อาจเป็นผู้จัดจ าหน่ายหุ้นเพ่ิมทุนในครัง้นีซ้ึง่จะได้รับค่าธรรมเนียมในฐานะผู้จัดจ าหน่าย 
 

 Year to Dec 65A 66A 67A 68E 69E 
Net Profit(Mb) 15 44 33 28 43 

EPS (Bt.) 0.05 0.15 0.11 0.09 0.14 

Growth (%) 140 195 -24 -17 55 

P/E (x) * 60.9 20.7 27.0 32.5 21.0 

DPS (Bt) 0.00 0.00 0.00 0.05 0.04 

Yield (%) * 0.0 0.0 0.0 1.8 1.2 

BVPS (Bt) 0.6 0.7 0.8 1.7 1.8 

P/BV (x) * 5.2 4.2 3.6 1.8 1.7 
 

Source: Financial Statement and Globlex securities 
* ค านวณจากราคาเหมาะสมที ่3.00 บาท 

PERTINENT INFORMATION 

ท่ีปรึกษาทางการเงิน บริษัทหลกัทรพัย ์ฟินนัเซีย ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายและ
รับประกันการจัดจ าหน่าย 

บริษัทหลกัทรพัย ์ฟินนัเซีย ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

จ านวนหุ้นสามัญท่ีเสนอขาย 80 ลา้นหุน้ (มลูค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท) 

ราคาเสนอขายหุ้น IPO ยงัไมก่ าหนด 

วันจองซื้อ ยงัไมก่ าหนด 

วันเร่ิมซือ้ขายในตลาดฯ ยงัไมก่ าหนด 

ทุนจดทะเบียน 300 ลา้นบาท จ านวนหุน้สามญั 300 ลา้นหุน้ 

ทุนท่ีเรียกช าระแล้วก่อน IPO 220 ลา้นบาท จ านวนหุน้สามญั 220 ลา้นหุน้ 

ทุนท่ีเรียกช าระแล้วหลัง IPO 300 ลา้นบาท จ านวนหุน้สามญั 300 ลา้นหุน้ 

วัตถุประสงคใ์นการเพ่ิมทุน 1. ใชเ้ป็นเงินลงทนุในโครงการ Social Wellness 

Hotel and Spa ทองหลอ่ในสว่นพืน้ท่ีส  าหรบัให ้
บริการออนเซ็นและสปา และพืน้ท่ีเชิงพาณิชย์
ส  าหรบัใหเ้ช่ารา้นคา้ 

2. ช าระคืนเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน 

3. ใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจ 

โครงสร้างการถือหุน้ 
 ก่อน IPO (%) หลัง IPO (%) 
1. กลุม่นาย สมิทธ์ิ เมฆอรุณกมล 30.54 22.39 
2. นาย ไตรรตัน ์ธนารุง่โรจน ์ 18.13 13.29 
3. นาย วรเวช ไตรกิศยเวช 14.50 10.63 
4. นาย เพชร คงแสงไชย 13.81 10.12 
5. นาย เอกลกัษณ ์ดีรุง่โรจน ์ 6.53 4.79 
ผูถื้อหุน้อ่ืน 16.49 12.11 
ประชาชนทั่วไป (IPO) - 26.67 

 

Source: Filing 
Analyst: Nuttawut Wongyaowarak 

02-687-8505 
nuttawut@globlex.co.th 

Assistant: Raweewit Jansri 

ปัจจัยเส่ียง 
1. ความเสีย่งจากคู่แข่งในอตุสาหกรรม 
2. ความเสีย่งจากการไม่สามารถต่ออายสุญัญาเช่าทีด่ินซ่ึงเป็นทีต่ัง้สาขาของบริษัทฯ 
3. ความเสีย่งจากการขาดแคลนของแหล่งน า้แร่ธรรมชาติ 
4. ความเสีย่งจากการทีผ่ลการด าเนนิงานของสาขาเดิม/ใหม่ ไม่เป็นไปตามประมาณการ 
5. ความเสีย่งจากความผนัผวนของอตุสาหกรรมการท่องเทีย่ว 

ONSENS ใหบ้ริการออนเซน็แบบดัง้เดมิของญี่ปุ่น 
ผสมผสานเข้ากับการสปานวดแผนไทย 

 

บริษัท ออนเซ็น รีทรีต แอนด ์สปา กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) ประกอบธุรกิจหลกัในการใหบ้ริการ

ออนเซ็นและสปาเพ่ือสุขภาพ ผสมผสานวฒันธรรมการแช่ออนเซ็นแบบดั้งเดิมของญ่ีปุ่ นเขา้กับบริการ

นวดแผนไทยท่ีมีเอกลักษณ์เฉพาะตัว รวมถึงธุรกิจอ่ืนเพ่ือสนับสนุนธุรกิจหลัก ได้แก่ ธุรกิจจ าหน่าย

อาหารและเครื่องด่ืมภายใตช่ื้อรา้น “Happy Rice” และธุรกิจจ าหน่ายผลิตภณัฑข์องใชใ้นชีวิตประจ าวนั 

โดยวัตถุประสงค์ของการระดมทุนเขา้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ คือ 1) ใช้เป็นเงินลงทุนใน

โครงการ Social Wellness Hotel and Spa ทองหลอ่ในสว่นพืน้ท่ีส  าหรบัใหบ้ริการออนเซ็นและสปา และ

พืน้ท่ีเชิงพาณิชยส์  าหรับให้เช่ารา้นค้า 2) ช าระคืนเงินกู้ยืมกับสถาบันการเงิน และ 3) ใช้เป็นเงินทุน

หมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจ ทัง้นี ้ฝ่ายวิจยัประเมินมลูค่าเหมาะสมของ ONSENS ส าหรบัปี 69 ท่ี 3.00 

บาทต่อหุน้ 

Investment Highlight 
ONSENS ให้บริการออนเซ็นแบบด้ังเดิมของญ่ีปุ่น เข้ากับการสปานวดแผนไทย 

บริษัท ออนเซ็น รีทรีต แอนด ์สปา กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) ตัวย่อ “ONSENS” ประกอบธุรกิจหลกัในการ

ใหบ้ริการออนเซ็นและสปาเพ่ือสุขภาพภายใต ้ แบรนด ์“ยโูนะโมริ ออนเซ็น แอนด ์สปา (Yunomori)” 

จ านวน 4 สาขาแบง่เป็น 3 สาขาในไทย 1) สขุมุวิท 26 2) สาทร 10 และ 3) พนัทยา และสาขาในประเทศ

สิงคโปรจ์ านวน 1 สาขา และธุรกิจสปาท่ีเนน้การนวดแผนไทยภายใตแ้บรนด ์“KLAI” ใหบ้ริการ 1 สาขาท่ี

เยาวราช โดยรายไดปี้ 2565-2567 เติบโตจาก 205.0 ลบ. เป็น 288.7 ลบ. หรือคิดเป็นอัตราการเติบโต

เฉลี่ย 18.7%ต่อปี และรายงานก าไรปี 2565-2567 เติบโตจาก 14.8 ลบ. สู่ 33.3 ลบ. หรือคิดเป็นอัตรา

การเติบโตเฉลี่ย 50%ต่อปี ขณะท่ีรายไดแ้ละก าไร 1H68 อยูท่ี่ 136.4 ลบ. และ 6.2 ลบ. หดตัว 2.5%YoY 

และหดตวั 66%YoY ตามล าดบั 

คาดอุตสาหกรรมสปาของไทยปี 2566-2571 เติบโตเฉล่ีย 9.4%ต่อปี 

MarketLine คาดการณว์า่อตุสาหกรรมสปาในประเทศไทยจะเติบโตอย่างต่อเน่ืองในช่วงปี 2566-2571 

โดยมีอัตราการเติบโตเฉลี่ย 9.40% ต่อปี (CAGR ปี 2566-2571F) ซึ่งจะส่งผลใหม้ลูค่าตลาดสปาใน

ประเทศไทยเพ่ิมขึน้จาก 61,935 ลบ. เป็น 97,089 ลบ. ในปี 2571 โดยการเติบโตอย่างต่อเน่ืองของ

ตลาดสปาในประเทศไทยไดร้บัการสนบัสนนุจากปัจจยั 1) กระแสท่ีผูค้นใหค้วามสนใจกับการดูแลรกัษา

สขุภาพท่ีเพ่ิมขึน้ 2) ความต้องการประสบการณ์ท่ีแตกต่างและมีเอกลักษณ์ 3) ความก้าวหน้าทาง

เทคโนโลยีและการน าเทคโนโลยีดิจิทัลมาประยุกต์ใช้กับการให้บริการสปา 4) รายได้ต่อหัวคนของ

ประชากรท่ีเพิ่มขึน้ และ 5) การขยายตัวของอุตสาหกรรมการท่องเท่ียว นอกจากนี ้รฐับาลยงัมีนโยบาย

ส่งเสริมการท่องเท่ียวด้วยนโยบายฟรีวีซ่า (Free Visa) ส  าหรับนักท่องเท่ียวจากประเทศต่างๆ เช่น 

ประเทศจีน ประเทศอินเดีย และประเทศคาซัคสถาน ประกอบกับการปรับปรุงโครงสรา้งพืน้ฐานใน

ประเทศเพ่ือรองรับนักท่องเท่ียว เช่น โครงการปรับปรุงสนามบินกระบี่และการก่อสร้างสนามบิน

นานาชาติในอ าเภอตะกั่วทุ่ง จงัหวดัพงังาซึง่จะช่วยสง่เสริมใหก้ารเดินทางท่องเท่ียวมีความสะดวกสบาย

มากยิ่งขึน้ ซึง่ปัจจยัดงักล่าวลว้นช่วยส่งเสริมอุตสาหกรรมสปาของไทยใหส้ามารถเติบโตไดอ้ย่างยั่งยืน

ในอนาคต 

คาดการณก์ าไรปี 68-69 ราว 28-43 ลบ. เติบโตเฉล่ีย CAGR 14% ต่อปี 

เราคาดการณร์ายไดปี้ 68 อยู่ท่ีราว 280 ลบ. หดตัว 3%YoY เน่ืองจากคาดว่าจ านวนนักท่องเท่ียวปี 68 

จะชะลอตัวจากปีก่อน 2.8% สู่ 34.5 ลา้นคน (ท่ีมา: ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย) จากความเช่ือมั่นดา้นความ

ปลอดภยัหลงัเหตกุารณท่ี์เกิดขึน้กบัดาราจีน และชาวมาเลเซีย ในปีนีจ้ะรบัรูร้ายไดจ้าก ธุรกิจ Yunomori 

Onsen ทั้ง 4 สาขา ธุรกิจสปา KLAI 1 สาขา และธุรกิจ สปาแบรนดใ์หม่ 1 สาขา (สปาราคาจับตอ้งได้
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2 Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบริษัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความ
คิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแล
กิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทุนทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ 
ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี ้
วัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าว
เป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าวหรอืเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org 
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โดยเนน้การเปิดสาขาในหา้งสรรพสินคา้) ท่ีจะเปิดใหบ้ริการเดือน พ.ย. 68 และคาดว่าอัตราก าไรขัน้ตน้

จะอ่อนตัวลงจาก 45% สู่ 42% เน่ืองจากธุรกิจสปามีอัตราก าไรขัน้ตน้ต ่ากว่าธุรกิจ Yunomori Onsen 

ดา้นค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารคาดว่าจะปรับตัวขึน้จาก 69 ลบ. สู่ 72 ลบ. ตามการเพ่ิมจ านวน

พนกังาน และคาดการณก์ าไรสทุธิปี 68 ท่ี 28 ลบ. ลดลง 17%YoY 

 

เราคาดการณร์ายไดปี้ 69 อยูท่ี่ราว 317 ลบ. เติบโต 13%YoY เน่ืองจากคาดว่าจ านวนนักท่องเท่ียวปี 69 

จะกลบัมาเติบโต 4%YoY สู่ 36 ลา้นคน (ท่ีมา : กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา) และไดแ้รงหนุนจาก

การเปิดสาขาสปาแบรนดใ์หม ่อีก 2 สาขา รวมเป็น 3 สาขา คาดว่าอัตราก าไรขัน้ตน้จะปรบัตัวดีขึน้ 1% 

สู ่43% เน่ืองจากธุรกิจ Yunomori Onsen และธุรกิจสปามีอตัราการใชบ้ริการท่ีเพ่ิมขึน้ ดา้นค่าใชจ้่ายใน

การขายและบริหารคาดว่าจะปรับตัวขึน้จาก 72 ลบ. สู่ 78 ลบ. ตามการเพ่ิมจ านวนพนักงาน และ

คาดการณก์ าไรสทุธิปี 69 ท่ี 43 ลบ. เติบโต 55%YoY 

 

ประเมินราคาเหมาะสมปี 69 ของ ONSENS 3.00 บาทต่อหุ้น 

ฝ่ายวิจัย บล.โกลเบล็ก ประเมินราคาเหมาะสม ONSENS ดว้ยวิธี Market Comparable Approach อิง 

Prospective PE ท่ีระดบั 21.5x ซึง่เป็นค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 1 ปีของหลกัทรพัย ์SPA และกลุ่มอุตสาหกรรม

ท่องเท่ียว เราประเมินก าไรสทุธิต่อหุน้ในปี 69 ราว 0.14 บาท ส่งผลใหค้ านวณเป็นราคาเหมาะสมปี 69 

ท่ี 3.00 บาท 

 

ONSENS บริการออนเซ็นแบบดัง้เดมิของญ่ีปุ่นผสมผสานกับการสปานวดแผนไทย 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 บริษัท ออนเซ็น รีทรีต แอนด์ สปา กรุ๊ป จ ากัด(มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “ONSENS”) ประกอบธุรกิจหลักในการให้บริการออนเซ็นและสปาเพ่ือสขุภาพ ดว้ยแนวคิดท่ีต้องการ

ผสมผสานวฒันธรรมการแช่ออนเซ็นแบบดั้งเดิมของญ่ีปุ่ นเขา้กับบริการสปานวดแผนไทยท่ีมีเอกลกัษณ์เฉพาะตัว โดยบริการออนเซ็นของบริษัทฯ มีความโดดเด่นดว้ยความหลากหลายของ

ประเภทบ่อออนเซ็นท่ีมีใหบ้ริการ ภายใต้มาตรฐาน ทั้งในดา้นความสะอาดและระบบการหมุนเวียนน า้ท่ีมีประสิทธิภาพ และใหบ้ริการโดยพนักงาน ท่ีผ่านการฝึกอบรมดา้นเทคนิคและความ

เช่ียวชาญเฉพาะทางอยา่งรอบดา้น 

 โดยบริษัทฯ ใหบ้ริการออนเซ็นและสปาภายใตเ้ครื่องหมายการคา้ของบริษัทฯ จ านวน 2 แบรนด ์ดงันี ้

1. แบรนด ์“ยูโนะโมริ ออนเซ็น แอนด ์สปา” (Yunomori Onsen and Spa หรือ Yunomori) 
   

 

Source: ONSENS Filling 

 

 แบรนด ์Yunomori ใหบ้ริการทัง้ออนเซ็น โดดเด่นดว้ยประเภทบ่อออนเซ็นท่ีมีความหลากหลาย ซึ่งแต่ละบ่อจะมีคุณสมบติัในการช่วยเสริมสรา้งสขุภาพท่ีแตกต่างกัน 

และการใหบ้ริการสปาในรูปแบบเดยส์ปา (Day Spa) ซึง่มีทรีตเมนตท่ี์หลากหลายครอบคลมุตัง้แต่การนวดเพื่อผ่อนคลายส่วนต่างๆ ตั้งแต่ศีรษะจรดปลายเทา้ รวมถึงทรีตเมนตเ์พ่ือ

เสริมความงาม โดยการใหบ้ริการสามารถแบง่ออกเป็น 2 บริการ ดงันี ้
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3 Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบริษัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความ
คิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแล
กิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทุนทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ 
ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี ้
วัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าว
เป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าวหรอืเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org 
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1.1. บริการออนเซ็น 

 บริการออนเซ็นของบริษัทฯ เป็นการใหบ้ริการในรูปแบบออนเซ็นบ่อรวม (Public Onsen) โดยแบ่งแยกหอ้งออนเซ็นระหว่างผู้ชายและผู้หญิง โดยลกูคา้สามารถใช้

บริการออนเซ็นไดต้ลอดทัง้วนัโดยไมจ่ ากดัเวลาการเขา้ใช ้บริการออนเซ็นมีลกัษณะการคิดค่าบริการใหล้กูคา้เลือกได ้2 รูปแบบ คือ แบบรายวนั (One Day Pass) และแบบสมาชิก 

(Onsen Pass) ซึง่มีทัง้สมาชิก 6 เดือน (Half Year Onsen Pass) และ 12 เดือน (Annual Onsen Pass) 
 

ขั้นตอนการใช้บริการออนเซ็น 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

เช็คอิน หอ้งเปลี่ยนชดุ แช่ออนเซ็น การพกัผ่อน เช็คเอาท ์

 Source: ONSENS Filling 
 

 ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2568 บริษัทฯ มีสาขาของ Yunomori ทัง้หมด 4 สาขา แบง่เป็น สาขาภายในประเทศไทยจ านวน 3 สาขา คือ สาขาสขุมุวิท 26 สาขาสาทร 10 และ

สาขาพทัยา ซึง่บริหารโดยบริษัทฯ และสาขาในประเทศสิงคโปรจ์ านวน 1 สาขา ซึง่เป็นการรว่มทนุ (Joint Venture) ระหวา่งบริษัทฯ กบักลุ่มนกัธุรกิจสิงคโปร ์

 

 
 
 
 
 
 
 
 

Figure 1: ยโูนะโมริ ออนเซ็น แอนด ์สปา สาขาสขุมุวิท 26 

 
 

Source : ONSENS Filling 

สถานท่ีต้ัง : โครงการ เอ สแควร ์120/5 ซอยสขุมุวิท 26 แขวงคลองตนั  

เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 

จ านวนบ่อออนเซ็นและห้องทรีตเมนต ์ : 12 บอ่ออนเซ็น และ 47 หอ้งทรีตเมนต ์

ส่ิงอ านวยความสะดวก : 1. รา้นอาหารญ่ีปุ่ น Happy Rice 

2. ท่ีจอดรถ 

3. สวนธรรมชาติสไตลญ่ี์ปุ่ น 

4. หอ้งพกัผ่อน พรอ้มผา้ห่ม น า้ด่ืม และสิ่งอ านวยความสะดวก 

วันและเวลาท าการ : เปิดใหบ้ริการทกุวนั ตัง้แต่เวลา 10.00 น. ถึง 24.00 น. 
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4 Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบริษัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความ
คิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแล
กิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทุนทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ 
ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี ้
วัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าว
เป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าวหรอืเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org 
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Figure 2: ยโูนะโมริ ออนเซ็น แอนด ์สปา สาขาสาทร 10 

  

Source : ONSENS Filling 

สถานท่ีต้ัง : 5 ซอยศึกษาวิทยา (ซอยสาทร 10) ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม  

เขตบางรกั กรุงเทพฯ 10500 

จ านวนบ่อออนเซ็นและห้องทรีตเมนต ์ : 14 บอ่ออนเซ็น 60 หอ้งทรีตเมนต ์

ส่ิงอ านวยความสะดวก : 1. รา้นอาหารญ่ีปุ่ น Happy Rice 

2. บารด์าดฟา้วิวตึกมหานคร 

3. สวนธรรมชาติสไตลญ่ี์ปุ่ น 

4. หอ้งพกัผ่อน พรอ้มผา้ห่ม น า้ด่ืม และสิ่งอ านวยความสะดวก 

5. ท่ีจอดรถ 

6. ใกลส้ถานีรถไฟฟา้ BTS สถานีเซ็นตห์ลยุส ์

วันและเวลาท าการ : เปิดใหบ้ริการทกุวนั ตัง้แต่เวลา 10.00 น. ถึง 24.00 น. 

 

Figure 3: ยโูนะโมริ ออนเซ็น แอนด ์สปา สาขาพทัยา 

  

Source : ONSENS Filling 

สถานท่ีต้ัง : 300/59 ถนนเทพประสิทธ์ิ ต าบลหนองปรือ อ าเภอบางละมงุ  

จงัหวดัชลบรุี 20150 

จ านวนบ่อออนเซ็นและห้องทรีตเมนต ์ : 14 บอ่ออนเซ็น 46 หอ้งทรีตเมนต ์

ส่ิงอ านวยความสะดวก : 1. รา้นอาหารญ่ีปุ่ น Happy Rice 

2. ท่ีจอดรถหอ้งพกัผ่อน พรอ้มผา้ห่ม น า้ด่ืม และสิ่งอ านวยความสะดวก 

วันและเวลาท าการ : เปิดใหบ้ริการทกุวนั ตัง้แต่เวลา 10.00 น. ถึง 24.00 น. 
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5 Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบริษัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความ
คิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแล
กิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทุนทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ 
ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี ้
วัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าว
เป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าวหรอืเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org 
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 บริษัทฯ มีบอ่ออนเซ็นส าหรบัใหบ้ริการหลากหลายประเภท โดยแต่ละบอ่ไดร้บัการออกแบบใหม้ีคณุสมบติัในการช่วยเสริมสรา้งสขุภาพท่ีแตกต่างกัน อีกทั้งมีหอ้งอบไอน า้ 

และหอ้งซาวน่าใหบ้ริการ ซึง่สามารถจ าแนกประเภทในแต่ละสาขาได ้ดงันี ้
 

Table1: ตารางแสดงจ านวนบ่อน า้ออนเซ็นแยกตามประเภทในแต่ละสาขา 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Source : ONSENS Filling 
หมายเหต:ุ   1/ บ่อเจ็ตบาธในสาขาพทัยาประกอบดว้ยบ่อแบบนอน 2 บ่อและบ่อแบบนัง่ 2 บ่อ 

 2/ บ่อน า้เยน็ในสาขาสาทร 10 ประกอบดว้ยบ่อแบบนัง่ 2 บ่อและบ่อแบบยนื 2 บ่อ 

 

 

Figure 4: ยโูนะโมริ ออนเซ็น แอนด ์สปา สาขาสิงคโปร ์

 
 

Source : ONSENS Filling 

สถานท่ีต้ัง : Kallang Wave Mall, 1 Stadium Place #02-17/18 Kallang Wave Mall Singapore 397628 

จ านวนบ่อออนเซ็นและห้องทรีตเมนต ์ : 11 บอ่ออนเซ็น และ 14 หอ้งทรีตเมนต ์

ส่ิงอ านวยความสะดวก : 1. รา้นอาหารญ่ีปุ่ น Happy Rice 

2. ท่ีจอดรถ 

3. หอ้งพกัผ่อน พรอ้มผา้ห่ม น า้ด่ืม และสิ่งอ านวยความสะดวก 

4. ใกลส้ถานีรถไฟฟา้ MRT National Stadium 

วันและเวลาท าการ : เปิดใหบ้ริการทกุวนั ตัง้แต่เวลา 10.00 น. ถึง 24.00 น. 

 สาขา สุขุมวิท 26 สาทร 10 พัทยา สิงคโปร ์
รวม 

ประเภท ชาย หญิง ชาย หญิง ชาย หญิง ชาย หญิง 

1 บอ่ยโูนะโมริซิกเนเจอร ์ / / / / / / / / 8 

2 บอ่น า้รอ้นธรรมชาติ / / / / - - - - 4 

3 บอ่เจ็ตบาธหรือบอ่น า้วน 1/ / / / / // // / / 10 

4 บอ่ซิลคบ์าธหรือไมโครบบัเบิล้บาธ - - / / / / / / 6 

5 บอ่บบัเบิล้บาธ - - / / / / / / 6 

6 บอ่น า้เย็น 2/ / / // // / / / / 10 

7 บอ่สว่นตวั / / - - / / - - 4 

8 บอ่หินในสวนธรรมชาติ / / - - - - - - 2 

9 หอ้งอบไอน า้ / / / / / / / / 8 

10 หอ้งซาวน่า / - / / / / / - 6 

รวม 8 7 9 9 9 9 8 6 64 
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6 Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบริษัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความ
คิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแล
กิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทุนทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ 
ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี ้
วัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าว
เป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าวหรอืเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org 

0 

1.2. บริการสปา 

 อีกหนึ่งบริการของ Yunomori ซึง่ใหบ้ริการสปาในรูปแบบเดยส์ปา (Day Spa) ซึง่มีระยะเวลาใหเ้ลือกตัง้แต่ 30 - 120 นาทีต่อทรีตเมนต ์ โดยทรีตเมนตท่ี์ Yunomori 

ใหบ้ริการนัน้มีความหลากหลายครอบคลมุตัง้แต่การนวดเพ่ือผ่อนคลายกลา้มเนือ้สว่นต่างๆ ของรา่งกายตัง้แต่ศีรษะจรดเทา้ ผ่านการรบัรองและขึน้ทะเบียนโดยกระทรวง

สาธารณสขุ 

 

ขั้นตอนการใช้บริการสปา 

         
เลือกทรีตเมนต ์ ประเมินสขุภาพ ทดลองผลติภณัฑ ์ บริการทรีตเมนต ์ การดแูลหลงั 

ทรีตเมนต ์

 Source : ONSENS Filling 
 

 บริษัทฯ ก าหนดใหม้ีรูปแบบการใหบ้ริการทัง้แบบเลือกใชบ้ริการสปาตามรายการ (A La Carte) และแบบแพ็คเกจบริการสปารว่มกบับริการออนเซ็น (Onsen & Spa 

Package) โดยรูปแบบการใหบ้ริการทรีตเมนตมี์ดงันี ้
 

Figure5: รูปแบบการบริการให้บริการทรีตเมนต ์

การนวดไทย (Thai Massage) 

 

การนวดอโรม่า (Aromatherapy Massage) 

 

การนวดประคบสมุนไพร (Herbal Compress) 

 

การนวดสครับผิว (Body Scrub) 

 

การนวดสครับผิวสไตลเ์กาหลี (Korean Scrub) 

 
 

 

 

 

การบ ารุงผิวกระจ่างใส (Radiantly Beautiful Skin) 
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การนวดยกกระชับผิวหน้า (Face Contouring Massage) 

 

การนวดผ่อนคลายศีรษะ (Deep Sleep Head Massage) 

 

การนวดออฟฟิศซินโดรม (Office Syndrome Treatment) 

 

การนวดกล้ามเน้ือส่วนลึก (Deep Tissue Massage) 

 

Source : ONSENS Filling 

หมายเหต:ุ  ประเภทบริการจะมีความแตกต่างกนัในแต่ละสาขาตามความเหมาะสม 

 

2. แบรนด ์“คลาย สปา” (KLAI SPA หรือ KLAI) 

 

Source : ONSENS Filling 

 

 สาขาภายใตแ้บรนด ์KLAI จะใหบ้ริการเฉพาะบริการสปาในรูปแบบเดยส์ปาท่ีเนน้การนวดแผนไทย โดยน าเสนอเอกลกัษณค์วามเป็นไทยผ่านการนวดผ่อนคลายดว้ยการ

ยืดดดัสว่นต่างๆ ของรา่งกาย ดว้ยการน าศาสตรก์ารรกัษาของแพทยแ์ผนไทย 2 ชนิดมารวมประสานกนั ประกอบดว้ย ท่ากายบริหาร “ฤาษีดดัตน” ซึง่เป็นท่ากายบริหารดว้ยหลกัการดัด

สว่นต่างๆ ของรา่งกาย และองคค์วามรูเ้รื่อง “เสน้ประธานสิบ” ท่ีน ามาใชบ้  าบดัอาการไมพ่งึประสงคด์ว้ยการนวดแบบรีดเสน้กดจดุ 

 ทัง้นี ้บริษัทฯ เปิดใหบ้ริการสปาแบรนด ์KLAI สาขาแรกซึ่งเป็นสาขา Flagship Store ท่ีย่านเยาวราช เมื่อวนัท่ี 23 พฤศจิกายน 2567 เพ่ือเป็นจุดเริ่มตน้ของการน าเสนอ

นวดแผนไทยโบราณรูปแบบใหมใ่หเ้ป็นท่ีรูจ้กัในระดบันานาชาติ โดยมีรายละเอียดดงันี ้
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รูปแบบการให้บริการของ KLAI 

 รูปแบบวิธีการนวดของ KLAI ไดร้บัการพฒันาจากการน าศาสตรก์ารนวดไทยแบบดั้งเดิม โดยอา้งอิงจากการนวดแบบไทยราชส านักท่ีมุ่งเนน้ความนุ่มนวลดว้ยการใชนิ้ว้

มือและอุง้มือในการกดจุดท่ีส  าคัญของร่างกาย และการนวดแบบเชลยศักดิ์ซึ่งจะมีความหลากหลายของท่านวดนอกเหนือจากการ บีบ กด เพียงอย่างเดียว นอกจากนี ้KLAI ยงัน า

สมนุไพรท่ีมีคณุประโยชนม์าใชร้ว่มกบัการนวด เพื่อเพ่ิมประสิทธิภาพในการบ าบดัและเสริมสขุภาพใหแ้ก่ลกูคา้ 

 

Source : ONSENS Filling 
 

ลักษณะลูกค้าและกลุ่มเป้าหมายของแบรนด ์Yunomori และ KLAI 

 กลุม่ลกูคา้เปา้หมายของ Yunomori และ KLAI คือลกูคา้ท่ีมีไลฟ์สไตลท่ี์ใสใ่จสขุภาพและใหค้วามส าคัญเรื่องการดูแลสขุภาพ ครอบคลมุกลุ่มลกูคา้คนไทยวยัท างานอาย ุ

25-55 ปี ท่ีมีรายไดเ้ฉลี่ยตั้งแต่ 30,000 บาทขึน้ไป รวมถึงกลุ่มลกูคา้ชาวต่างชาติอาย ุ25-55 ปี ท่ีมาท างานในประเทศไทย (Expat) และกลุ่มนักท่องเท่ียวต่างชาติทั้งยโุรปและเอเชีย

ตะวนัออก เช่น จีน ญ่ีปุ่ น และเกาหลีใต ้

 

3. ธุรกิจอ่ืน 

 

3.1. ธุรกิจจ าหน่ายอาหารและเคร่ืองด่ืมภายใต้ร้าน “Happy Rice” 

 รา้นอาหารสไตลญ่ี์ปุ่ นโฮมเมดตั้งอยู่ในสาขาของ Yunomori ทุกสาขา ใหบ้ริการแบบตามสั่ง (A La Carte) เมนูอาหารหลากหลายประเภท อาทิ สละด ซาซิมิ ซูชิโรล 

และอาหารชดุ เป็นตน้ โดยรายละเอียดสาขาของรา้นอาหาร Happy Rice มีดงันี ้

 
Table2: ตารางจ านวนท่ีน่ังในแต่ละสาขาของร้าน “Happy Rice” 

 
 
 
  
 

 

 

Figure6: “คลาย” สาขาเยาวราช (KLAI Yaowarat) 

 
 

Source : ONSENS Filling 

สถานท่ีต้ัง : 101,103,105 ถนนพาดสาย แขวงสมัพนัธวงศ ์เขตสมัพนัธวงศ ์กรุงเทพฯ 10100 

จ านวนห้องทรีตเมนต ์ : 28 หอ้งทรีตเมนต ์

วันและเวลาท าการ : เปิดใหบ้ริการทกุวนั ตัง้แต่เวลา 10.00 น. ถึง 24.00 น. 

สาขา เวลาให้บริการ จ านวนท่ีน่ัง 

สขุมุวิท 11.00-22.00 น. 88 

สาทร 11.00-22.00 น. 84 
พทัยา 11.00-21.00 น. 51 

สิงคโปร ์ 10.00-21.00 น. 47 

Source : ONSENS Filling 
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ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี ้
วัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าว
เป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าวหรอืเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org 
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3.2. ธุรกิจจ าหน่ายผลิตภัณฑต์่างๆ 

 นอกจากการบริการออนเซ็นและสปา และรา้นอาหารท่ีกล่าวมาขา้งตน้ บริษัทฯ  ได้จัดจ าหน่ายผลิตภัณฑต์่างๆ ประเภทของใช้ในชีวิตประจ าวนั อาทิ ชุดยกูาตะ 

ผา้พนัคอ รม่ กระติกน า้ แกว้กาแฟ และหมอน เป็นตน้ โดยไดร้่วมงานกับศิลปินผูอ้อกคาแรคเตอร ์“นอ้งมะม่วง” และผูส้รา้งคาแรคเตอร ์“Greenie & Elfie” เพ่ือน ามาจ าหน่ายท่ี

บริเวณหนา้เคานเ์ตอรข์องแต่ละสาขา ทัง้นีก้ารรว่มมือดงักลา่วเป็นรูปแบบการวา่จา้งศิลปินเพ่ือออกแบบผลิตภณัฑแ์ละค่าลิขสิทธ์ิเพ่ือใชโ้ปรโมทและผลิตเป็นสินคา้เพ่ือจ าหน่าย 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Figure7: ตวัอยา่งสินคา้รว่มกบั “นอ้งมะมว่ง” 

   

Figure8: ตวัอยา่งสินคา้รว่มกบั “Greenie & Elfie” 

   

Source : ONSENS Filling 

 

ภาวะอุตสาหกรรมและการแข่งขัน 

 อุตสาหกรรมสปา 

 รฐับาลมีนโยบายผลกัดันใหป้ระเทศไทยเป็นศูนยก์ลางสขุภาพแห่งเอเชีย (Medical Hub of Asia) และส่งเสริมใหเ้ป็นศูนยก์ลางสปาระดับโลก (Capital Spa of Asia) โดยในปัจจุบนั

รฐับาลไดม้ีนโยบายการสง่เสริมธุรกิจสปาผ่านแผนยทุธศาสตรก์ารพฒันาประเทศไทยใหเ้ป็นศูนยก์ลางสขุภาพนานาชาติ (Medical Hub) (พ.ศ.2560-2569) ภายใตย้ทุธศาสตรท่ี์ 3 ซึ่งมุ่งเนน้การ

ส่งเสริมพฒันาคุณภาพมาตรฐานของสถานประกอบการและบุคลากรสู่ระดับสากล และส่งเสริมพฒันาสถานประกอบการประเภทพ านักระยะยาวเพ่ือสขุภาพ หรือบริ การเพ่ือส่งเสริมสขุภาพใน

ลกัษณะ Preventive Medicine รวมถึงการยกระดบัการบริการนวดไทยใหเ้ป็นมรดกและวฒันธรรมของโลก  

 นอกจากนี ้ยทุธศาสตรด์งักลา่วมีนโยบายในการสง่เสริมและพฒันาแหลง่น า้พรุอ้นใหเ้ป็นเมืองสปาและเสน้ทางท่องเท่ียวสายน า้พรุอ้นของไทยในจงัหวดัท่องเท่ียวชัน้น า 7 จังหวดั ไดแ้ก่ 

กระบี่ ระนอง ราชบุรี เชียงใหม่ ล  าปาง กาญจนบุรี และพังงา ซึ่งนโยบายท่ีภาครัฐสนับสนุนและพัฒนามาตรฐานอย่างต่อเน่ือง ท าใหส้ปาไทยเป็นท่ียอมรับในระดับสากล โดยเฉพาะการนวด 

แผนไทย ท่ีเป็นหนึ่งในซอฟตพ์าวเวอรท่ี์ไดร้บัการยอมรบัในระดบันานาชาติ 

 อตุสาหกรรมสปาของประเทศไทยมีการเติบโตอยา่งต่อเน่ือง โดยในปี 2566 มีรายไดร้วม 61,935 ลบ. เพ่ิมขึน้จากปี 2561 คิดเป็นอัตราการเติบโตเฉลี่ย (CAGR) 5% ต่อปี โดยหนึ่งใน

ปัจจยัส าคญัคือการเปลี่ยนแปลงของไลฟ์สไตลข์องผูค้นท่ีหนัมาใสใ่จสขุภาพมากยิ่งขึน้ ประกอบกบัรายไดค้รวัเรือนท่ีเพ่ิมขึน้ เป็นปัจจัยส าคัญท่ีช่วยกระตุน้การใชจ้่ายเพ่ือบริการสขุภาพ นอกจากนี้

การฟ้ืนตวัของภาคการท่องเท่ียวเป็นอีกหนึ่งปัจจยัท่ีสนบัสนนุการเติบโตของอตุสาหกรรมสปาในประเทศไทย หลงัจากท่ีไดร้บัผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรสั COVID-19 โดยจากขอ้มลูของ

กระทรวงการท่องเ ท่ียวและกีฬา ประเทศไทยมีจ านวนนักท่องเ ท่ียวรวมทั้งสิ ้น 28.2 ล้านคน ในปี 2566 เ พ่ิมขึ ้นจาก 0.5 ล้านคน ในปี 2564 โดยนักท่องเ ท่ียวต่างชาติให ้

ความสนใจเก่ียวกบับริการท่ีสะทอ้นถึงเอกลกัษณท์างวฒันธรรม ซึง่เป็นจดุเด่นของอตุสาหกรรมสปาไทย จึงท าใหก้ารท่องเท่ียวเชิงสขุภาพเป็นอีกหนึ่งเปา้หมายการเดินทางของนกัท่องเท่ียว 

 จากข้อมูลของ MarketLine ระบุว่าในปี 2566 ธุรกิจสปาของประเทศไทยมีมูลค่าตลาดประมาณ 61,935 ล้านบาท โดยโครงสร้างแบ่งออกเป็น 3 กลุ่ม ได้แก่  

กลุม่เดยส์ปา กลุม่สปาในโรงแรม และกลุม่บริการสปาอ่ืนๆ เช่น รีสอรต์สปา เป็นตน้ 
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10 Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบริษัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความ
คิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแล
กิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทุนทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ 
ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี ้
วัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าว
เป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าวหรอืเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org 
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Figure9: สัดส่วนธุรกิจสปาในประเทศไทย ปี 2566 

 
 Figure 9 ระบวุา่สดัสว่นของกลุม่เดยส์ปามีสดัสว่นมากท่ีสดุในตลาดธุรกิจสปา ซึ่งเป็นผลมาจากเดยส์ปา (Day Spa) มีบริการหลากหลายไม่ว่าจะเป็นการนวดเพ่ือผ่อนคลาย การ

ท าทรีตเมนตผิ์วหนา้และผิวกาย การบ าบดัดว้ยการแช่น า้รอ้น หรือบริการเสริมความงามอ่ืนๆ นอกจากนี ้ประเทศไทยยงัเป็นจดุหมายปลายทางท่ีดึงดดูนกัท่องเท่ียวจ านวนมาก ประกอบกับการท่ี

นกัท่องเท่ียวในปัจจบุนัมกัมองหาประสบการณท่ี์มีความหมายและอัตลกัษณเ์ฉพาะตัวในระหว่างการเดินทาง ซึ่งดยส์ปา (Day Spa) มีจุดเด่นท่ีสามารถตอบโจทยด์ังกล่าวได ้ดว้ยรูปแบบการ

ใหบ้ริการท่ีสามารถผสมผสานบริการหลากหลายเขา้ดว้ยกนั 

 
Figure10: มูลค่าตลาดสปาของประเทศไทย ปี 2561-2571F 

 
 ทัง้นี ้MarketLine คาดการณว์า่อตุสาหกรรมสปาในประเทศไทยจะเติบโตอย่างต่อเน่ืองในช่วงปี 2566-2571 โดยมีอัตราการเติบโตเฉลี่ย (CAGR) 9.4% ต่อปี ซึ่งจะส่งผลใหม้ลูค่า

ตลาดสปาในประเทศไทยเพ่ิมขึน้เป็น 97,089 ลา้นบาท ในปี 2571 โดยการเติบโตของตลาดสปาไดแ้รงหนุนจากปัจจัยหลายประการ เช่น ผูค้นหันมาสนใจการดูแลรกัษาสขุภาพมากขึน้ ความ

ตอ้งการประสบการณท่ี์แตกต่างและมีเอกลกัษณ ์ความกา้วหนา้ของเทคโนโลยี รายไดต้่อหวัท่ีเพิ่มขึน้ และการขยายตวัของอุตสาหกรรมการท่องเท่ียว นอกจากนีร้ฐับาลยงัมีนโยบายส่งเสริมการ

ท่องเท่ียวด้วยนโยบายฟรีวีซ่า (Free Visa) ส  าหรบันักท่องเท่ียวประเทศต่างๆ เช่น ประเทศจีน อินเดีย และคาซัคสถาน ประกอบกับมีการปรบัปรุงโครงสรา้งพืน้ฐานในประเทศเพ่ือรองรับ

นกัท่องเท่ียว ซึง่จะช่วยสง่เสริมใหก้ารเดินทางท่องเท่ียวมีความสะดวกสบายมากยิ่งขึน้ เป็นปัจจยัหนุนอตุสาหกรรมสปาของไทยใหเ้ติบโตไดอ้ยา่งยั่งยืน 

 
ภาวะการแข่งขันธุรกิจสปาในประเทศไทย 

 อตุสาหกรรมสปาในประเทศไทยเป็นตลาดท่ีมีผูป้ระกอบการท่ีหลากหลาย ตัง้แต่ผูใ้หบ้ริการสปาในโรงแรม หรือ แบรนดส์ปาขนาดใหญ่ซึง่เป็นท่ีรูจ้กัแพรห่ลาย ตลอดจนผูป้ระกอบธุรกิจ

ขนาดกลาง และผูป้ระกอบการรายย่อยทั้งท่ีจัดตั้งเป็นบริษทนิติบุคคล และในรูปแบบรา้นคา้ส่วนบุคคล โดยอา้งอิงจากขอ้มลูจ านวนสถานประกอบการท่ีไดร้ับอนุญาตตามพระราชบญัญติสถาน

ประกอบการเพื่อสขุภาพ ของกรมสนบัสนนุบริการสขุภาพ โดย ณ วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2568 จ านวนสถานประกอบการเพื่อสขุภาพท่ีไดร้บัอนญุาตในรูปแบบนวดและสปารวมจ านวน 15,588 ราย โดย

แบง่เป็นผูใ้หบ้ริการในรูปแบบนวดเพื่อสขุภาพ จ านวน 14,460 ราย และผูใ้หบ้ริการในรูปแบบสปา จ านวน 1,128 ราย 

 ทั้งนี ้จากขอ้มูลของกรมพฒันาธุรกิจการคา้ในปี 2567 รายช่ือผูป้ระกอบการสปาท่ีมีขนาดธุรกิจและลักษณะการประกอบธุรกิจท่ีใกลเ้คียงกับบริษัทฯ โดยเป็นผู้ใหบ้ริการสปาซึ่งมี  

แบรนดเ์ป็นท่ีรูจ้กัและมีการบริหารงานในรูปแบบสาขาส าหรบัใหบ้ริการแก่ลกูคา้ มีดงันี ้
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11 Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบริษัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความ
คิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแล
กิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทุนทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ 
ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี ้
วัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าว
เป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าวหรอืเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org 

0 

Table3: รายช่ือบริษัทฯ ท่ีประกอบกิจการสปา 

รายช่ือบริษัท 
ตัวอย่าง 
แบรนด ์

จ านวน
สาขา 

ปี 2567 (ล้านบาท) 

รายได้รวม ก าไรสุทธิ 

บมจ. สยามเวลเนสกรุ๊ป (SPA) 1/ Let’s Relax /Rarinjinda 77 1,543.59 323.08 

บจ. เฮลท ์แลนด ์2004 2/ Health Land 11 991.47 118.53 

บมจ. ออนเซ็น รีทรีต แอนด ์สปา กรุ๊ป Yunomori / KLAI 4 283.09 33.29 

บจ. เดสทีน่ี เอ็นเตอรไ์พรซ์ 2/ Oasis Spa 15 259.21 29.31 

บจ. ดีวานา เวลเนส 2/ Divana 7 133.53 6.99 

Source : ONSENS Filling 

หมายเหต:ุ  
 1/ ขอ้มลูบริษัทจดทะเบียน อา้งอิงขอ้มลูทางการเงินและจ านวนสาขา จากรายงานประจ าปี 2567 (แบบ 56-1 One Report) 
 2/ ขอ้มลูบริษัทจ ากดั อา้งอิงขอ้มลูทางการเงินในปี 2567 จาก Corpus BOL ณ วนัท่ี 16 มิถนุายน 2568 โดยขอ้มลูดงักลา่วเป็นขอ้มลูจากงบการเงินเฉพาะ
กิจการโดยไมไ่ดพิ้จารณาถึงบริษัทอ่ืนในกลุม่ (ถา้มี) และขอ้มลูจ านวนสาขาอา้งอิงจากเว็บไซตข์องแต่ละบริษัท 
 

 

ผลประกอบการบริษัทช่วงปี 64-67 และงวด 6M68 

Table4: รายได้รวมจากการขายและบริการ 

รายได้รวมจากการขายและบริการ 
2564 2565 2566 2567 6M67 6M68 

ลบ. % ลบ. % ลบ. % ลบ. % ลบ. % ลบ. % 

รายได้จากการบริการ 49.88 80% 168.8 85% 231.7 87% 245.2 87% 119.1 87% 116.4 87% 

รายได้จากการขาย 12.14 20% 28.79 15% 33.64 13% 37.87 13% 18.12 13% 17.64 13% 

รายไดจ้ากการขายอาหารและเครือ่งดืม่ 9.23 15% 25.93 13% 31.94 12% 36.46 13% 18.12 13% 16.44 12% 

รายไดจ้ากการจ าหนา่ยผลิตภณัฑ ์ 2.91 5% 2.86 1% 1.71 1% 1.41 0% - 0% 1.20 1% 

รายได้รวม 62.02 100% 197.6 100% 265.3 100% 283.0 100% 137.3 100% 134.0 100% 

Source: Filling and Globlex Research 

Figure11: จ านวนผู้ใช้บริการออนเซ็นและสปาเฉล่ียต่อเดือน Figure12: จ านวนผู้ใช้บริการร้านอาหารเฉล่ียต่อเดือน 

  
Source: Filling and Globlex Research  
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12 Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบริษัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความ
คิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแล
กิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทุนทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ 
ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี ้
วัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าว
เป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าวหรอืเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org 
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รายได้จากการขายและบริการ 

  

Figure13: รายได้จากการขายและบริการ 

 

Source: Filling and Globlex Research 
 

 ปี 2564 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายและบริการรวม 62 ลบ. โดยเป็นรายไดจ้ากการใหบ้ริการออนเซ็นและสปาเท่ากับ 50 ลบ. (สดัส่วน 80%) โดยบริษัทฯ ไดร้บัผลกระทบจาก

มาตรการล็อกดาวนใ์นระหว่างเดือนพ.ค. - ก.ย. 2564 เพ่ือควบคุมการแพร่ระบาดของไวรสั COVID-19 ท าใหใ้นปี 64 บริษัทฯ สามารถด าเนินธุรกิจไดเ้พียง 7 เดือน ประกอบกับผูบ้ริโภคยงัคง

ระมดัระวงัการใชบ้ริการท่ีตอ้งสมัผัสใกลชิ้ด ส่งผลใหม้ีจ านวนผูใ้ชบ้ริการเฉลี่ยต่อเดือนเพียง 13,220 คน โดยมีค่าบริการเฉลี่ยต่อคนเท่ากับ 539 บาท อีกทั้งรายไดจ้ากการจ าหน่ายอาหารและ

เครื่องด่ืมเท่ากับ 9 ลบ. (สดัส่วน 15%) เน่ืองจากธุรกิจรา้นอาหารของบริษัทฯ ตั้งอยู่ในสาขาของ Yunomori ท าใหไ้ดร้บัผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรสั COVID-19 เช่นกัน ส่งผลใหม้ี

จ านวนผูใ้ชบ้ริการต่อเดือนเฉลี่ย 4,463 คน และมีค่าบริการเฉลี่ยต่อคน 295 บาท 

 ปี 2565 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายและบริการรวม 198 ลบ. เพ่ิมขึน้ +219%YoY โดยเป็นรายไดจ้ากการใหบ้ริการออนเซ็นและสปาเท่ากับ 169 ลบ. (สดัส่วน 85%) เพ่ิมขึน้ 

+239%YoY เน่ืองจากบริษัทฯ สามารถด าเนินธุรกิจไดเ้ต็มปี ประกอบกับสถานการณก์ารแพร่ระบาดของไวรสั COVID-19 คลี่ลาย ท าใหล้กูคา้มีความเช่ือมั่นในการใชบ้ริการมากขึน้ ส่งผลใหม้ี

จ านวนผูใ้ชบ้ริการเฉลี่ยต่อเดือน 20,844 คน เพ่ิมขึน้ +58%YoY และค่าบริการเฉลี่ยต่อคน 675 บาท เพ่ิมขึน้ +25%YoY และรายไดจ้ากการจ าหน่ายอาหารและเครื่องด่ืมเท่ากับ 26 ลบ. (สดัส่วน 

13%) เพิ่มขึน้ +181%YoY จากการท่ีบริษัทฯ เริ่มกลบัมาใหบ้ริการรา้นอาหารอยา่งเต็มรูปแบบ และมีการเพ่ิมชดุเมนูอาหารเพ่ือสขุภาพมากขึน้ ส่งผลใหม้ีจ านวนผูใ้ชบ้ริการเฉลี่ยต่อเดือน 6,614 

คน เพ่ิมขึน้ +48%YoY และมีค่าบริการเฉลี่ยต่อคน 327 บาท เพ่ิมขึน้ +11%YoY 

 ปี 2566 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายและบริการรวม 265 ลบ. เพ่ิมขึน้ +34%YoY โดยเป็นรายไดจ้ากการใหบ้ริการออนเซ็นและสปาเท่ากับ 232 ลบ. (สดัส่วน 87%) เพ่ิมขึน้ 

+37%YoY เน่ืองจากบริษัทฯ ไดร้บัความเช่ือมั่นในการใชบ้ริการของลกูคา้มากขึน้อย่างต่อ เน่ือง ประกอบกับนักท่องเท่ียวต่างชาติกลบัเขา้มาใชบ้ริการมากขึน้โดยเฉพาะสาขาพทัยา ซึ่งมีกลุ่ม

ลกูคา้หลกัเป็นนกัท่องเท่ียว สง่ผลใหจ้ านวนผูใ้ชบ้ริการเฉลี่ยต่อเดือน 25,040 คน เพ่ิมขึน้ +20%YoY และค่าบริการต่อคน 771 บาท เพ่ิมขึน้ +14%YoY และรายไดจ้ากการจ าหน่ายอาหารและ

เครื่องด่ืมเท่ากบั 32 ลบ. (สดัสว่น 12%) เพ่ิมขึน้ +23%YoY ตามจ านวนผูใ้ชบ้ริการออนเซ็นและสปาท่ีเพ่ิมขึน้ ประกอบกับบริษัทฯ มีการออกชุดเมนูใหม่เพ่ิมขึน้ ส่งผลใหจ้ านวนผูใ้ชบ้ริการเฉลี่ย

ต่อเดือน 7,513 คน เพ่ิมขึน้ +14%YoY และค่าบริการต่อคน 354 บาท เพ่ิมขึน้ +8%YoY 

 ปี 2567 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายและบริการรวม 283 ลบ. เพ่ิมขึน้ +7%YoY โดยเป็นรายไดจ้ากการให้บริการออนเซ็นและสปาเท่ากับ 254 ลบ. (สดัส่วน 87%) เพ่ิมขึน้ 

+6%YoY จากการฟ้ืนตัวของภาคการท่องเท่ียวของประเทศไทย ส่งผลใหจ้ านวนผูใ้ชบ้ริการเฉลี่ยต่อเดือน 26,075 คน เพ่ิมขึน้ +4%YoY และค่าบริการเฉลี่ยต่อคน 783 บาท เพ่ิมขึน้ +2%YoY 

และรายไดจ้ากการจ าหน่ายอาหารและเครื่องด่ืมเท่ากับ 36 ลบ. (สดัส่วน 13%) เพ่ิมขึน้ +14%YoY เน่ืองจากบริษัทฯ ไดเ้พ่ิมเมนูท่ีพรีเมี่ยมมากขึน้ รวมถึงมีการจัดเมนูโปรโมชั่นเพ่ิมเติม แมว้่า

จ านวนผูใ้ชบ้ริการเฉลี่ยต่อเดือนจะลดลง -1%YoY สู ่7,454 คน แต่ถกูชดเชยดว้ยค่าบริการเฉลี่ยต่อคนท่ีเพิ่มขึน้ +15%YoY สู ่407 บาท 

 งวด 6M68 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายและบริการรวม 134 ลบ. ลดลง -2%YoY โดยเป็นรายไดจ้ากการบริการออนเซ็นและสปาเท่ากับ 116 ลบ. (สดัส่วน 87%) ลดลง -2%YoY 

เน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตวั ท าใหค้วามสามารถในการจบัจ่ายใชส้อยของผูบ้ริโภคลดลง ประกอบกบัจ านวนนกัท่องเท่ียวหดตวั สง่ผลใหจ้ านวนผูใ้ชบ้ริการเฉลี่ยต่อเดือนลดลง -4%YoY สู ่

24,541 คน แมว้า่ค่าบริการเฉลี่ยต่อคนจะเพ่ิมขึน้ +1%YoY สู ่790 บาท อีกทัง้รายไดจ้ากการจ าหน่ายอาหารและเครื่องด่ืมเท่ากับ 16 ลบ. ลดลง -9%YoY ตามจ านวนของผูบ้ริการออนเซ็นและ 

สปาท่ีลดลง สง่ผลใหจ้ านวนผูใ้ชบ้ริการเฉลี่ยต่อเดือนลดลง -13%YoY สู ่6,986 คน แมว้า่ค่าบริการเฉลี่ยต่อคนจะเพ่ิมขึน้ +4%YoY สู ่392 บาท 
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13 Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบริษัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความ
คิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแล
กิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทุนทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ 
ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี ้
วัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าว
เป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าวหรอืเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org 
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ก าไรขั้นตน้และอัตราก าไรขั้นต้น 

  

Figure14: ก าไรขัน้ตน้และอตัราก าไรขัน้ตน้ 

 

Figure15: ก าไรขัน้ตน้และอตัราก าไรขัน้ตน้จากการบริการ Figure16: ก าไรขัน้ตน้และอตัราก าไรขัน้ตน้จากการขาย 

  

Source: Filling and Globlex Research 

 
 ในปี 2564-2567 และงวด 6M68 ก าไรขัน้ตน้เท่ากับ 17 ลบ. 107 ลบ. 147 ลบ. 127 ลบ. และ 53 ลบ. ตามล าดับ โดยในปี 64 บริษัทฯ มี %GPM คิดเป็น 28% ซึ่งเป็นผลมาจาก

สถานการณก์ารแพรร่ะบาดของไวรสั COVID-19 ท าใหร้ายไดจ้ากการขายและบริการลดลง แต่ตน้ทุนส่วนใหญ่ของบริษัทฯ เป็นตน้ทุนคงท่ี ขณะท่ีในปี 2565-2566 สถานการณก์ารแพร่ระบาด

ของไวรสั COVID-19 คลี่คลาย ท าใหร้ายไดจ้ากการขายและบริการฟ้ืนตวั ประกอบกบับริษัทฯ สามารถบริหารจัดการตน้ทุนค่าใชจ้่ายพนักงานไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ แมว้่าจะมีการเพ่ิมจ านวน

พนกักงานเพื่อรองรบัจ านวนลกูคา้ท่ีเพิ่มมากขึน้ ท าใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้เพิ่มขึน้สูร่ะดับ 54% และ 55% ตามล าดบั อยา่งไรก็ตามในปี 2567 %GPM ลดลงสูร่ะดบั 45% เน่ืองจากบริษัทฯ มีการจา้ง

งานพนกังานมากขึน้เพื่อรองรบัการเปิดสาขา KLAI ท่ีเยาวราช ซึง่เปิดใหบ้ริการช่วงเดือน พ.ย. 2567 

 งวด 6M68 บริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ตน้เท่ากบั 40% ลดลงจากระดับ 44% จากงวดเดียวกันในปีก่อนหนา้ โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการเปิดสาขา KLAI ท่ีเยาวราช ซึ่งเป็นสาขาใหม ่

ท าใหม้ีตน้ทนุค่าใชจ้่ายในการจา้งพนกังานเพิ่มขึน้ ขณะท่ีรายไดจ้ากสาขาดงักลา่วยงัไมค่รอบคลมุค่าใชจ้่ายของสาขาใหม่ 

 
 

 17.14  

 107.25  
 147.11   127.02  

 60.30   53.10  

28% 

54% 55% 

45% 44% 
40% 

0%

20%

40%

60%

80%

 -

 100.00

 200.00

 300.00

 400.00

 500.00

2564 2565 2566 2567 6M67 6M68

ก าไรขัน้ตน้ %GPM

หน่วย: % หน่วย: ลา้นบาท 

 12.87  
 95.94   132.93   112.48  

 53.33   47.02  
26% 

57% 57% 
46% 45% 

40% 

0%

20%

40%

60%

80%

 -

 100.00

 200.00

 300.00

 400.00

 500.00

2564 2565 2566 2567 6M67 6M68
ก าไรขัน้ตน้จากการบริการ %GPM

หน่วย: % หน่วย: ลา้นบาท 

 4.27  
 11.31   14.18   14.54  

 6.97   6.08  

35% 39% 42% 
38% 38% 34% 

0%

20%

40%

60%

 -

 10.00

 20.00

 30.00

 40.00

 50.00

2564 2565 2566 2567 6M67 6M68
ก าไรขัน้ตน้จากการขาย %GPM

หน่วย: % หน่วย: ลา้นบาท 



 12 กันยายน 2568   ONSEN RETREAT AND SPA GROUP PLC. (ONSENS)   

 
 

 

14 Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบริษัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความ
คิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแล
กิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทุนทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ 
ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี ้
วัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าว
เป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าวหรอืเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org 
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ก าไรสุทธิ อัตราก าไรสุทธิ และค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อรายได ้

   
Figure17: ก าไรสทุธิ อตัราก าไรสทุธิ และค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารต่อรายได ้

 
Source: Filling and Globlex Research 

 
 ในปี 2564 บริษัทฯ มีผลขาดทนุสทุธิ 37 ลบ. คิดเป็นอตัราขาดทนุสทุธิ -44% เป็นผลมาจากการแพรร่ะบาดของไวรสั COVID-19 ท าใหบ้ริษัทฯ เปิดใหบ้ริการไดเ้พียง 7 เดือน ในขณะ

ท่ีตน้ทนุสว่นใหญ่ของบริษัทฯ เป็นตน้ทนุคงท่ี เช่น ค่าใชจ้่ายส านักงาน ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย และดอกเบีย้ท่ีเกิดจากสญัญากู้ยืมระยะยาวและจากหนีส้ินสญัญาเช่า เป็นตน้ ขณะท่ี

ในช่วงปี 2565-2566 สถานการณก์ารแพรร่ะบาดของไวรสั COVID-19 คลี่คลาย ท าใหร้ายไดจ้ากการขายและบริการเริ่มฟ้ืนตวั สง่ผลใหบ้ริษัทฯ พลิกกลบัมามีก าไรสทุธิในปี 2565 เท่ากับ 15 ลบ. 

และเติบโตต่อเน่ืองในปี 2566 +187%YoY สู่ 45 ลบ. คิดเป็นอัตราก าไรสทุธิเท่ากับ 7% และ 16% ตามล าดับ อย่างไรก็ตามในปี 2567 บริษัทฯ มีก าไรสทุธิ 33 ลบ. ลดลง -27%YoY เป็นผลมา

จากอตัราก าไรขัน้ตน้ท่ีลดลง และค่าใชจ้่ายในการบริหารท่ีสงูขึน้ นอกจากนีม้ีสว่นแบง่ก าไรจากการรว่มทนุใน ONSEN-SG ลดลง สง่ผลใหม้ีอตัราก าไรสทุธิเท่ากบั 11% 

 งวด 6M68 บริษัทฯ มีก าไรสุทธิเท่ากับ 6 ลบ. ลดลง 4% จากงวดเดียวกันในปีก่อนหนา้ เป็นผลมาจากรายได้ท่ีลดลงจากสภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศท่ีชะลอตัว ท าให้

ความสามารถในการจบัจ่ายของผูบ้ริโภคลดลง และจ านวนนกัท่องเท่ียวต่างชาติท่ีหดตวั อีกทัง้ค่าใชจ้่ายท่ีเพิ่มขึน้จากการเปิดสาขาใหม่ นอกจากนีบ้ริษัทฯ รบัรูส้่วนแบ่งรายไดจ้ากการร่วมทุนใน 

ONSEN-SG ลดลง สง่ผลใหอ้ตัราก าไรสทุธิเท่ากบั 4% ลดลงจาก 13% ในช่วง 6M67 
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15 Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบริษัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความ
คิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแล
กิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทุนทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ 
ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี ้
วัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าว
เป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าวหรอืเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org 
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คาดการณก์ าไรปี 68-69 ราว 28-43 ลบ. เตบิโตเฉล่ีย CAGR 14% ต่อปี 

 
 เราคาดการณร์ายไดปี้ 68 อยูท่ี่ราว 280 ลบ. หดตวั 3%YoY เน่ืองจากคาดวา่จ านวนนกัท่องเท่ียวปี 68 จะชะลอตวัจากปีก่อน 2.8% สู ่34.5 ลา้นคน (ท่ีมา : ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย) 

จากความเช่ือมั่นดา้นความปลอดภยัหลงัเหตกุารณท่ี์เกิดขึน้กับดาราจีน และชาวมาเลเซีย และปี 68 จะรบัรูร้ายไดจ้าก 1) ธุรกิจ Yunomori Onsen ทั้ง 4 สาขา 2) ธุรกิจสปา KLAI 1 สาขา 

(เปิดใหบ้ริการตัง้แต่ พ.ย. 67) และ 3) ธุรกิจ สปาแบรนดใ์หม ่1 สาขา (คาดว่าจะเปิดใหบ้ริการเดือน พ.ย. 68 เป็นสปาราคาจับตอ้งไดโ้ดยเนน้การเปิดสาขาในหา้งสรรพสินคา้) และคาดว่า

อตัราก าไรขัน้ตน้จะอ่อนตวัลงจาก 45% สู ่42% เน่ืองจากธุรกิจสปา KLAI มีอตัราก าไรขัน้ตน้ต ่ากวา่ธุรกิจ Yunomori Onsen ดา้นค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารคาดวา่จะปรบัตวัขึน้จาก 69 

ลบ. สู ่72 ลบ. ตามการเพิ่มจ านวนพนกังาน และคาดการณก์ าไรสทุธิปี 68 ท่ี 28 ลบ. หดตวั 17%YoY 

 

เราคาดการณร์ายไดปี้ 69 อยูท่ี่ราว 317 ลบ. เติบโต 13%YoY เน่ืองจากคาดวา่จ านวนนกัท่องเท่ียวปี 69 จะกลบัมาเติบโต 4%YoY สู่ 36 ลา้นคน (ท่ีมา : กระทรวงการท่องเท่ียวและ

กีฬา) และไดแ้รงหนนุจากการเปิดสาขาสปา     แบรนดใ์หม่เพ่ิมอีก 2 สาขารวมเป็น 3 สาขา (คาดเปิดเพ่ิมอีก 2 สาขาในปี 69) คาดว่าอัตราก าไรขัน้ตน้จะปรบัตัวดีขึน้ 1% สู่ 43% เน่ืองจากธุรกิจ 

Yunomori Onsen สปา KLAI และสปา พกัมีอัตราการใช้บริการท่ีเพ่ิมขึน้ ดา้นค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารคาดว่าจะปรบัตัวขึน้จาก 72 ลบ. สู่ 78 ลบ. ตามการเพ่ิมจ านวนพนัก งาน และ

คาดการณก์ าไรสทุธิปี 69 ท่ี 43 ลบ. เติบโต 55%YoY 

 
แผนการเปิดธุรกิจ ปี 67 ภายในปี 70 รวม 

Yunomori Onsen 4 1 5 

สปา KLAI+แบรนดใ์หม ่ 1 7 8 

 
 

ประเมินราคาเหมาะสมปี 69 ของ ONSENS 3.00 บาทต่อหุ้น 

 
    ฝ่ายวิจัย บล.โกลเบล็ก ประเมินราคาเหมาะสม ONSENS ดว้ยวิธี Market Comparable Approach อิง Prospective PE ท่ีระดับ 21.5x ซึ่งเป็นค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 1 ปีของ

หลกัทรพัย ์SPA และกลุม่อตุสาหกรรมท่องเท่ียวตามตารางท่ีแสดงดา้นลา่ง เราประเมินก าไรสทุธิต่อหุน้ในปี 69 ราว 0.14 บาท สง่ผลใหค้ านวณเป็นราคาเหมาะสมปี 69 ท่ี 3.00 บาท 

 
หลกัทรพัย ์ 1Y-PE Ratio 

SPA 20 
TOURISM 23 
Average 21.5 

ท่ีมา Aspen และ บล.โกลเบล็ก 
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16 Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบริษัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความ
คิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแล
กิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทุนทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ 
ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี ้
วัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าว
เป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าวหรอืเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org 
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ความเส่ียงหลักทีค่วรพงึระวัง 

 
1. ความเส่ียงจากคู่แข่งในอุตสาหกรรม 

 อุตสาหกรรมสปาในประเทศไทยเป็นตลาดท่ีมีผู้เล่นจ านวนมาก (Fragmented Market) อ้างอิงจากขอ้มลูจ านวนสปาท่ีได้รบัอนุญาตตามพระราชบัญญัติสถาน

ประกอบการเพื่อสขุภาพ ของกรมสนับสนุนบริการสขุภาพ ณ วนัท่ี 23 เมษายน 2567 มีจ านวนสถานประกอบการเพ่ือสขุภาพท่ีไดร้บัอนุญาตในรูปแบบนวดและสปารวมจ านวน 

15,590 ราย แบง่เป็นผูใ้หบ้ริการในรูปแบบนวดเพื่อสขุภาพจ านวน 14,462 ราย และผูใ้หบ้ริการในรูปแบบสปาจ านวน 1,128 ราย โดยมีผูใ้หบ้ริการหลากหลายรูปแบบตั้งแต่ธุรกิจ 

สปาขนาดเล็กท่ีแข่งขนัดา้นราคา ไปจนถึงผูใ้ห้บริการสปาในโรงแรมระดับหา้ดาวท่ีให้ความส าคัญกับการสรา้งประสบการณท่ี์พิเศษใหแ้ก่ลกูคา้ ซึ่งอาจท าใหส้่วนแบ่งตลาดของ

บริษัทฯ ลดลงหากไมส่ามารถสรา้งความแตกต่างท่ีดึงดดูลกูคา้ไดอ้ยา่งชดัเจน อาจสง่ผลกระทบต่อรายไดแ้ละผลการด าเนินงานของบริษัทฯ 

2. ความเส่ียงจากการไม่สามารถต่ออายุสัญญาเช่าท่ีดินซ่ึงเป็นท่ีต้ังของสาขาของบริษัทฯ  

 สถานท่ีใหบ้ริการออนเซ็นทัง้หมดของบริษัทฯ ตัง้อยูใ่นพืน้ท่ีดินท่ีเช่าจากบคุคลภายนอกทัง้หมด ทัง้ในรูปแบบการเช่าท่ีดินพรอ้มสิ่งปลกูสรา้ง การเช่าท่ีดิน หรือการเช่า

สิ่งปลกูสรา้ง โดยลกัษณะของสญัญาเช่ามีทั้งเป็นสญัญาเช่าระยะยาวและสญัญาเช่าระยะเวลา 3 ปี และมีค ามั่นในการต่ออายสุญัญาเช่าเอาไวล้่วงหนา้ เพ่ือใหม้ั่นใจว่าบริษัทฯ จะ

สามารถต่ออายสุญัญาเช่ากับผู้เช่าไดใ้นอัตราค่าเช่าท่ีเหมาะสม อย่างไรก็ตามบริษัทฯ อาจมีความเสี่ยงในการไม่สามารถต่ออายสุญัญาเช่าพืน้ท่ีกับผูเ้ช่า และ/หรือ ไม่สามารถ

เจรจาเง่ือนไขอตัราค่าเช่าไดอ้ยา่งเหมาะสมได ้ซึง่อาจท าใหต้น้ทนุในการด าเนินงานสงูขึน้ และสง่ผลกระทบในทางลบต่อการด าเนินธุรกิจ ผลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงิน

ของบริษัทฯ  

 นอกจากนี ้หากมีการท าผิดเง่ือนไขในสญัญาเช่าดว้ยเหตสุดุวิสยัใดๆ ก็ตาม อาจสง่ผลใหบ้ริษัทฯ ไมไ่ดร้บัการต่อสญัญาเช่าพืน้ท่ีหรืออาจถกูยกเลิกสญัญาเช่าพืน้ท่ี ซึ่ง

จะท าใหบ้ริษัทฯ สญูเสียพืน้ท่ีด าเนินธุรกิจ และในกรณีท่ีบริษัทฯ ไมส่ามารถหาพืน้ท่ีเช่าใกลเ้คียงได ้อาจสง่ผลกระทบทางลบต่อการด าเนินงานของบริษัทฯ 

3. ความเส่ียงจากการขาดแคลนของแหล่งน า้แร่ธรรมชาติ 

 บริษัทฯ เป็นหนึ่งในผูใ้หบ้ริการท่ีไดร้บัความนิยมจากลกูคา้ โดยบริษัทฯ ไดพ้ฒันาและน าเสนอบ่อออนเซ็นหลากหลายประเภทเพ่ือใหล้กูคา้ไ ดส้มัผัสประสบการณท่ี์

หลากหลายและตรงตามความตอ้งการ ซึ่งบ่อออนเซ็นท่ีเป็นจุดเด่นและไดร้บัความนิยม ไดแ้ก่ บอ่น า้แร่ธรรมชาติ ซึ่งเป็นน า้แร่จากวดัวงัขนายทายิการาม จังหวดักาญจนบุรี โดย

สาขาท่ีมีบอ่น า้แรธ่รรมชาติมี 2 สาขา ไดแ้ก่ สาขาสขุมุวิท 26 และสาขาสาทร 10 ดงันัน้ หากบริษัทฯ ไมส่ามารถจดัหาน า้แรธ่รรมชาติไดอ้ยา่งต่อเน่ือง อาจสง่ผลกระทบต่อความเป็น

เอกลกัษณแ์ละอาจสง่ผลต่อจ านวนผูม้าใชบ้ริการและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ 

4. ความเส่ียงจากการท่ีผลการด าเนินงานของสาขาเดิม/ใหม่ ไม่เป็นไปตามประมาณการท่ีบริษัทฯ ก าหนด 

 การขยายสาขาถือเป็นกลยุทธ์ในการสรา้งการเติบโตอย่างต่อเน่ืองของบริษัทฯ ดังนั้น บริษัทฯ  จึงมีแผนการขยายทั้งแบรนด ์Yunomori และ KLAI ไปยังท าเลท่ีมี

ศักยภาพสูงในเมืองใหญ่หรือแหล่งท่องเท่ียวท่ีส  าคัญ อย่างไรก็ตามการแข่งขันในอุตสาหกรรมสปามีแนวโน้มเติบโตขึน้อย่างต่อเน่ือง  พฤติกรรมการบริโภคของลกูค้าอาจจะ

เปลี่ยนแปลงไป ความลา่ชา้ในการเปิดสาขาใหม ่ตน้ทนุการก่อสรา้งสงูกวา่งบประมาณท่ีตั้งไว ้ยอดขายต ่ากวา่ประมาณการ อาจสง่ผลใหร้ะยะเวลาคืนทุนและผลตอบแทนจากการ

ลงทนุไมเ่ป็นไปตามประมาณการของบริษัทฯ 

5. ความเส่ียงจากความผันผวนของอุตสาหกรรมการท่องเท่ียว 

 ปัจจยัท่ีเป็นสาเหตกุ่อใหเ้กิดความผนัผวนของอตุสาหกรรมการท่องเท่ียว เช่น ภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัว ปัญหาทางการเมืองในประเทศหรือระหว่างประเทศ การแพร่

ระบาดของโรคติดต่อ หรือการเปลี่ยนแปลงของพฤติกรรมการท่องเท่ียวของผูค้น เป็นปัจจัยท่ีไม่สามารถควบคุมได ้จึงถือเป็นความเสี่ยงส  าคัญและอาจส่งผลโดยตรงต่อผลการ

ด าเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัทฯ  

 

นโยบายการจ่ายเงนิปันผลไม่น้อยกว่า 40% ของก าไรสุทธิจากงบเฉพาะกิจการภายหลังหักภาษี 
   

 บริษัทฯ มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ในอตัราไมน่อ้ยกวา่ 40% ของก าไรสทุธิจากงบเฉพาะกิจการภายหลงัหักภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล และเงินส ารองต่างๆ ตามท่ีก าหนด

ไวใ้นกฎหมายและขอ้บงัคบัของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ตอ้งไมมี่ขาดทุนสะสม ทั้งนี ้คณะกรรมการบริษัทฯ จะพิจารณาการจ่ายเงินปันผลโดยค านึงถึงปัจจัยต่างๆ เพ่ือผลประโยชนต์่อผูถื้อหุน้เป็น

หลกั เช่น ภาวะเศรษฐกิจ ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัทฯ กระแสเงินสดของบริษัทฯ แผนการลงทนุของบริษัทฯ ในแต่ละปี และความจ าเป็นในการใชเ้งินทุนเพ่ือขยายธุรกิจใน

อนาคต การส ารองเงินไวเ้พื่อช าระคืนเงินกู ้หรือเป็นทนุหมนุเวียนภายในบริษัทฯ  
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17 Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบริษัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความ
คิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแล
กิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทุนทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ 
ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี ้
วัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าว
เป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าวหรอืเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org 

0 

จุดประสงคก์ารใช้เงนิเพิม่ทุนและโครงการในอนาคต 

 1. ใช้เป็นเงินลงทุนในโครงการ Social Wellness Hotel and Spa ทองหล่อในส่วนพืน้ท่ีส าหรับให้บริการออนเซ็นและสปา และร้านค้า 

 โครงการ Social Wellness Hotel and Spa ตั้งอยู่บริเวณทองหล่อซอย 17 ขนาดพืน้ท่ี 2 ไร่ 1 งาน 25.5 ตารางวา ภายใตส้ญัญาเช่าระยะเวลา 32 ปี เพ่ือ

ตอบโจทยก์ระแสการดูแลสขุภาพและไลฟ์สไตลข์องผูค้นในยคุปัจจุบนั โดยมีเป้าหมายใหเ้ป็นพืน้ท่ีส  าหรบัการดูแลสขุภาพทั้งกายและใจอย่างครบวงจร สอดคลอ้งกับ

เทนรด ์“Social Wellness Space” งบลงทุนโครงการดังกล่าวในวงเงินไม่เกิน 240 ลบ. พืน้ท่ีของโครงการประกอบดว้ย 3 ส่วน ไดแ้ก่ 1. พืน้ท่ีส  าหรบัใหบ้ริการออนเซ็น

และสปา สาขาทองหลอ่ 2. พืน้ท่ีเชิงพาณิชยส์  าหรบัใหเ้ช่ารา้นคา้ (Retail) และ 3. พืน้ท่ีส  าหรบัพฒันาโรงแรม 

 

2. ช าระคืนเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน 

 

3. ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจ 
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18 Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบริษัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความ
คิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแล
กิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทุนทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ 
ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี ้
วัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าว
เป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าวหรอืเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org 
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Balance Sheet (Btm) 65A 66A 67A 68F 69F

Cash 22 68 49 288 223

Receivables 1 6 1 3 3

Inventory 1 1 2 1 1

Other current assets 3 3 3 3 3

Current assets 27 77 56 296 230

Non-current assets 518 577 816 903 1,078

Total assets 545 654 872 1,198 1,308

Current liabilities 119 65 68 56 56

Long-term liabilities 253 373 555 643 720

Total liabilities 371 438 623 699 776

Paid-up, prem share & others 220 220 220 460 460

Retained earnings -46 -4 29 39 72

Equity 174 216 249 499 532

P&L (Btm) 65A 66A 67A 68F 69F

Sales 198 266 284 276 314

Cost of sales -130 -153 -156 -159 -178

Gross profit 68 113 128 117 136

Other Revenues 7 8 5 4 4

Selling & admin exp. -41 -51 -69 -72 -77

EBIT 34 70 64 49 63

Interest exp. -19 -20 -21 -16 -11

Share of profit from investment in associates 3 6 -1 1 1

EBT 18 56 43 35 53

Taxes -3 -13 -9 -7 -11

Net profit 15 44 33 28 43

EBITDA 76 107 98 96 118

Fully Diluted EPS (Bt) 0.05 0.15 0.11 0.09 0.14

Cashflow projection (Btm) 65A 66A 67A 68F 69F

EBIT(1-t) 31 57 55 42 52

Dep. & Amortization 42 37 34 46 55

Change in net working capital 6 -4 11 -6 1

Capital expenditure 35 -69 -240 -85 -160

Firm free cashflow 114 21 -140 -2 -52

Cashflow projection (Btm) 65A 66A 67A 68F 69F

Gross profit margin 34.2% 42.4% 45.0% 42.5% 43.4%

Net profit margin 7.5% 16.4% 11.5% 10.0% 13.6%

Current ratio (x) 0.2           1.2           0.8           5.3           4.1           

Times interest earned (x) (9.9)          (9.9)          88.1         (32.6)       (40.1)       

Debt to Equity (x) 2.1           2.0           2.5           1.4           1.5           

ROA 3% 7% 4% 3% 3%

ROE 8% 33% 14% 7% 8%

Trends (%) 66A 67A 68F 69F

Sales growth 34% 7% -3% 14%

Expense growth 24% 35% 5% 7%

EBIT growth 109% -9% -23% 28%

Net Profit growth 195% -24% -17% 55%

EBITDA Margin 41% -8% -3% 24%

EPS  growth 195% -24% -17% 55%

Yearly performance (Btm) 6M67 6M68

Sales 140 136

Cost of sales 77 81

Selling & admin exp. 32 36

Interest exp. -9 -10

Taxes -5 -2

Net profit 18 6

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated
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Assets, Liabilities & Equity
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