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วันอังคารที่ผ่านมาดัชนีเคลื่อนไหวผันผวน เนื่องจากตลาดยังขาดปัจจัยใหม่เข้ากระทบ ขณะที่นักลงทุนจับตา
ถ้อยแถลงของประธานเฟดในการประชุมประจ าปีของเฟดที่เมืองแจ็กสัน โฮล ในวันศุกร์นี้ และจับ ตา 
ศาลรัฐธรรมนูญตัดสินเรื่องนายกฯ ในวันที่ 29 ส.ค.นี้ อย่างไรก็ตาม Fund Flow ที่ยังคงไหลออกเป็นปัจจัย
กดดันดัชนี มีแรงขายมากในหุ้นกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ และพลังงาน ส่งผลให้ดัชนี SET Index ปิดตลาดที่ 
1,235.76 จุด -6.55 จุด -0.53% มูลค่าการซื้อขาย 39,590.96 ลบ. Program Trading -380.26 ลบ. 
ต่างชาติ -416.46 ลบ. TFEX +2,528 สัญญา ตราสารหนี ้-1,009.77 ลบ. 
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+ ดัชนีดาวโจนส์ปิดเพ่ิมขึ้น 10.45 จุด หรือ +0.02% ขณะที่ดัชนี Nasdaq ร่วงลง
กว่า 300 จุดเนื่องจากแรงขายหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีโดยเฉพาะหุ้นอินวิเดีย (Nvidia) 
ขณะที่นักลงทุนจับตาถ้อยแถลงของเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ 
ในการประชุมประจ าปีของเฟดที่เมืองแจ็กสัน โฮล ในสัปดาห์นี้ เพ่ือหาสัญญาณบ่งชี้
ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของเฟด 
+ ไต้หวันยืนกรานว่าจ าต้องพ่ึงพาตนเองในด้านความมั่นคงของชาติ ภายหลังจากที่
ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ แห่งสหรัฐฯ อ้างว่า ประธานาธิบดีสี จิ้นผิง ของจีน  
ได้แจ้งกับตนว่าจะไม่น าก าลังทหารบุกไต้หวัน ตราบใดที่ทรัมป์ยังอยู่ในต าแหน่ง 
ผู้น าสหรัฐฯ 
+ ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ กล่าวว่า สหรัฐฯ จะช่วยปกป้องยูเครน
หลังสิ้นสุดสงครามกับรัสเซีย แต่สหรัฐฯ จะไม่ส่งทหารเข้าสู้รบภาคพ้ืนดินในยูเครน 
+/-  ธนาคารกลางสหรัฐฯ สาขาแอตแลนตา เปิดเผยว่า แบบจ าลองคาดการณ์ 
GDPNow ล่าสุดแสดงให้เห็นว่า เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีการขยายตัว 2.3% ใน 3Q68 
หลังจากเศรษฐกิจหดตัว 0.5% ใน 1Q68 และขยายตัว 3% ใน 2Q68 
 + กระทรวงพาณิชย์สหรัฐฯ เปิดเผยว่า ตัวเลขการเร่ิมต้นสร้างบ้านเพ่ิมขึ้น 5.2%  
สู่ระดับ 1.428 ล้านยูนิตในเดือนก.ค. และสูงกว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ 
ทีร่ะดับ 1.290 ล้านยูนิต 
+ธนาคารกลางจีน (PBOC) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้าชั้นดี (LPR) ประเภท 1 ปี
เอาไว้ที่ระดับ 3.0% และคงอัตราดอกเบี้ย LPR ประเภท 5 ปีเอาไว้ที่ระดับ 3.5% 
ตามคาดการณ์ของตลาด 
+ ครม.อนุมัติช่วยชาวนา วงเงินรวม 106,901 ล้านบาท แบ่งเป็น โครงการ  
"ไร่ละพัน" ให้ชาวนาปรังปี 68 และนาปีปี 68/69 รวม 4.5 หมื่นล้านบาท  
และมาตรการรักษาเสถียรภาพราคาข้าวเปลือก 6.1 หมื่นล้านบาท พร้อมพ่วงอีก  
3 แพ็กเกจอุ้มโคนม-ประมง-แหล่งน้ า 3.3 พันล้านบาท 

- สัญญาน้ ามันดิบ WTI  ปิดลดลง 1.07 ดอลลาร์ หรือ -1.69% ปิดที่  
62.35 ดอลลาร์/บาร์เรล เนื่องจากนักลงทุนคาดการณ์ว่าการเจรจาไตรภาคีระหว่าง
ผู้น าสหรัฐฯ ยู เครน และรัสเซีย เพ่ือผลักดันให้มีการยุ ติสงครามในยูเครน  
อาจน าไปสู่การผ่อนคลายมาตรการคว่ าบาตรต่อรัสเซีย ซ่ึงจะท าให้รัสเซียสามารถ
ส่งออกน้ ามันและส่งผลให้อุปทานน้ ามันในตลาดโลกปรับตัวสูงขึ้น 
- อัตราการว่างงานในกลุ่มเยาวชนจีนกลับมาพุ่ง 17.8% ในเดือนก.ค. ขึ้นแตะระดับ
สูงสุดในรอบ 11 เดือน หลังจากปรับตัวลดลงติดต่อกันมา 4 เดือน เนื่องจาก
นักศึกษาจบใหม่จ านวนมากเร่ิมเข้าสู่ตลาดแรงงาน ในขณะที่ตลาดไม่มีต าแหน่งงาน
เพียงพอที่จะรองรับ 
- การส่งออกของญี่ปุ่นในเดือนก.ค. ลดลง 2.6%YoY ร่วงรุนแรงที่สุดในรอบกว่า  
4 ปี และต่ ากว่าที่นักเศรษฐศาสตร์คาดการณ์ไว้ว่าอาจลดลง 2.1% และเมื่อ 
เทียบกับเดือนมิ.ย. ที่ลดลง 0.5% 
- ส.อ.ท. เปิดเผยผลการส ารวจดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรมในเดือน ก.ค.68 
อยู่ที่ระดับ 86.6 ลดลงจาก 87.7 ในเดือนก่อนหน้าจากสถานการณ์ชายแดน 
ไทย-กัมพูชาส่งผลกระทบต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจและการค้าชายแดน 
-  ธปท. เปิดเผยถึงการด าเนินการของธนาคารพาณิชย์งวด 2Q68  ว่า สินเชื่อรวม
ยังหดตัวต่อเนื่อง -0.9%YoY การระดมทุนผ่านตราสารหนี้ติดลบ 3.5% ส่วนหนี้เสีย 
(NPL) ปรับเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยมาอยู่ที่ 5.54 แสนล้านบาทจากสินเชื่อธุรกิจ  %NPL 
ต่อสินเชื่อรวมทรงตัวที่ 2.91% คาดว่าไตรมาส 3 สินเชื่อรวมจะยังติดลบต่อเนื่อง
จากการระมัดระวังปล่อยสินเชื่อ การเร่งคืนหนี้ของลูกหนี้ และความต้องการกู้ยืม 
ทีล่ดลง 
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• เท่ียวไทยคนละคร่ึง : AWC MINT ERW CENTEL SHR 
• หุ้นที่ได้ประโยชน์จากมาตรการภาษีที่ต่ ากว่า 36% : AMATA WHA ROJNA TU ITC AAI HANA KCE DELTA 
• MSCI ปรับน้ าหนักวันที่ 26 ส.ค. : MSCI Thailand เข้า - ออก HMPRO, OR MSCI Global Small Cap 
เข้า KTC, HMPRO ออก ICHI, SISB, TPIPL 

• หุ้นที่ได้ประโยชน์จาก กนง. ลดดอกเบี้ย : SAWAD TIDLOR THANI NCAP SAK 

• รัฐบาลเปิด Sandbox ให้ชาวต่างชาติน าคริปโตแลกเงินบาทผ่านโครงการ TouristDigiPay : ธนาคาร KBANK SCB   BAY โรงแรม MINT CENTEL ERW AWC สายการบิน 
AAV BA บันเทิง MAJOR 

• ผู้ให้บริการระบบเสนอขาย G-Token : SCB KBANK XPG 

คาดดัชนีในวันนี้มีโอกาสอ่อนตัวลงต่อ โดยมีแรงกดดันจาก Fund Flow ของนักลงทุนต่างชาติ ที่ไหลออกต่อเนื่อง 
ประกอบกับนักลงทุนยังติดตามการพิจารณาประเด็นคลิปเสียงนายกฯ ในวันที่ 29 ส.ค. นี้ก่อนเข้าลงทุนเพิ่มเติม คาด
กรอบดัชนีวันนี้ที่ 1,230-1,240 จุด 

20 August 2025 



PAGE 4 / 8 

20 August 2025 

• บริษัทมีรายได้จากการขายและการให้บริการ 2Q68 เท่ากับ 535 ล้านบาท เพิ่มขึ้น  
+7.0%QoQ ตามการเพิ่มขึ้นของรายได้นี้เป็นผลมาจากการรับรู้ รายได้ของโครงการ 
ของบริษัท ได้แก่ รายได้จากโครงการควบคุมดาวเทียมส าหรับดาวเทียมไทยคม 4 และ 
ไทยคม 6 จากบริษัท โทรคมนาคมแห่งชาติ จ ากัด (มหาชน) (“NT”) ซึ่งบริษัทเริ่ม 
รับรูร้ายได้ 2Q68 เป็นต้นไปนอกจากนี้ บริษัทยังได้รับปัจจัยหนุนจากการทยอยกลับเข้ามา
ของรายได้จากโครงการ USO ระยะท่ี 2 ของ กสทช. แต่ยังลดลง -16.2%YoY เกิดจาก 
การสิ้นสุดของโครงการ USO ระยะท่ี 2 ท้ังนี้เนื่องจากปัจจัยจากอัตราแลกเปลี่ยน  
จากค่าเงินบาทท่ีแข็งค่าขึ้นใน 2Q68 ท าให้มี Fx Loss จ านวน 209 ล้านบาท  
ส่งผลให้บริษัทรายงานขาดทุนสุทธิเท่ากับ 207ล้านบาท แต่หากตัดรายการพิเศษดังกล่าว
ข้างต้นออก ผลประกอบการจะมีก าไรปกติเท่ากับ 3 ล้านบาท พลิกจากขาดทุนสุทธิ  
90 ล้านบาทใน 1Q68 แต่ลดลงจากก าไรปกติ 34  ล้านบาทใน 2Q67 

• ความเห็น : เราคาดว่าผลประกอบการ 3Q68 จะกลับมาดีขึ้นตามการรับรู้รายได้ USO ระยะท่ี 2 ท่ีทยอยกลับเข้ามา  
ขณะท่ี โครงการ USO เฟส 3 หากเปิดประมูลได้เร็วจะเป็นบวกต่อผลประกอบการ ราคาหุ้นยังมี Upside จากราคาเป้าหมาย 
Bloomberg Consensus  แนะน า “ซื้อ” 
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(+) WHA (Bloomberg Consensus 4.20 บาท) เผย ต่างชาติยังคงแห่ย้ายฐานผลิตมาไทย 
โดยเฉพาะจีน แย้มอีก 2-3 เดือนมีข่าวดี ปิดดีลใหญ่ หลังลูกค้าเจรจาซื้อที่เพียบ "อิเล็กทรอนิกส์- 
ยานยนต์-เครื่องใช้ไฟฟ้า-สินค้าอุปโภคบริโภค-ดาต้าเซ็นเตอร์" คาดเซ็นสัญญาเกินพันไร่ ดันยอดขาย
ที่ดินประเทศไทยปีนี้ทะลุ 2 พันไร่ สูงกว่าเป้าที่ 1.7 พันไร่ คาดครึ่งปีหลังยอดโอนที่ดินเพิ่มอีกราวพัน
ไร่ ม่ันใจรายได้และส่วนแบ่งก าไร 2 หมื่นล้านบาท โต 39.8% จากปีก่อน 1.43 หมื่นล้านบาท สาเหตุ
หลักราคาเพิ่ม 10% (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) SABINA (Bloomberg Consensus 16.80 บาท) ปรับกลยุทธ์ธุรกิจตามภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอ
ตัว และจะเน้นรักษามาร์จิ้นมากขึ้น จากเปลี่ยนให้ผู้อื่นมาผลิตสินค้าแทนในกลุ่มสินค้าระดับกลาง-ล่าง 
ซึ่งมีมาร์จิ้นสูงกว่าผลิตเองถึง 10% รวมถึงขยายสัดส่วนช่องทางออนไลน์ และการท า OEM ซึ่งให้
มาร์จิ้นสูงกว่าการท าออฟไลน์ รวมถึงยังเห็นโอกาสการเติบโตในฟิลิปปินส์ ซึ่งจะเป็นส่วนส าคัญในการ
สร้างการเติบโต (ที่มา ทันหุ้น) 
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(+) LTS (Bloomberg Consensus 12.30 บาท) มีลุ้นคว้าโปรเจ็กต์ด้านไอที และ AI Solution ใน
ไตรมาส 3/2568 ชี้หากลุล่วงหนุนผลงานโตแรง ดันสัดส่วนไอทีขึ้นมาเป็น 65-70% ส่วนธุรกิจไฟฟ้า
ลดลงเหลือไม่เกิน 30-35% มั่นใจดันรายได้ทั้งปีแตะ 1 พันล้านบาท มุ่งโฟกัสธุรกิจดาต้าเซ็นเตอร์ 
และ AI (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) SEI (Bloomberg Consensus - บาท) เดินหน้าผนึกพันธมิตรทั่วโลก ตั้งเป้าเพิ่มปีนี้ 25 ราย 
เพิ่มโปรดักต์หลากหลาย แย้มแผนครึ่งปีหลังมั่นใจรายได้โตต่อ รับไฮซีซันธุรกิจ เริ่มปีงบประมาณ
ภาครัฐ ด้านงานบริการซ่อมบ ารุงครึ่งปีแรกโต 45% เกินเป้าหมาย จากตั้งไว้ที่ 30% (ที่มา ทันหุ้น) 
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  20 ส.ค. ญี่ปุ่น รายงานยอดน าเข้า ยอดส่งออก และดุลการค้า
เดือนก.ค. 
ธนาคารกลางจีนประกาศอัตราดอกเบี้ยลูกค้าชั้นดี (LPR) 
อียู รายงานอัตราเงินเฟ้อเดือนก.ค. 
สหรัฐ รายงานสต็อกน้ ามันรายสัปดาห์ 
เช้าวันที่ 21 ส.ค. คณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงินของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ เปิดเผยรายงานการประชุมวันที่ 29-30 ก.ค. 
21 ส.ค. อียู รายงานดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิต
และบริการขั้นต้นเดือนส.ค. 
สหรัฐ รายงานจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ ดัชนี
การผลิตเดือนส.ค. ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิต
และบริการขั้นต้นเดือนส.ค. ยอดขายบ้านมือสองเดือนก.ค. และ
ดัชนีชี้น าเศรษฐกิจเดือนก.ค. 
22 ส.ค. ญี่ปุ่น รายงานอัตราเงินเฟ้อเดือนก.ค. 
ประธานเฟดกล่าวสุนทรพจน์ในการประชุมแจ็กสัน โฮล 
23 ส.ค. สหรัฐ รายงานยอดขายบ้านใหม่เดือนก.ค. 
16-17 ก.ย. ประชุมธนาคารกลางสหรัฐ คร้ังที่ 6/68 

21 ส.ค. ศาลรัฐธรรมนูญเปิดห้องไต่สวนให้ แพทองธาร ชินวัตร  
และฉัตรชัย พรหมเลิศ เลขาธิการสมช. เข้าให้ถ้อยค า 
22 ส.ค. ศาลอาญานัดฟังค าพิพากษาในคดีนายทักษิณ ชินวัตร 
จ าเลยในฐานความผิดตามประมวลกฎหมายอาญา มาตรา 112 
สัปดาห์ที่ 4 ส.อ.ท. แถลงยอดผลิตและส่งออกรถยนต์ 
รถจักรยานยนต์และช้ินส่วนยานยนต์ 
กระทรวงพาณิชย์ แถลงภาวะการค้าระหว่างประเทศ 
27 ส.ค. รายงานผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน
(กนง.) ฉบับย่อ 
ผู้ร้องและผู้ถูกร้องต้องยื่นค าแถลงการณ์ปิดคดีเป็นหนังสือต่อศาล 
29 ส.ค. ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงินไทย 
ศาลรัฐธรรมนูญนัดแถลงด้วยวาจา ปรึกษาหารือ และลงมติใน
เวลา 09.30 น. และนัดฟังค าวินิจฉัยในเวลา 15.00 น. 
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