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วันพฤหัสบดีที่ผ่านมาดัชนีเคลื่อนไหว Sideway ในแดนบวก โดยมีแรงซื้อหนุนจากหุ้นกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ 
ได้รับ Sentiment เชิงบวกจากสหรัฐยกเลิกข้อจ ากัดส่งออกชิปให้จีน ตามด้วยแรงซื้อในหุ้นกลุ่มค้าปลีก  
ขนส่ง และพลังงาน ขณะที่นักลงทุนจับตาการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐและไทย และการประกาศตัวเลข 
การจ้างงานของสหรัฐ เพื่อหาสัญญาณบ่งชี้ทิศทางอัตราดอกเบี้ยสหรัฐ ส่งผลให้ดัชนี SET Index ปิดตลาดที่ 
1,127.21 จุด +11.52 จุด +1.03% มูลค่าการซื้อขาย 34,920.97 ลบ. Program Trading -358.90 ลบ. 
ต่างชาติ -63.26 ลบ. TFEX +8,604 สัญญา ตราสารหนี ้+2,081.56 ลบ. 
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+ ดัชนีดาวโจนส์ปิดเพิ่มขึ้น 344.11 จุด หรือ +0.77% ขณะที่ดัชนี S&P500 
และ Nasdaq ยังคงปิดที่ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ ขานรับตัวเลขจ้างงาน
นอกภาคเกษตรที่แข็งแกร่งเกินคาดของสหรัฐฯ และการพุ่งขึ้นของหุ้นอินวิเดีย 
(Nvidia) ส่งผลให้มูลค่าตามราคาตลาดของบริษัทพุ่งขึ้นใกล้แตะระดับ  
4 ล้านล้านดอลลาร์ 

+  สหรั ฐ ฯ  เปิ ด เผย ว่ า  ตั ว เลขการจ้ า ง ง านนอกภาค เกษตร เพิ่ มขึ้ น  
147,000 ต าแหน่งในเดือนมิ.ย. มากกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ว่าจะเพิ่มขึ้น 
111,000 ต าแหน่ง หลังจากที่เพิ่มขึ้น 144,000 ต าแหน่งในเดือนพ.ค. ส่วน 
อัตราว่างงานลดลงสู่ระดับ 4.1% สวนทางกับที่นักวิเคราะห์คาดว่าจะเพิ่มขึ้น 
สู่ระดับ 4.3% 

+ สื่อต่างประเทศหลายส านักรายงานว่า รัฐบาลสหรัฐฯ ยกเลิกข้อจ ากัด 
การส่งออกซอฟต์แวร์ออกแบบชิปไปยังประเทศจีนแล้ว ซึ่งถือเป็นก้าวส าคัญ 
ในการคลี่คลายความตึงเครียดทางการค้าระหว่างสองประเทศ หลังจากบรรลุ
กรอบข้อตกลงการค้าเมื่อเดือนที่ผ่านมา 

+  สหรัฐฯ เปิดเผยว่า ดัชนีภาคบริการของสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้นสู่ระดับ 50.8  
ในเดือนม.ิย. จากระดับ 49.9 ในเดือนพ.ค. และสูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์
ที่ระดับ 50.5 

+ สหรัฐเปิดเผยว่า ค าสั่งซื้อภาคโรงงานของสหรัฐเพิ่มขึ้น 8.2%MoM ใน 
เดือนพ.ค. สอดคล้องตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ หลังจากลดลง 3.9% 
ในเดือนเม.ย. 

- สัญญาน้ ามันดิบ  WTI ลดลง 45 เซนต์  หรือ -0.67% ปิดที่  
67.00 ดอลลาร์/บาร์เรล เนื่องจากนักลงทุนกังวลว่ามาตรการภาษีศุลกากร
ของสหรัฐฯ จะส่งผลให้ความต้องการใช้น้ ามันชะลอตัวลง ขณะที่นักลงทุน 
จับตาการประชุมของกลุ่มประเทศโอเปกพลัสในวันอาทิตย์นี้ ว่าจะมี มติ 
เพิ่มก าลังการผลิตน้ ามันในเดือนส.ค.หรือไม่ 
-  FedWatch Tool ของ CME Group บ่งชี้ว่า นักลงทุนให้น้ าหนัก 93.3% 
ที่ FED จะคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 4.25-4.50% ในการประชุมเดือนก.ค.  
และให้น้ าหนัก 68% ที่ FED จะปรับลดดอกเบี้ยลง 0.25% ในการประชุม
เดือนก.ย. ซึ่งลดลงจากระดับ 74% ที่ให้น้ าหนักไว้เมื่อสัปดาห์ที่แล้ว 
- สภาผู้แทนราษฎรสหรัฐฯ ซึ่งพรรครีพับลิกันครองเสียงข้างมาก มี มติ 
ด้วยคะแนนเสียงฉิวเฉียด 219 ต่อ 213 เสียง ให้ เดินหน้าพิจารณา 
ร่างกฎหมายด้านภาษีและการคลังของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ท่ามกลาง
สถานการณ์ตึงเครียดตลอดคืนที่ผ่านมา ซึ่งเกือบล่มจากเสียงของสมาชิก 
พรรครีพับลิกันที่โหวตสวนมติพรรค 
-  ตัวเลขขาดดุลการค้าของสหรัฐเพิ่มขึ้นสู่ระดับ 7.15 หมื่นล้านดอลลาร์ 
ในเดือนพ.ค.  และสูงกว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิ เคราะห์ที่ ระดับ  
6.99 หมื่นล้านดอลลาร์ จากระดับ 6.03 หมื่นล้านดอลลาร์ในเดือนเม.ย. 
-ผลการจัดเก็บรายได้รัฐบาลสุทธิช่วง 8 เดือนแรกของปีงบประมาณ 68 
(ต . ค . 67 -พ .ค . 68 )  รั ฐบาลจั ด เก็ บ ราย ได้ สุ ทธิ  1 . 7  ล้ านล้ านบาท  
ต่ ากว่าประมาณการ 0.7% แต่สูงกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อน 1.7% เนื่องจาก
การเก็บภาษีรถยนต์ ภาษีเงินได้นิติบุคคล และภาษีมูลค่าเพิ่มจากการน าเข้า 
ได้ต่ ากว่าเป้าหมาย 
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• สงครามอิหร่าน-อิสราเอล : IRPC PTT PTTEP SPRC TOP 
• หุ้นท่ีได้ประโยชน์จาก Virtual Bank : SCB ADVANC OR TRUE 
• เที่ยวไทยคนละครึ่ง : AWC MINT ERW CENTEL SHR 

คาดดัชนวีันนีม้ีโอกาสแกว่งตัวในลักษณะ Sideway ออกข้าง โดยมีแรงหนุนจากสหรัฐฯประกาศตัวเลขจ้างงานนอกภาค
เกษตรที่แข็งแกร่งเกินคาด ขณะที่นักลงทุนติดตามผลการเจรจาภาษีระหว่างไทยกับสหรัฐฯอย่างใกล้ชิด มองกรอบดัชนี
ในวันน้ี 1,120-1,135 จุด 
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• งวด 1Q68 บริษัทมีก ำไรสุทธิ 65 ลบ. หดตัว -23%QoQ และ -68%YoY โดยมีรำยได้เท่ำกับ 1,550 ลบ. 
หดตัว -12%QoQ เนื่องจำกเป็นช่วง Low season ท ำให้ควำมต้องกำรกลุ่มเครื่องดื่มลดลง  
แต่ยังคงเติบโต +11%YoY จำกกำรเติบโตของตลำดน  ำมะพร้ำว โดยเฉพำะในภูมิภำคเอชียและอเมริกำ 
ขณะที่ต้นทุนมะพร้ำวที่ปรับตัวขึ น ท ำให้มีอัตรำก ำไรขั นต้นเท่ำกับ 18.0% เพ่ิมขึ นเล็กน้อยจำก 17.5% 
ใน 4Q67 แต่ลดลงจำก 26.7% ใน 1Q67 จำกก ำไรขั นต้นที่ลดลงของผลิตภัณฑ์กะทิเป็นหลัก ส่งผลให้
บริษัทมีอัตรำก ำไรสุทธิเท่ำกับ 4.2% ลดลงจำก 4.9% ใน 4Q67 และ 14.8% ใน 1Q67 

• งวด 1Q68 บริษัทใช้งบ 430 ลบ. ลงทุนขยำยโรงงำนกำรผลิตในฟิลิปปินส์ เพ่ือรองรับควำมต้องกำร 
ในตลำดอเมริกำและยุโรปที่เพ่ิมขึ นอย่ำงต่อเนื่อง คำดแล้วเสร็จและด ำเนินกำรในช่วง 1Q69 ท ำให้ 
ต้นทุนผลิตในอนำคตมีแนวโน้มลดลง เนื่องจำกรำคำมะพร้ำวที่ฟิลิปปินส์ ซึ่งเป็นวัตถุดิบหลักในกำร 
ผลิตสินค้ำมีรำคำที่ถูกกว่ำไทย ช่วยเพิ่มควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 

• แนวโน้มผลประกอบกำร 2Q68 คำดเติบโต QoQ เนื่องจำกเข้ำสู่ช่วงฤดูร้อน ซึ่งเป็นช่วง High season ของธุรกิจเครื่องดื่ม ประกอบกับบริษัท
ได้ปรับเพิ่มรำคำขำยสินค้ำให้สอดคล้องกับต้นทุนที่สูงขึ น เป็นปัจจัยหนุนผลประกอบกำรเพ่ิมเติม แต่คำดจะยังชะลอตัว YoY เนื่องจำกต้นทุน 
ท่ีปรับตัวสูงขึ นเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน อย่ำงไรก็ตำมต้นทุนวัตถุดิบเริ่มมีสัญญำณดีขึ น จำกปริมำณน  ำฝนที่มำกขึ น ท ำ ให้ 
รำคำมะพร้ำวลดลง 

• ควำมเห็น เรำมีมุมมองบวกต่อผลกำรด ำเนินงำนปีนี โดย Bloomberg consensus คำดก ำไรปี 68 เฉลี่ย 797 ลบ. +16%YoY รำคำเหมำะสม 
8.05 บำท มี Upside 10% แต่รำคำหุ้นซื อขำยที่ P/E 20x สูงกว่ำ MALEE 13x และ SAPPE 9x ที่ท ำธุรกิจเดียวกัน แต่ยังต่ ำกว่ำ IFBH  
ท่ีระดับ 28x (เทรดในฮ่องกง) เรำจึงแนะน ำ “ซื อเก็งก ำไร” 
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(+) BAM (Bloomberg Consensus 7.00 บาท) ตั้งเป้าเพิ่มมูลค่าพอร์ตสินทรัพย์รวมแตะ 1 ล้าน
ล้านบาท โอกาสจากหนี้เสียในระบบกว่า 1.21 ล้านล้านบาท พร้อมเดินเกมหมุนเวียนทรัพย์เร็วขึ้น 
(Quick Turn-Around) ลดระยะเวลาถือครองเหลือ 4-4.5 ปี จากเดิม 7.5-8.2 ปี เพื่อยกระดับ ROA 
จากต่ ากว่า 2% เป็น 4.5% ขณะที่ตั้งเป้าขายสินทรัพย์ปีนี้ 17,800 ล้านบาท ซึ่งมากกว่าการซื้อใหม่ 
มั่นใจผลงานปีนี้ตามเป้าหลังครึ่งปีแรกโกยยอดขายไปแล้วมากกว่าหมื่นล้านบาท (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) BH (ราคาเหมาะสม 226 บาท) ลั่นเริ่มเห็นผลการขยายฐานการตลาดเข้าสู่ประเทศในภูมิภาค
เอเชีย พร้อมทั้งกลุ่มประเทศ CLMV มีคนไข้เข้ารับการรักษามากขึ้นช่วงปลายไตรมาส 2/2568 จาก
สภาพอากาศที่แปรปรวน มั่นใจผลงานงวดไตรมาส 3/2568 มีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง พร้อมทั้งอยู่
ระหว่างเจรจาการส่งต่อผู้ป่วยจากซาอุดีอาระเบีย และคูเวตเข้ามารักษา เชื่อหนุนผลงานครึ่งหลัง
แข็งแกร่งกว่าครึ่งแรกของปีที่ผ่านมา (ที่มา ทันหุ้น) 
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(+) MAGURO (Bloomberg Consensus 24.25 บาท) งัดกลยุทธ์สู้เศรษฐกิจ อัดแคมเปญพิเศษทุก 
15 วัน ดันยอดขาย SSSG กลับมาเป็นบวก มองสงครามราคาดันผู้บริโภคคึกคัก เดินเกมสร้าง
ประสบการณ์ใหม่ สร้างความต่าง ล่าสุดเปิดตัวแบรนด์ใหม่ "BINCHO" ร้านอาหารญี่ปุ่นย่างถ่าน
แบบญ่ีปุ่นด้ังเดิม แห่งแรกท่ีเมกา บางนา ม่ันใจดันรายได้ท้ังปีโต 30% (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) TEGH (Bloomberg Consensus 4.25 บาท) มองการเจรจาภาษีไทย-สหรัฐ เป็นจิตวิทยาเชิง
บวกต่ออุตสาหกรรมส่งออกสินค้าไทย เชื่อภาคเอกชนพร้อมปรับตัว มั่นใจสินค้ายางพาราไม่อยู่ใน
รายการที่จะได้รับผลกระทบทางภาษี เผยผลการด าเนินงานไตรมาส 2/2568 มีแนวโน้มโตได้ทั้ง 
QoQ และ YoY หนุนงวดครึ่งแรกของปี 2568 เป็นไปตามเป้าหมาย หลังผลงานความต้องการยาง
มาตรฐาน EUDR ยังแข็งแกร่ง คู่ค้าเริ่มติดต่อเข้ามาเป็นจ านวนมาก ม่ันใจรายได้รวมโตตามเป้า  
(ที่มา ทันหุ้น) 
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  4 ก.ค. ญี่ปุ่น รายงานการใช้จ่ายภาคครัวเรือนเดือนพ.ค. 
8 ก.ค. ญี่ปุ่น รายงานดุลบัญชีเดินสะพัดเดือนพ.ค. 
สหรัฐ รายงานการคาดการณ์เงินเฟ้อของผู้บริโภคเดือนมิ.ย. 
9 ก.ค. จีน รายงานดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เดือนมิ.ย. และดัชนี
ราคาผู้ผลิต (PPI) เดือนมิ.ย. 
สหรัฐ รายงานสต็อกสินค้าคงคลังภาคค้าส่งเดือนพ.ค. และสต็อก
น้ ามันรายสัปดาห์ 
เช้าวันที่ 10 ก.ค. เฟดเปิดเผยรายงานการประชุมวันที่ 17-18 มิ.ย. 
10 ก.ค. ญี่ปุ่น รายงานดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือนมิ.ย. 
สหรัฐ รายงานจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ 
29–30 ก.ค. ประชุมธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ครั้งที่ 4/68 
 

4, 8 และ 15 ก.ค. ศาลฎีกานัดสอบพยานคดีชั้น 14  
9 ก.ค. ประชุมสภาผู้แทนราษฎร ร่าง พ.ร.บ.สถานบันเทิง 
(Entertainment Complex) 
รายงานผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน(กนง.) ฉบับ
ย่อ 
สัปดาห์ที่ 2 ตลท. แถลงสรุปภาพรวมภาวะตลาดหลักทรัพย์ 
สภาธุรกิจตลาดทุนไทย แถลงผลส ารวจดัชนีความเชื่อมั่นนักลงทุน
และอัพเดตสถานการณล์งทุน 
มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย แถลงดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค, ดัชนี
ความเชื่อมั่นหอการค้าไทย 
สัปดาห์ที่ 3 ส.อ.ท. แถลงดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม 
สัปดาห์ที่ 4 ส.อ.ท. แถลงยอดผลิตและส่งออกรถยนต์ รถ 
จักรยานยนต์ และชิ้นส่วนยานยนต์ 
กระทรวงพาณิชย์ แถลงภาวะการค้าระหว่างประเทศ 
สศค. รายงานภาวะเศรษฐกิจการคลัง, ภาวะเศรษฐกิจภูมิภาค, 
ดัชนีความเชื่อมั่นอนาคตเศรษฐกิจภูมิภาค 
13 ส.ค. ก าหนดประชุม กนง. ครั้งที่ 4/2568 



4 July 2025 


