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 งวด 1Q68 มีก ำไร 200 ลบ. +26%YoY -3%QoQ โดยมีรำยได้จำกกิจกำรโรงพยำบำล 
1,251 ลบ. +16%YoY -2%QoQ ปัจจัยหลักมำจำกผู้ป่วยต่ำงชำติท่ีเติบโตดี +88%YoY 
โดยเฉพำะคนไข้ชำวกำตำร์ท่ีเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง (ท้ังรัฐบำลสนับสนุน และคนไข้เงินสด) 
หลังจำกท ำตลำดไปเมื่อช่วง 1-2 ปีก่อน ส่งผลให้สัดส่วนผู้ป่วยต่ำงชำติเร่งขึ้นเป็น 25% 
จำกช่วงปีก่อนอยู่ท่ี 15% สอดคล้องกับ %EBITDA ท่ีเร่งขึ้นเป็น 25.2% (1Q67 = 24%, 
4Q67 = 23.3%) จำกกำรประหยัดจำกขนำด และคนไข้ต่ำงชำติท่ีเพิ่มขึ้นซึ่งส่วนใหญ่ 
มำพร้อมกับโรคท่ีซับซ้อน 

 ควำมเห็น เรำมีมุมมองบวกต่อแนวโน้ม 2Q68 ท่ีคำดจะเติบโตท้ัง YoY และ QoQ  
และแข็งแกร่งกว่ำกลุ่ม รพ.เอกชน ซึ่งแม้เป็น Low Season แต่มีปัจจัยสนับสนุนจำก
โมเมนตัมของผู้ป่วยตะวันออกกลำงท่ีเติบโตดีต่อเนื่องหลังผ่ำนพ้นช่วงรอมฎอน ขณะท่ี 
แนวโน้มท้ังปี 68 ผบห.ยังคงเป้ำเติบโตท่ีรำว 10% ท้ังจำกจ ำนวนผู้ป่วยต่ำงชำติ ท่ี 
ยังเร่งขึ้น กำรขยำยตลำดใหม่ไปยังกลุ่ม UAE รวมท้ังแผนขยำยเตียงเพิ่มขึ้นอีก 20 เตียง
ในช่วง 3Q68 เนื่องจำก Capacity ปัจจุบันค่อนข้ำงแน่น โดย Bloomberg Consensus 
คำดก ำไรปี 68 รำว 827 ลบ. +16%YoY และรำคำเหมำะสม 29.00 บำท มีอัพไซด์ 21% 
แนะน ำ “ซื้อ” 

Bloomberg Consensus 29.00 บาท Upside 21%                                     “ซือ้” 
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