
 
  

30 พฤษภาคม 2568 “ซือ้” ราคาเหมาะสม 5.85 บาท | ราคาปิด 4.56 บาท
 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดไไปใชใ้น
ทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดไกบับรษิัทใดไที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) 
เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการ
ปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ดัความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น 
(Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมิน
จงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

ESG Rating : - 

CG Rating :    
 

Year to Dec 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F 
Norm. Profit (Mb) 55.1 62.9 89.2 98.0 110.7 
Net Profit (Mb) 55.1 62.6 164.9 98.0 110.7 
Core EPS (Bt.) 0.14 0.16 0.41 0.25 0.28 
EPS Growth (%) 601.0 13.7 163.5 -40.6 13.0 
P/E (x) 33.4 29.4 11.2 18.8 16.6 
DPS (Bt) 0.13 0.04 0.05 0.07 0.08 
Yield (%) 2.80 0.82 1.09 1.52 1.74 
BVPS (Bt.) 9.6 2.6 2.0 1.9 2.4 
P/BV (x) 11.6 3.1 2.5 2.3 2.9 

 

Source:  Financial Statement and Globlex securities calculated  
PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,164.01 
Market Cap. Bt 1,824.00 m 
Total Shares 400.00m common share Par Bt 0.50 
Major Shareholders as of Mar 07, 2025 
1.นาย สนัตพิล เจนวฒันไพศาล 57.76% 
2.นาย พงศศ์กัดิ ์ธรรมธชัอาร ี 9.08% 
3.นาย สรุะ คณิตทวีกลุ 2.11% 
% Free Float 26.68% 

 

Source: SETSMART 

 

 
Source: ASPEN 
Analyst: Watcharain  Jongyanyong 

02 672-5936 
watcharain@globlex.co.th 

 

 
ปัจจยัเส่ียง 

i) ความเสีย่งจากการพึง่พงิผูใ้หเ้ช่าพืน้ทีจ่อดรถรายใหญ ่
ii) ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงรายไดจ้ากลูกคา้รายใหญ่ส าหรบัธุรกิจ

รบัจา้งบริหารจดัการพืน้ทีจ่อดรถ  
iii) ความเสีย่งจากความไม่สม ่าเสมอของรายได ้
iv) ความเสี่ยงจากการประมาณการทางการเงินคลาดเคลื่อน และ

ความเสี่ยงจากการลงทุน โครงการอาคารจอดรถบริ เ วณ
โรงพยาบาลพระนัง่เกลา้  

    1Q25 ผลประกอบการตามคาด 
 

  ก าไร 1Q25 เท่ากับ 23.4 ล้านบาท (+2.9%QoQ,-5.5%YoY) 

 อยูร่ะหว่างเจรจาเข้าปิดดีลโครงการใหม ่

 คงค าแนะน า “ซือ้” ราคาเหมาะสมปี 25 เทา่กับ 5.85 บาท 

Investment Highlight 
ก าไร 1Q25 เท่ากบั 23.4 ล้านบาท (+2.9%QoQ,-5.5%YoY) 

งวด 1Q25 มีรายไดร้วมที่ระดบั 133.9 ลา้นบาท ลดลง -4.4%QoQ และ  
-12.0%YoY โดยมีสาเหตหุลกัจากธุรกิจใหค้  าปรกึษาและรบัติดตัง้ระบบ
บริหารจดัการพืน้ที่จอดรถ (CIPS) เนื่องจากงานโครงการรถไฟฟ้า Smart 
Parking Management System และ Guidance System ที่บริษัทไดร้บั
สญัญาจ้างมาในปี 23 ซึ่งจะทยอยรบัรูร้ายไดต้าม Percentage of 
Completion และไดส้่งมอบเรียบรอ้ยแลว้ในปี 24 ขณะที่ปัจจุบันยังมี
โครงการใหม่ขนาดใหญ่เพิ่มเติม ส าหรบัอัตราก าไรขัน้ตน้ อยู่ที่  29.5% 
ใกลเ้คียงกบัไตรมาสก่อนที่ 29.4% แตด่ีขึน้จาก 1Q24 ที่ 27.7% เนื่องจาก
อตัราก าไรของธุรกิจใหบ้รกิารที่จอดรถ (PS) ที่ดีขึน้ สง่ผลใหม้ีก าไร 1Q25 
เท่ากับ 23.4 ลา้นบาท (+2.9%QoQ,-5.5%YoY) ใกลเ้คียงตามคาด และ
คิดเป็น 24% ของประมาณการทัง้ปีของเรา 
 อยูร่ะหว่างเจรจาเขา้ปิดดีลโครงการใหม่ 

บริษัทตั้งเป้าผลการด าเนินงานในปี 25 จะมีรายได้รวมเติบโต 30%-
40%YoY ซึง่เป็นไปตามการรบัรูร้ายไดช้อ่งจอดเดิมยงัคงสรา้งผลตอบแทน
ที่ดีต่อเนื่อง และขยายช่องจอดใหม่แตะระดบั 50,000 ช่องจอด จาก ณ 
สิน้ปี 24 อยู่ที่ 42,000 ช่องจอด โดยบริษัทอยู่ระหว่างเจรจาเขา้ปิดดีล
โครงการอาคารจอดรถขนาดพืน้ท่ีบรกิารประมาณ 3,000 ช่องจอด ในโซน
พืน้ที่กรุงเทพมหานครและปริมณฑล คาดว่าจะเจรจาปิดดีลไดเ้ร็วสุด
ภายใน 2Q25  หรือช้าสุดภายใน 3Q25 ทั้งนีเ้ราคาดก าไรปกติปี 25 
เทา่กบั 98 ลา้นบาท เติบโต +9.9%YoY 
คงค าแนะน า “ซือ้” ราคาเหมาะสมปี 25 เทา่กับ 5.85 บาท 

ฝ่ายวิจัยประเมินมูลค่าเหมาะสมดว้ยวิธี P/E Ratio โดยอิงค่าเฉลี่ย
ยอ้นหลงั 5  ปี ของหุน้ท่ีท าธุรกิจผูใ้หบ้รกิารท่ีจอดรถที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยญ่ี์ปุ่ น และตลาดหลกัทรพัยส์หรฐั ได ้PER เฉลี่ยที่ 23.4 เท่า ใช้
สมมุติฐานก าไรต่อหุน้ปี 25 ที่ 0.25 บาท ไดร้าคาเหมาะสมที่ 5.85 บาท 
คงค าแนะน า “ซือ้” 

 

(MB) 1Q25A 4Q24A %QoQ 1Q24A %YoY

Core Revenue (+) 133.9 140.0 -4.4% 152.2 -12.0%

COGS (-) 94.4 98.8 -4.5% 110.1 -14.3%

Gross Profit (+) 39.5 41.2 -4.1% 42.1 -6.2%

SG&A (-) 15.3 14.8 3.4% 13.0 17.6%

EBITDA (+) 31.9 33.9 -5.9% 29.9 6.7%

Interest Expense (-) 2.1 2.0 7.4% 1.1 95.7%

Norm. Profit (+) 24.2 23.0 5.0% 24.8 -2.5%

Net Profit (+) 23.4 22.7 2.9% 24.8 -5.5%

EPS (Bt/Share) 0.06 0.06 2.9% 0.06 -5.5%

Gross Margin (%) 29.5 29.4 0.3% 27.7 6.6%

EBITDA Margin (%) 23.8 24.2 -1.6% 19.6 21.2%

Net Margin (%) 17.5 16.2 7.6% 16.3 7.4%

http://www.cgthailand.org/
mailto:watcharain@globlex.co.th
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดไไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดไกับบริษัทใดไที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

 

Balance Sheet (Btm) 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F

Cash 23               438             404             456             367             

Receivables 1 1 1 1 1

Inventory 42 29 0 0 0

Other current assets 65 38 36 38 37

Current assets 130 506 441 495 406

Non-current assets 217 289 732 732 731

Total assets 347 795 1173 1227 1137

Current liabilities 129 129 161 191 209

Long-term liabilities 59 72 268 240 299

Total liabilities 188 201 429 431 508

Paid-up, prem share & others 108 562 570 671 671

Retained earnings 52 32 174 125 -42

Equity 159 594 744 796 629

P&L (Btm) 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F

Sales 452 573 560 716 802

Cost of sales -340 -446 -406 -537 -602

Gross profits 112 127 154 179 201

Other Revenues 3 3 110 4 4

Selling & admin exp. -38 -45 -55 -50 -56

EBIT 76 85 209 133 148

Interest exp. -7 -5 -6 -10 -10

EBT 70 80 204 123 138

Taxes -15 -17 -38 -25 -28

 Net profits 55 63 165 98 111

EBITDA 158 185 292 222 241

Fully Diluted EPS (Bt) 0.14 0.16 0.41 0.25 0.28

Cashflow projection (Btm) 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F

EBIT(1-t) 91 101 248 157 176

Dep. & Amortization 82 101 82 90 93

Change in net working capital 36               376             (97)              24               (107)           

Capital expenditure (45)              41               52               (3)                1                 

Firm free cashflow 164             619             284             269             162             

Key Ratios 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F

Gross profit margin 24.7% 22.2% 27.6% 25.0% 25.0%

Net profit margin 12.2% 10.9% 29.5% 13.7% 13.8%

Current ratio (x) 1.0              3.9              2.7              2.6              1.9              

Times interest earned (x) 13.7            19.4            43.6            15.7            17.6            

Debt to Equity (x) 1.2              0.3              0.6              0.5              0.8              

ROA 16% 8% 14% 8% 10%

ROE 35% 11% 22% 12% 18%

Trends (%) 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F

Sales growth 88% 27% -2% 28% 12%

Expense growth 10% 18% 22% -9% 12%

EBIT growth -4929% 11% 147% -37% 12%

Net Profit growth -601% 14% 163% -41% 13%

EBITDA Margin 100% 17% 57% -24% 8%

EPS  growth -601% 14% 163% -41% 13%

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated

Financial Highlight
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