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 งวด 1Q68 มีก ำไร 4,346 ลบ. +7%YoY ทรงตัว QoQ โดยมีรำยได้จำกกิจกำร
โรงพยำบำล 28,453 ลบ. +6%YoY +3%QoQ เติบโตดีจำกจ ำนวนคนไข้ท่ีเพิ่มขึ้น  
โดยหลักมำจำกผู้ป่วยต่ำงชำติท่ีเติบโตดี 11%YoY โดยเฉพำะกลุ่มชำวกำตำร์ (+56%) 
อังกฤษ (+24%) และสหรัฐ (+22%) ท ำให้สัดส่วนรำยได้จำกต่ำงชำติ เพิ่มเป็น  
31% จำก 30% ในปีก่อน ขณะท่ีผู้ป่วยชำวไทยยังคงเติบโต 4% แม้เศรษฐกิจขะลอตัว  
ส่วน %EBITDA ทยอยปรับดีขึ้นสู่ 25.4% (1Q67 = 25.2%, 4Q67 = 24.9%) จำก 
กำรประหยัดจำกขนำด และกำรบริหำรต้นทุนอย่ำงมีประสิทธิภำพ 

 ควำมเห็น เรำมีมุมมองเป็นกลำงค่อนบวกต่อแนวโน้มท้ังปี 68 โดยแม้คำด 2Q68 มีโอกำส
เติบโตต่อเนื่อง YoY จำกฤดูฝนท่ีมำเร็ว รวมท้ังโรคระบำดท่ีเกิดขึ้น อำทิ ไข้หวัดใหญ่  
และโควิด -19 อย่ำงไรก็ตำม ผบห.มีกำรปรับเป้ำรำยได้ ท้ังปี  68 ลดลงเล็กน้อย  
จำกเดิมคำดเติบโตรำว 8% สู่เพียง 4-6% จำกควำมไม่แน่นอนของเศรษฐกิจท้ังภำยในและ
ต่ำงประเทศ ท้ังนี้ Bloomberg Consensus คำดก ำไรปี 68 รำว 17,040 ลบ. +7%YoY 
และรำคำเหมำะสม 32.00 บำท มีอัพไซด์ 48% แนะน ำ “ซื้อ” 

Bloomberg Consensus 32.00 บาท Upside 48%                                     “ซือ้” 
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