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 งวด 1Q68 มีก ำไรสุทธิ 1,861 ล้ำนบำท +3%YoY โดยมีรำยได้รวม 6,832 ล้ำนบำท +1%YoY  
จำกกำรเติบโตของกำรใช้จ่ำยผ่ำนบัตรเครดิต KTC และกำรใช้วงเงินสินเชื่อ ทั้งนี้ อัตรำกำรเติบโตของ
ปริมำณกำรใช้จ่ำยผ่ำนบัตร +6.7% (ดีกว่ำอุตสำหกรรมที่ระดับ -0.7% แต่ยังต่ ำกว่ำเป้ำ 10%) และ 
อัตรำกำรเติบโตของพอร์ตลูกหนี้ KTC proud 0.6% (ยังต่ ำกว่ำเป้ำ 3%) ขณะที่ผลขำดทุนด้ำนเครดิตที่
คำดว่ำจะเกิดขึ้น (ECL) ลดลง 5.3%YoY จำกกำรตัดหนี้สูญที่ลดลง  

 ปลำย มี.ค. 68 พอร์ตสินเชื่อเติบโต 1.7%YoY มำจำกสินเชื่อบุคคล +5.2%YoY และสินเชื่อบัตรเครดิต 
+1.5%YoY ชดเชยกำรลดลงของพอร์ตสินเชื่อลูกหนี้ตำมสัญญำเช่ำ 34.6%YoY ที่หยุดปล่อยสินเชื่อ 
ตั้งแต่ส.ค. 66 ส่วนแบ่งตลำดสูงขึ้นในส่วนของลูกหนี้บัตรเครดิตเพ่ิมเป็น 15.3% จำก 14.6% ปริมำณ 
กำรใช้จ่ำยผ่ำนบัตรเพ่ิมเป็น 13.4% จำก 12.5% และลูกหนี้สินเชื่อบุคคล (ไม่รวมสินเชื่อที่มีทะเบียนรถ
เป็นประกัน “พ่ีเบิ้ม รถแลกเงิน”) เพิ่มเป็น 6.7% จำก 6.1% 

 คุณภำพสินทรัพย์ยังดีโดยมี %NPL = 1.97% ยังอยู่ในกรอบเป้ำที่ระดับไม่เกิน 2% โดยมี  
%NPL Coverage อยู่ในระดับสูงที่ 384.5% เพ่ิมขึ้นจำกปลำยปี 67 ที่ระดับ 369.3% ขณะที่  
credit cost ของกลุ่มบริษัทลดลงจำก 6% ในงวด 1Q67 
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 ควำมเห็น ฝ่ำยวิจัยมีมุมมองบวกต่อฐำนะกำรเงินที่แข็งแกร่งจำกอัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E ratio) อยู่ที่ 1.58x ลดลงจำก 1.83x  
ณ ปลำยงวด 1Q67 และยังต่ ำกว่ำภำระหนี้ผูกพัน (Debt Covenants) ที่ 10x ขณะที่ผลกำรด ำเนินงำนในปีนี้มีควำมท้ำทำยจำกภำพเศรษฐกิจโดยรวม
ชะลอตัวแต่ยังมีโอกำสเติบโต ทั้งนี้ Bloomberg Consensus คำดก ำไรปี 68 เฉลี่ย 7,823 ล้ำนบำท +5%YoY และ รำคำหุ้นลดลง 19%YTD  
จำกผลกระทบเชิงลบด้ำนจิตวิทยำจำกกำรปรับออกจำกกำรค ำนวณดัชนี MSCI Thailand ซึ่งจะมีผล 30 พ.ค.นี้ แนะน ำรอซื้อสะสม 


