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วันพฤหัสบดีที่ผ่านมาดัชนีปรับตัวลงตามทิศทางตลาดภูมิภาค จากแรงขายท าก าไรหลังตลาดตอบรับข่าว 
การเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐและจีนไปแล้ว มีแรงขายมากในหุ้นกลุ่ม Big-Cap อาทิ อิเล็กทรอนิกส์ พลังงาน 
ขนส่ง และไอซีที ขณะที่วานนี้นักลงทุนจับตาการประกาศตัวเลขเงินเฟ้อ PPI ของสหรัฐ และถ้อยแถลงของ
ประธานเฟด เพื่อหาสัญญาณบ่งชี้ทิศทางอัตราดอกเบี้ยวสหรัฐ ส่งผลให้ดัชนี SET Index ปิดตลาดที่ 
1,194.49 จุด -22.22 จุด  -1.83% มูลค่าการซื้อขาย 45,794.74 ลบ. Program Trading -1,673.15 ลบ. 
ต่างชาติ -1,172.05 ลบ. TFEX +12,353 สัญญา ตราสารหนี ้-4,776.05 ลบ. 
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+ ดัชนีดาวโจนส์  เ พ่ิมขึ้ น  271 .69  จุ ด  ห รือ  +0 .65% ไ ด้แรงหนุ นจาก 
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรที่ปรับตัวลง หลังจากสหรัฐฯ เปิดเผยดัชนีราคาผู้ผลิต 
(PPI) ที่ต่ ากว่าคาด และการพุ่งขึ้นของหุ้นซิสโก้ ซิสเต็มส์ (Cisco Systems) ซ่ึง 
เป็นบริษัทยักษ์ใหญ่ด้านอุปกรณ์เครือข่ายของสหรัฐฯ 

+ สหรัฐฯ เปิดเผยว่า ดัชนี PPI ซ่ึงเป็นมาตรวัดเงินเฟ้อจากการใช้จ่ายของผู้ผลิต 
ปรับตัวขึ้น 2.4%YoY  ในเดือนเม.ย. ต่ ากว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ที่ระดับ 2.5% 
หลังจากที่เพ่ิมขึ้น 3.4% ในเดือนมี.ค. 

+ สหรัฐฯ เปิดเผยว่า ยอดค้าปลีกเพ่ิมขึ้นเพียง 0.1%MoM ในเดือนเม.ย. แต่สูงกว่า 
ที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ว่าทรงตัว หรือปรับตัว 0.0% หลังจากพุ่งขึ้น 1.7% ใน 
เดือนมี.ค. 

+ รัฐบาลจีนประกาศระงับการควบคุมการส่งออกแร่หายาก รวมทั้ ง สินค้า 
และเทคโนโลยีอื่น ๆ ที่ใช้ในด้านการทหาร ซ่ึงมุ่งเป้าไปที่บริษัทในสหรัฐฯ 28 แห่ง  
ซ่ึงเป็นส่วนหนึ่งของข้อตกลงผ่อนคลายทางการค้าที่จีนและสหรัฐฯ ได้ท าร่วมกัน
ในช่วงสุดสัปดาห์ท่ีผ่านมา 

+ ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ เปิดเผยระหว่างการเยือนตะวันออกกลางว่า สหรัฐฯ 
ก าลังเข้าใกล้การบรรลุข้อตกลงนิวเคลียร์กับอิหร่านมากขึ้น โดยระบุว่าอิหร่าน 
ได้ยอมรับเงื่อนไขบางประการแล้ว 

+ รมว.คลัง ขอความร่วมมือ 8 ธนาคารของรัฐช่วยเหลือผู้ส่งออก เอสเอ็มอี และ 
ซัพพลายเชนที่ ได้ รับผลกระทบจากนโยบายภาษีของสหรัฐอเมริกา รวมถึง 
หามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม  ส าหรับมาตรการช่วยเหลือสภาพคล่อง 
ผู้ส่งออกนั้น เบื้องต้นธนาคารออมสินจะจัดซอฟต์โลน 100,000 ล้านบาท 

- สัญญาน้ ามันดิบ WTI ปิดลดลง 1.53 ดอลลาร์ หรือ -2.42% ปิดที่  
61.62 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังสหรัฐฯ เปิดเผยสต็อกน้ ามันดิบพุ่งขึ้นในสัปดาห์ที่แล้ว 
สวนทางกับที่นักวิเคราะห์คาดว่าจะลดลง ซ่ึงท าให้นักลงทุนวิตกกังวลเกี่ยวกับอุปทาน
น้ ามันที่สูงขึ้น 

- เจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) กล่าวสุนทรพจน์ 
ในการประชุม Thomas Laubach Research Conference ว่า อัตราดอกเบี้ย 
ระยะยาวมีแนวโน้มปรับตัวสูงขึ้น เนื่องจากเศรษฐกิจมีการเปลี่ยนแปลง และนโยบาย
การเงินก าลังอยู่ในช่วงเปลี่ยนผ่าน 

- รัฐบาลสหรัฐฯ ประกาศคว่ าบาตรคร้ังใหม่ต่ออิหร่าน เพ่ือลงโทษบุคคล 6 ราย 
และองค์กร 12 แห่งที่มีส่วนช่วยให้รัฐบาลอิหร่านสามารถผลิตชิ้นส่วนส าคัญ 
ส าหรับขีปนาวุธได้ภายในประเทศ 
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• หุ้นที่ได้ประโยชน์จากกองทุน TESGX: BBL BEM CPALL PTT TISCO 
• คาดหุ้นเข้าค านวณ SET50 : BCP KKP TCAP / หุ้นออกจาก SET50 : BGRIM GLOBAL ITC 
• คาดหุ้นเข้าค านวณ SET100 : AURA MBK TOA WHAUP / หุ้นออกจาก SET100 : CKP COCOCO ROJNA SAPPE 
*การค านวณ SET50/100 ยังขาดข้อมูลเดือน พ.ค. อีก 1 เดือน 
• MSCI Thailand เข้า - ไม่มี / ออก - BEM, CRC, KTC 
• MSCI Global Small Cap เข้า - BEM, AWC / ออก - AURA, BPP, DOHOME, GUNKUL, JAS, JMART, M, PRM 
 

คาดดัชนีในวันนี้ยังแกว่งตัวผันผวนระหว่างวัน โดยได้แรงหนุนจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรที่ปรับตัวลง หลังจาก
สหรัฐฯ เปิดเผยดัชนี PPI ที่ต่ ากว่าคาด ขณะที่ในประเทศยังขาดปัจจัยใหม่ หลังสิ้นสุดการประกาศงบของบริษัทจด
ทะเบียน มองกรอบดัชนีในวันน้ีที่ 1,185-1,200 จุด 
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• งวด 1Q68 บริษัทรายงานก าไรสุทธิเท่ากับ 1,969 ลบ. +23%YoY, -2%QoQ มีก าไรหลัก (Core 
Profit) 745 ลบ. +10%YoY, -11%QoQ มีรายได้รวม 6,191 ลบ. (สัดส่วนรายได้แยกตามกลุ่ม
ธุรกิจแบ่งได้ดังนี้ ธุรกิจโรงแรม 59% ธุรกิจส านักงาน 19% ธุรกิจศูนย์การค้าและค้าส่ง 22%) 
+14%YoY, +5%QoQ สาเหตุหลักจากการเติบโตในทุกกลุ่มธุรกิจ กลุ่มโรงแรม และบริการ 
เติบโตตามจ านวนนักท่องเท่ียวคุณภาพท่ีเพิ่มขึ้น มีอัตราการเข้าพัก (Occ. rate) 75% ใกล้เคียง
กับในช่วงเดียวกันของปีก่อน รายได้เฉลี่ยต่อวัน (ADR) 6,663 บาท +6%YoY มีรายได้เฉลี่ยต่อ
ห้องพัก (RevPAR) 4,992 บาท +6%YoY บริษัทมี EBITDA Margin ท่ี 55.2% เพิ่มขึ้นจาก 
54.5% ในงวด 1Q67 และระดับ 53.2% ในงวด 4Q67 จากการควบคุมต้นทุน และบริหาร
ค่าใช้จ่ายอย่างมีประสิทธิภาพ บริษัทมี IBD/E Ratio 0.87x เพิ่มขึ้นจาก 0.80x ในตอนสิ้นปี 67 
สาเหตุหลักจากการเข้าลงทุนในบริษัท เลอ คองคอร์ด โฮเต็ล จ ากัด 

• ความเห็น เรามีมุมมองเชิงบวกต่อผลการด าเนินงานท่ีรายงานออกมา อย่างไรก็ตามภาพ outlook 
ของจ านวนนักท่องเท่ียวในปี 68 มีแนวโน้มท่ีจะทรงตัวหรือเติบโตเพียงเล็กน้อย ท าให้เรายังมี
มุมมองแบบระมัดระวังต่อการเติบโตของรายได้ในธุรกิจโรงแรมในช่วงท่ีเหลือของปี โดย 
Bloomberg Consensus คาดก าไรหลักปี 68 ราว 2,386 ลบ. +28%YoY งวด 1Q68 ก าไรหลัก
เท่ากับ 745 ลบ. +10%YoY คิดเป็นสัดส่วน 31% ของประมาณการท้ังปี มีราคาเหมาะสมเฉลี่ย 
2.70 บาท มี Upside ราว 32% แนะน า “ซื้อเมื่ออ่อนตัว” 
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(+) GULF (Bloomberg consensus 63.00 บาท) เผย อันดับเครดิตปรับขึ้น หลังควบรวมเสร็จ เล็ง
ออกหุ้นกู้ปลายปี 2568 2-3 หมื่นล้านบาท คาดต้นทุนออกลดลง จากดอกเบี้ยขาลง-เรตติ้งดีขึ้น คง
เป้ารายได้ทั้งปี 2568 โต 25% ดาต้าเซ็นเตอร์เฟสแรก 25 เมกะวัตต์ เปิดบริการพฤษภาคมนี้ หวัง 3-
5 ปีขยายเป็น 200 เมกะวัตต์ ส่วน Google Cloud รุกจัดเต็มครึ่งปีหลัง แย้มไตรมาส 2/2568 ลมดัน 
ผลงานแรง (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) MPJ (Bloomberg consensus - บาท) รับผลงาน Q1/2568 ที่ก าไรพุ่งแรง 125% มาจาก 
ออแกนิกล้วนๆ ชู 4 ธุรกิจในพอร์ตโตครบ ชี้พอร์ตที่หลากหลายท าให้กระจายความเสี่ยงดี สงคราม
การค้าดันตู้เข้าลานเพียบ แต่รับทุกอย่างปกติแล้ว เดินหน้าตามแผนเปิดลานตู้ใหม่อีกกว่า 7 หมื่นตร.
ม. รับรู้รายได้ปีนี้ (ที่มา ทันหุ้น) 
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(+) FM (Bloomberg consensus 6.38 บาท) โชว์งบไตรมาส 1/2568 กวาดรายได้ 1,819 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 5% ก าไรสุทธิ 198 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 58% ต้นทุนอาหารสัตว์ลด - ยอดขาย CAV - 
สินค้าไฮมาร์จิ้น โตกระฉูด ม่ันใจรายได้ปีนี้เติบโต 12-15% ท าสถิติสูงสุดใหม่ต่อเนื่อง จ่อทุ่มงบ 300-
400 ล้านบาท อัพก าลังผลิต (ที่มา ทันหุ้น) 

(+) PTG (ราคาเหมาะสม 9.80 บาท) โชว์รายได้ไตรมาส 1/2568 ที่ 57,407 ล้านบาท หนุนจาก
ธุรกิจ Non-Oil เพิ่มขึ้น 32.2% YoY ชูกาแฟพันธุ์ไทยโตกว่าเท่าตัวจากปีก่อน พร้อมรักษา 
มาร์เก็ตแชร์เพิ่มขึ้นเป็น 22.1% ด้าน "พิทักษ์ รัชกิจประการ" ประเมินแนวโน้มธุรกิจครึง่หลังปี 2568 
โตแกร่ง ลุยพัฒนาธุรกิจตามแผน (ที่มา ทันหุ้น) 
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  16 พ.ค. ญี่ปุ่น รายงานผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) 
ไตรมาส 1/2568 (ประมาณการเบื้องต้น) 
สหรัฐ รายงานตัวเลขการเริ่มสร้างบ้านและการอนุญาตก่อสร้าง
เดือนเม.ย. ราคาน าเข้าและส่งออกเดือนเม.ย. และดัชนีความ
เช่ือมั่นผู้บริโภคข้ันต้นเดือนพ.ค. 
19 พ.ค. จีน รายงานดัชนีราคาบ้านเดือนเม.ย. ยอดค้าปลีกเดือน
เม.ย. การผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนเม.ย. การลงทุนในสินทรัพย์
ถาวรเดือนเม.ย. และอัตราว่างงานเดือนเม.ย. 
อียู รายงานดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เดือนเม.ย. (ประมาณการ
ครั้งสุดท้าย) 
20 พ.ค. ธนาคารกลางจีนประกาศอัตราดอกเบี้ยลูกค้าช้ันดี (LPR) 
21 พ.ค. ญี่ปุ่น รายงานยอดน าเข้า ยอดส่งออก และดุลการค้า
เดือนเม.ย. 
สหรัฐ รายงานสต็อกน้ ามันรายสัปดาห์ 
22 พ.ค. สหรัฐ รายงานจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานราย
สัปดาห์ และดัชนีกิจกรรมทางเศรษฐกิจทั่วประเทศเดือนเม.ย. 
17-18 มิ.ย. ประชุมธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ครั้งที่ 4/68 
 

สัปดาห์ที่ 3 สภาผูส้่งออก แถลงสถานการณ์การส่งออก 
19 พ.ค. สภาพัฒน์ แถลง GDP ไตรมาส 1/68 
ส.อ.ท. แถลงดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม 
สัปดาห์ที่ 4 กระทรวงพาณิชย์ แถลงภาวะการค้าระหว่างประเทศ 
ส.อ.ท. แถลงยอดผลิตและส่งออกรถยนต์ รถจักรยานยนต์และ
ชิ้นส่วนยานยนต์ 
30 พ.ค. ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงินไทย 
สัปดาห์ที่ 5 สศค. รายงานภาวะเศรษฐกิจการคลัง, ภาวะเศรษฐกิจ
ภูมิภาค, ดัชนีความเชื่อมั่นอนาคตเศรษฐกิจภูมิภาค 
สศอ. แถลงดัชนีอุตสาหกรรม 
25 มิ.ย. ก าหนดประชุม กนง. ครั้งที่ 3/2568 
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