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 มีแนวโน้มท่ีจะรายงานผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งส าหรับ 1Q68 โดยคาดการณ์ว่าจะมีก าไร 1.1 พันล้านบาท (+85%QoQ และ +27%YoY) 
แม้ว่ารายได้รวมจะอ่อนตัว 4%YoY แต่เติบโต 8%QoQ สู่ 7 พันล้านบาท (ยอดขายในต่างประเทศจะเติบโต 20%YoY) แต่ได้แรงหนุนจาก
อัตราก าไรขั้นต้นท่ีเพิ่มขึ้นจาก 38.5% เป็น 40% จากต้นทุนวัตถุดิบท่ีปรับตัวลดลง และการบริหารจัดการกระบวนการผลิตท่ีมี 
ประสิทธิภาพมากขึ้น ขณะท่ีคาดว่าค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารท่ีเป็นตัวเงินจะปรับตัวลงราว 50-100 ล้านบาทจากไตรมาสก่อน  
สู่ 1.70-1.75 พันล้านบาท นอกจากนี้ยังมีรายการพิเศษจากการขายโรงงานผลิตแก้วท่ีพม่า ซึ่งคาดว่าจะส่งผลให้มีก าไรพิเศษเข้ามาเพิ่มเติม
ราว 200 ล้านบาท 

 ผลิตภัณฑ์ M150 ฝาเหลืองราคา 10 บาทท่ีออกสู่ตลาดช่วงเดือน ก.พ. 68 เป็นปัจจัยหนุนให้ MKT Share ปรับตัวขึ้นตั้งแต่ 
เดือน ธ.ค. 67 - มี.ค. 68 ติดต่อกัน 4 เดือนสู่ 44.9% เพิ่มขึ้น 0.5% จากเดือน ธ.ค. 67 โดยการกระจายตัวของ M150 ฝาเหลืองครอบคลุม
พื้นท่ีจ าหน่ายแล้ว 85% และเห็นการซื้อซ้ าราว 40% โดยบริษัทยังมองว่ายอดขายของ M150 ฝาเหลืองจะเติบโตต่อเนื่องและช่วยหนุนให้ 
MKT Share กลับมาสู่ระดับ 50% 

 ความเห็น: เราคงค าแนะน า “ถือ” เราคาดว่าผลประกอบการ 1Q68 จะปรับตัวดีขึ้น อย่างไรก็ตามคาดว่า GPM อ่อนตัวลงใน 2Q68 
เนื่องจากการกระจาย M150 ฝาเหลืองสู่ตลาดเพิ่มขึ้น และธุรกิจในต่างประเทศอาจไม่ได้เติบโตสูงเท่า 1Q68 อีกท้ังไม่มีก าไรจากการขาย
สินทรัพย์จึงท าให้ผลประกอบการ 2Q68 มีแนวโน้มอ่อนตัว QoQ 
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