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 รายงานก าไรสุทธิ 1Q25 เท่ากับ 12,618 ล้านบาท ดีกว่าคาดการณ์ของ consensus 13% +20%YoY +21%QoQ แม้รายได้ดอกเบี้ยสุทธิหดตัว 
-6%QoQ -5%YoY จากการปรับลดอัตราดอกเบี้ยท าให้ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยสุทธิ (NIM) ลดเหลือ 2.89% จาก 3.09% ใน 4Q24 และ  
3.06% ใน 1Q24 และผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น (ECL) เพิ่มขึ้น +19%QoQ +6%YoY แต่ได้รับการชดเชยจากรายได้ 
ท่ีไม่ใช่ดอกเบี้ยเติบโตสูง +27%QoQ +66%YoY จากก าไรจากเงินลงทุนและการจ าหน่ายสินทรัพย์ บริการประกันผ่านธนาคาร และกองทุนรวม  

 เงินให้สินเชื่อปลายงวด 1Q25 +1%YTD จากกลุ่มสินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ %NPL 3%  อัตราส่วน Coverage Ratio ยังแข็งแกร่งท่ี 300%  
สูงท่ีสุดในกลุ่ม รวมท้ังอัตราส่วนเงินกองทุนท้ังสิ้นต่อสินทรัพย์เสี่ยงแข็งแกร่งท่ี  21% 

 ความเห็น ฝายวิจัยมีมุมมองเป็นกลางจากการมีสัดส่วนสินเชื่อกระจายในหลายธุรกิจโดยมีสัดส่วนสินเชื่อในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิต และ 
พาณิชย์มากท่ีสุด ท้ังนี้ Bloomberg Consensus คาดก าไรปี 2025 เฉลี่ย 44,956 ล้านบาท -1%YoY ราคาหุ้นท่ีลดลง 12% ในช่วง  
3 เดือนท่ีผ่านมาท าให้มี PBV เท่ากับ 0.47x ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยของกลุ่มท่ีระดับ 0.63x และยังมี upside จากราคาเหมาะสม เราแนะน า “ซื้อ”  
และเลือกเป็นหุ้น Top pick ในกลุ่มธนาคาร 

Bloomberg Consensus 169.50 บาท Upside 25%                                   “ซือ้” 
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