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 หุ้นกลุ่มธนาคารรายงานผลการด าเนินงานในงวด 1Q25 มีก าไรสุทธิรวม 11 ตัว 6.83 หมื่นล้านบาท 
+7%YoY -11%QoQ ส่วนใหญ่มีรายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิลดลงซึ่งเป็นผลมาจากเงินให้สินเชื่อชะลอตัว
จากการช าระคืนหนี้ การเข้มงวดปล่อยสินเช่ือ และการลดอัตราดอกเบี้ย โดยได้รับชดเชยด้วยรายได้
ท่ีไม่ใช่ดอกเบี้ยท่ีเพิ่มขึ้นจากก าไรจากเงินลงทุน การควบคุมต้นทุนในการด าเนินงาน ส ารองหนี้สูญ
หรือขาดทุนด้านเครดิตท่ีลดลง หุ้นท่ีรายงานก าไรดีขึ้นท้ัง YoY , QoQ ได้แก่ BBL, CIMBT, KBANK, 
KTB, LHFG และ SCB  ส่วน TISCO และ KKP รายงานก าไรลดลงท้ัง YoY, QoQ 

 อ้างอิง ธ.พ.1.1 ณ ปลายงวด 1Q25 เงินให้สินเชื่อของธนาคาร 11 แห่งรวม 13 ล้านล้านบาท  
-0.5%YTD +0.5%MoM -1.4%YoY ธนาคารท่ีมีเงินให้สินเชื่อเพิ่มขึ้นจากปลายปีท่ีแล้ว ได้แก่  
BAY +0.5%YTD, BBL +1.6%YTD , CREDIT +1.7%YTD, LHFG +0.6%YTD และ SCB +1.0% 

 ความเห็น ฝ่ายวิจัยมีมุมมองเป็นกลางต่อผลการด าเนินงานในปีนี้ ท่ีคาดว่าจะได้รับ ผลกระทบ 
จากรายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิท่ีมีแนวโน้มลดลง YoY จากแนวโน้มการลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปีนี้ 
และภาพรวมเศรษฐกิจท่ีได้รับผลกระทบจากสงครามการค้าเป็นปัจจัยลบกดดันส่งผล ให้ 
โอกาสเติบโตของเงินให้สินเชื่อถึงกรอบเป้าหมายบนของแต่ละธนาคารมีจ ากัด ขณะท่ี % NPL และ
ผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น (ECL) มีแนวโน้มลดลง YoY ฝ่ายวิจัยยังคงให้น้ าหนัก 
หุ้นกลุ่มธนาคารเป็น “Neutral” เลือก BBL เป็นหุ้น Top Pick 


