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 งวด 1Q68 มีก ำไรสุทธิ 12,502 ล้ำนบำท ดีกว่ำคำดกำรณ์ consensus 6% +11%YoY 
+7%QoQ รำยได้ดอกเบี้ยสุทธิลดลง 2%YoY จำกกำรลดลงของส่วนต่ำงอัตรำดอกเบี้ยสุทธิเหลือ 
3.67% จำก 3.88% ใน 4Q24 และ 3.83% ใน 1Q24 และยอดสินเชื่อโดยรวมลดลง 1% จำก
ควำมเข้มงวดในกำรปล่อยสินเชื่อ รำยได้ค่ำธรรมเนียมและอื่น ๆ เพิ่มขึ้น 0.7%YoY จำกกำร
เพิ่มขึ้นของรำยได้จำกธุรกิจกำรบริหำรควำมมั่งคั่ง แต่ค่ำธรรมเนียมจำกกำรขำยประกันภัยและ
ค่ำธรรมเนียมท่ีเกี่ยวกับกำรให้สินเชื่อลดลง คชจ.ในกำรด ำเนินงำน ลดลง 5%YoY จำกกำร
ควบคุมค่ำใช้จ่ำยและกำรยุติกำรด ำเนินธุรกิจแพลตฟอร์มโรบินฮู้ดในปี 2024  ขณะท่ีคชจ.ส ำรอง
ลดลง -6%YoY -2%QoQ เนื่องจำกคุณภำพสินทรัพย์ท่ีดีขึ้นของธนำคำรและธุรกิจกลุ่ม Gen 2 
โดยเฉพำะบริษัท CardX  

 ปลำยงวด 1Q25 มียอดสินเชื่อคงค้ำง 2.4 ล้ำนล้ำนบำท +0.9%YTD จำกกำรเพิ่มขึ้นของสินเชื่อ
ธุรกิจขนำดใหญ่ชดเชยกำรช ำระคืนหนี้ของกลุ่มสินเชื่อ SME กำรปรับลดพอร์ตสินเชื่อเช่ำซื้อ
รถยนต์และสินเชื่อส่วนบุคคลและบัตรเครดิตของ CardXตำมแผน คุณภำพของสินเชื่อโดยรวมอยู่
ในระดับท่ีควบคุมได้ดี %NPL ปลำยงวด 1Q25 อยู่ท่ี 3.45% ลดลงจำก 3.52% ในปีก่อน 
อัตรำส่วนค่ำเผื่อผลขำดทุนด้ำนเครดิตท่ีคำดว่ำจะเกิดขึ้นต่อสินเชื่อด้อยคุณภำพ (Coverage 
ratio) คงอยู่ในระดับสูงท่ี 156% ลดลงจำกปลำยปี 2024 ท่ีระดับ 162%  อัตรำส่วนเงินกองทุน
แข็งแกร่งท่ี 18.8% 

 ควำมเห็น ฝ่ำยวิจัยมีมุมมองเป็นกลำงต่อผลกำรด ำเนินงำนในปีนี้ท่ำมกลำงทิศทำงดอกเบี้ยขำลง
และผลกระทบของมำตรกำรภำษีศุลกำกรต่อภำพรวมของเศรษฐกิจท่ัวลก ขณะท่ีรำคำหุ้นลดลง 
10% ในช่วง 1 เดือนท่ีผ่ำนมำซื้อขำยท่ี PBV 0.78x สูงกว่ำค่ำเฉลี่ยของกลุ่มท่ีระดับ 0.63xb 
ขณะท่ีเงินปันผลปี 2024 คิดเป็น yield 9% ต่อปีสูงท่ีสุดในกลุ่ม ประกอบกับ IAA consensus 
คำด yield ปี 2025-2026 เฉลี่ย 9.5% ต่อปี จึงแนะน ำ “ซื้อ” 


