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 รายงานก าไร 4Q67 ท่ี 1.02 พันล้านบาท +50%YoY และ +34%QoQ โดยได้แรงหนุนจาก 
ยอดโอนท่ีดินท่ีท าสถิติสูงสุดใหม่ท่ี 1,147 ไร่ แบ่งเป็นประเทศไทย 825 ไร่ และเวียดนาม 322 ไร่ 
โดยลูกค้าส่วนใหญ่ด าเนินธุรกิจอิเล็กทรอนิกส์จากประเทศจีนและไต้หวันราว 75% ท้ังนี้เริ่มมีการ 
ขายท่ีดินให้ลูกค้ากลุ่ม Data Center แล้ว ด้าน GPM ลดลงเล็กน้อยจาก 34% ใน 3Q/67  
เหลือ 33% เนื่องจากการขายท่ีดินในเวียดนามอัตราก าไรต่ ากว่าท่ีไทย ท้ังนี้ บริษัทรายงานก าไร 
ปี 2567 ท่ี 2.48 พันล้านบาท +32%YoY 

 ผู้บริหารตั้งเป้าปี 68 ยอดโอนท่ีดินราว 1,800-2,000 ไร่ โดยแบ่งเป็นประเทศไทย 1,500 ไร ่
และเวียดนาม 500 ไร่ อีกท้ังปัจจุบันมียอด Backlog อยู่ท่ี 2.12 หมื่นล้านบาท คาดว่าจะโอน 
และรับรู้รายได้ 50% ในปี 2568 นอกจากนี้มีแผนปรับขึ้นราคาขายท่ีดินอีก 5-10% เป็นปัจจัยหนุน
ต่อผลประกอบการเพิ่มเติม 

 ความคิดเห็น เรามีมุมมองบวกต่อผลประกอบการปี 68 เนื่องจากมียอด Backlog แล้วราว  
2.12 หมื่นล้านบาท และเตรียมปรับเพิ่มราคาขายท่ีดินในชลบุรีและระยอง อีกท้ังราคาหุ้นซื้อขาย 
ท่ี P/E Ratio เพียง 10 เท่า ต่ ากว่า P/E Ratio ของ WHA และกลุ่มนิคมฯ ท่ีระดับ 12 เท่า และราคา
หุ้นมี Upside 38% เราจึงแนะน า “ซื้อ” 
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