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 บริษัทอัปเดตส่วนแบ่งการตลาดเดือน ม.ค. 68 ปรบัตัวลง 0.6% สู่ 25.4% จากยอดขาย 
คาราบาวแดงปรบัตัวลงจาก 260 ลา้นขวดใน 4Q67 สู่ 240 ลา้นขวด เพราะไม่มีการ 
ท าโปรโมชั่นใน Modern trade ดา้นยอดขายสรุาขา้วหอมทรงตวัใกลเ้คียงกบัไตรมาสก่อนท่ี 
33 ลา้นบาท ขณะท่ียอดขายในต่างประเทศอ่อนตัวลง 5% จาก 4Q67 ดา้นตน้ทุนขาย 
มีโอกาสปรบัตัวลงเน่ืองจากราคาน า้ตาลและราคาแก้วปรับตัวลง แต่ราคาอะลูมิเนียม
ปรบัตวัขึน้เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน 

 ผูบ้ริหารคาดรายได ้2Q68 จะกลบัมาเติบโตได ้QoQ จากการกลบัมาท าโปรโมชั่นเพิ่มขึน้ 
สนับสนุนให้ยอดขายคาราบาวแดงและยอดขายในต่างประเทศฟ้ืนตัว ด้านยอดขาย 
สรุาขา้วหอมท่ีดีกว่าคาดเป็นปัจจยัหนนุต่อผลประกอบการเพิ่มเติม 

 ความเห็น เราคงค าแนะน า “ซือ้” จาก Upside ท่ีมีราว 40% แมว้่าส่วนแบ่งการตลาด 
จะปรับตัวลง แต่คาดว่าผลประกอบการจะเติบโตต่อใน 2Q68 โดยในปัจจุบัน CBG  
ยงัไม่เห็นการ Price war จากเจา้ตลาดท่ีออกเครื่องด่ืมชูก าลงั 10 บาท ท าใหเ้ราคาดว่า 
ผลประกอบการจะกลบัมาเติบโตใน 2Q68 ไดต้ามเปา้ 
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