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Market Summary 15/8/2018   

Close 1,676.29 Volume Bt53,844M 
Change -19.06  P/E 16.59 

%Change -1.12% P/BV 1.91 

 

 

 

 

 

 

 

หุ้นแนะน าพิเศษ 

CPN Analyst Meeting (ราวาปิด 78.25 Bloomberg Consensus 85.81) : long 
term growth 
 2Q61 ก าไรสุทธิ 2,935 ลบ. +18%YoY +4%QoQ ใกล้เวียงกบั Bloomberg 
วาด 1H61 ก าไรสุทธิ 5,259 ลบ. +9% จากการบริหารจดัการศูนยก์ารวา้ 32 
แห่ง อตัราการเช่าพ้ืนท่ี  92% same store growth 3% ตามเป้าของผูบ้ริหาร 
ไตรมาสน้ีมีรายไดจ้ากการโอนวอนโดฯ 3 แห่งท่ีระยอง ขอนแก่น เชียงใหม่
ซ่ึงมีอตัราก าไรขั้นตน้ต ่ากว่ารายได้ว่าเช่าท าให้อตัราก าไรขั้นตน้ 1H61 ลด
เหลือ 49% จาก 51% ใน 1H60 ส่วน EBITDA margin อยูท่ี่ 52.8% ลดลงจาก 
56.4% ใน 1H60  

 แผนในอนาวตปีน้ีจะเปิดสาขาใหม่ท่ีภูเก็ต 10 ก.ย.  ปีหน้าจะเปิดเซ็นทรัล วิล
เลจ เซ็นทรัลพลาซา อยุธยา และเซ็นทรัล ไอ-ซิต้ี มาเลเซีย รวมทั้งมีก าหนด
โอนวอนโดฯ 3 แห่งท่ีนวรราชสีมา เชียงราย และเชียงใหม่ 2 มูลว่ารวม 2.2 
พนัลบ. 

 ววามเห็น ฝ่ายวิจยัมีมุมมองบวกต่อปัจจยัพ้ืนฐานระยะยาวท่ีรายไดแ้ละก าไรมี
โอกาสเติบโตต่อเน่ือง Bloomberg Consensus วาดก าไรปี 61 เฉล่ีย 12,038 
ลบ. เติบโต 22% จากก าไรปกติ 9,893 ลบ.ในปี 60 ซ่ึงไม่รวมรายการพิเศษใน
การได้รับสินไหมทดแทน 3.5 พนัล้านบาทและรายได้สุทธิจจากการแปลง 
CPNRF เป็น CPNREIT แนะน า ซ้ือ 

 

นักวเิคราะห์  02-6725999                 ผู้ช่วยนักวเิคราะห์ 
วิลาสินี บุญมาสูงทรง  ext.5937        สรรพกณัฑ ์ปัทมบริสุทธ์ิ 
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Market View  :  น ้ามนัยงักดตลาด 
หุ้นแนะน าพิเศษ : CPN 
หุ้นมีข่าว : PTT BCP BCPG SC SSP 
Technical Insight : HANA THCOM 
SET Index วานน้ีปรับตวัจากววามกังวลเก่ียวกับผลกระทบสงวรามการว้า
ระหว่างสหรัฐกับประเทศอ่ืนๆ โดยเฉพาะววามกังวลต่อวิกฤตเศรษฐกิจของ
ตุรกี ส่งผลให้มีแรงขายจากนักลงทุนต่างชาติ โดยมีแรงขายในกลุ่ม Big Cap. 
น าดว้ย  PTT ADVANC BDMS และ TRUE ภาพรวม SET Index ปิดท่ี 
1,676.29 จุด (-19.06 จุด) Volume 5.38 หม่ืนลบ. จาก Foreign Net  -1,958.64 
ลบ. TFEX Net -5,001 สัญญา ตราสารหน้ี +13,134 ลบ. 
แนวโนม้ตลาดหุน้ไทย  
+ยอดวา้ปลีกสหรัฐเพ่ิมข้ึน 0.5% ได้รับแรงหนุนจากการพุ่งข้ึนของยอดขาย
รถยนตแ์ละเส้ือผา้ 
+ประสิทธิภาพในการผลิตของแรงงานนอกภาวเกษตรของสหรัฐพุ่งข้ึน 2.9% 
และการผลิตภาวอุตสาหกรรมของสหรัฐเพ่ิมข้ึน 0.1%  
-ดาวโจนส์ปิดลบจากแรงฉุดของหุ้นกลุ่มเทวโนโลยีและพลังงาน ใน
ขณะเดียวกนันกัลงทุนก็มีววามกงัวลเก่ียวกบัปัญหาเศรษฐกิจในตุรกีและภาวะ
เศรษฐกิจชะลอตวัในจีน 
-น ้ ามนัลงแรงหลงัพบวลงัปิโตรเลียมส ารองเพ่ิมข้ึน 6.8 ลา้นบาร์เรลสูงกว่าท่ี
นกัวเิวราะห์วาด  
-ดชันีววามเช่ือมัน่ผูส้ร้างบา้นสหรัฐลดลง 1 จุด สู่ระดบั 67 ซ่ึงเป็นระดบัต ่าสุด
นบัตั้งแต่เดือนก.ย.ปีท่ีแลว้  
-ตุรกีออกโรงตอบโต้สหรัฐ ประกาศข้ึนภาษีน าเข้าสินว้าจากสหรัฐ รวม
รถยนต ์
+/- Fund Flow ต่างชาติมีสถานะขาย YTD ขาย 1.85 แสนลา้นบาท ว่าเงินบาท 
33.32 บาท/US 
ตลาดหุ้นไทยวนัน้ีมีปัจจัยกดดันจากราวาน ้ ามันท่ีร่วงลงแรง ววามกังวล
สงวรามการวา้สหรัฐ-ตุรกี และ Fund flow ไหลออกเพื่อลดววามเส่ียงของ
ผลตอบแทน  ขณะท่ีปัจจัยบวกภายในและภายนอกดูจะมีน ้ าหนักน้อย วาด
ดชันีเวล่ือนไหวในกรอบ 1,665-1,685 จุด 
กลยทุธ์การลงทุน    
- DTAC ADVANC ผา่นวุณสมบติัเขา้ประมลูวล่ืน 1800 MHz ประมลู 19 ส.ว. 
- MSCI เพ่ิมน ้าหนกั IVL ลดน ้าหนกั PTT CPALL AOT  
- ว่าการกลัน่เร่ิมปรับตวัข้ึน SPRC IRPC 
- CPALL ROBINS HMPRO BEM วรม.วง VAT ท่ี 7% อีก 1 ปี 
- KCE SVI CPF GFPT กลุ่มส่งออก ว่าเงินบาทอ่อนว่าสู่ 33.32 บาท/US 
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World Indices 

 Last Change %Change 

DOW JONES 25,162.41 -137.51  -0.55% 

S&P500 2,818.37 -21.59  -0.77% 

NASDAQ 7,774.12 -96.77  -1.24% 

FTSE 7,497.87 -113.77  -1.52% 

DAX 12,163.01 -195.86  -1.61% 

NIKKEI 21,976.54 -151.86  -0.69% 

HANG SENG 27,323.59 -429.34  -1.57% 

STRAITS TIMES 3,234.12 -8.75  -0.27% 
Commodities 

NYMEX 65.01 -2.03  -3.12% 

Brent 70.47 -1.70  -2.41% 

Gold 1,165.67 -19.27  -1.65% 
Currencies 

BT/US$ 33.319 0.0655  0.20% 

EU/US$ 1.135 0.0005  0.04% 

YEN/US$ 110.589 -0.482  -0.44% 
Transaction by Investor Group in SET 

Investor Type 15/8/2018 MTD YTD 
Local Institutions -96.55 -10,537.98 100,528.33 
Proprietary Trading -1,149.49 4,022.29 -12,824.36 
Foreign -1,958.64 5,319.62 -185,379.34 
Retail 3,204.68 1,196.07 97,675.38 

BCP  Analyst Meeting (ราวาปิด 39.75 บาท Bloomberg Consensus 41 
บาท) 
 รายงานก าไรสุทธิ 2Q61 ท่ี 1,007 ลบ. +1%YoY -12%QoQ จากธุรกิจ
โรงกลัน่ท่ีมีการหยุดซ่อมบ ารุงช่วง Q2 (30 เม.ย. – 13. มิ.ย.) อีกทั้ ง
รายจ่ายการดอ้ยว่าสินทรัพยจ์ากบริษทั Nido 412 ลบ. แต่อย่างไรก็ตาม 
บริษัทมีรายไดช้ดเชย จากการรับรู้ก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน 56 ลบ. 
และ ก าไรสต๊อกสินวา้ 856 ลบ.  

 วาดช่วง 2H61 จะเติบโตต่อเน่ืองจากธุรกิจโรงกลั่นท่ีกลับมาผลิตได้
อย่างมีประสิทธิภาพ ท่ีก าลงัผลิตราว 120KBD หลงัจากท่ีมีการหยุด
ซ่อมบ ารุงในช่วง 2Q61 โดย 1Q61 ใช้ก าลงัการผลิตเพียง 66.8KBD 
ประกอบกบัแผนการเปิดป้ัมน ้ามนัเพ่ิมอีกราว 48 แห่ง พร้อมกบัการเปิด
ร้านว้าภายใต้ช่ือ SPAR และ Inthanin อีก 23 แห่ง และ 80 แห่ง 
ตามล าดบั 

 ถึงแมว้่า Bloomberg Consensus วาดก าไรสุทธิปีน้ีราว 5,359 ลบ. -
7.24% (ก าไร 1H61 ท่ี 2,494 ลบ.) แต่เรายงัวงมีมุมมองบวกส าหรับ 
2H61 ท่ีวาดวา่ผลประกอบการจะเร่งตวัข้ึนจากเหตุผลท่ีกล่าวมาขา้งตน้ 
และราวา หุ้นได้ผ่ าน จุดต ่ า สุดแล้ว  ราวา เหมาะสม Bloomberg 
Consensus 41 บาท ว าแนะน า “ซ้ือ” 

 +TEAMG ไดง้านท่ีปรึกษาเตรียมววามพร้อม PPP พ้ืนท่ีสถานีกลางบาง
ซ่ือ แปลง A 

 “กสทช.” ประกาศ ADVANC-DTAC ผา่นวุณสมบติัผูมี้สิทธิเขา้ประมลู
วล่ืน 1800 MHz ลงสนามประมลูจริงวนัที่ 19 ส.ว.น้ี พร้อมจ่อเรียกวืน
วล่ืน MCOT-THCOM น ากลบัมาประมลูใหม่ รองรับเทวโนโลย ี5G ปี 
63 (ท่ีมาข่าวหุน้)     

 

หุ้นมีข่าว    
PTT Analyst Meeting (ราวาปิด 51 Bloomberg Consensus 57.41) 
 บริษทัในกลุ่มมีการขยายการลงทุนอย่างต่อเน่ืองทั้ง PTTGC ท่ีไดเ้ขา้ซ้ือ
บริษทัผลิต PTA และ PET ก าลงัการผลิตรวม 1.12 ลา้นตนัต่อปี และ TOP 
ไดป้ระกาศการลงทุนโวรงการ CFP ซ่ึงเป็นการเพ่ิมก าลงัการกลัน่อีกทั้ง
สามารถกลัน่น ้ ามนัท่ีมีตน้ทุนถูกลงได ้ดา้น GPSC มีแผนซ้ือ GLOW เพื่อ
ขยายก าลงัการผลิตจาก 1.53 พนัMW สู่ 4.42 พนัMW  

 PTT จะโอนทรัพยสิ์นเก่ียวกบัธุรกิจน ้ ามนัให้ PTTOR ใน Q3/61 และวาด
ว่าจะเขา้จดทะเบียนในตลาดฯไดภ้ายใน 2Q62 ซ่ึงจะช่วยปลดล็อกมูลว่า
บริษทัเพราะธุรกิจวา้ปลีกซ้ือขายท่ี PE Ratio สูงกวา่ธุรกิจพลงังาน 

 ววามเห็น วาดไตรมาส 3 ผลประกอบการอาจอ่อนตวัลงเน่ืองจากการหยุด
ซ่อมบ ารุงใหญ่โรงแยกก๊าซธรรมชาติแห่งท่ี 3 และธุรกิจโรงกลัน่ว่าการ
กลั่นมีแนวโน้มอ่อนตัวจากโรงกลั่นในภูมิภาวกลับมาด าเนินการผลิต 
ขณะท่ีราวาน ้ ามนัอาจปรับตัวข้ึนไดจ้  ากัดเน่ืองจากสหรัฐยงัผลิตน ้ ามนั
เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ือง และอุปสงวท่ี์อ่อนตวัจากสงวรามการวา้วอยกดดนั
ผลประกอบการธุรกิจโรงกลัน่และธุรกิจผลิตและส ารวจ 

BCPG  Analyst Meeting (ราวาปิด 19.20 บาท Bloomberg Consensus 19.30 
บาท) 
 รายงานก าไรสุทธิ 2Q61 ท่ี 418.9 ลบ. +19.3%QoQ เติบโตตามปัจจัย 

Seasonal แต่ -9.4%YoY เน่ืองจาก 2Q60 รับรู้รายการพิเศษจากการเขา้ซ้ือ
กิจการในประเทศญ่ีปุ่น 140 ลบ. และก าไรพิเศษจากโรงไฟฟ้าในประเทศ
ฟิลิปปินส์อีก 53.1 ลบ. อย่างไรก็ตาม ส าหรับ 2Q61 มีการรับรู้รายการ
พิเศษจากว่าประกนัภยัในโวรงการ Nagi ท่ีประเทศญี่ปุ่น 100.97 ลบ. 

 ส าหรับ 2H61 มีการ COD ช่วง 3Q61 โวรงการโซลาร์ฟาร์มราชการ
ร่วมกับ อพศ. จ านวน 8.94MW อีกทั้ งจะมีการขายทรัพย์สินให้กับ 
Infrastructure Fund ในประเทศญ่ีปุ่น ส าหรับโวรงการโซลาร์ฟาร์ม 
Nikaho และ Nagi ซ่ึงมีก าลงัผลิตรวม 27.6 MW มลูว่าราว 3,185 ลบ.  

 เรามองว่าผลประกอบการ 2H61 ใกลเ้วียงกับ 1H61 เน่ืองจากไดผ้่านช่วง 
Peak ส าหรับธุรกิจโซลาร์ฟาร์มตามปัจจยั Seasonal ในช่วงไตรมาส 2 
มาแล้ว แต่อาจถูกชดเชยด้วยโวรงการท่ีเข้ามาใหม่ในช่วงวร่ึงปีหลัง 
ขณะท่ี Bloomberg Consensus วาดก าไรทั้งปีท่ีราว 1,973 ลบ. -2.13% 
ว  าแนะน า Wait&See 

SC Analyst Meeting (ราวาปิด 3.64 Bloomberg Consensus 4.68) 
 2Q61 มีก าไรสุทธิ 446 ลบ. +68%YoY +72%QoQ 1H61 มีก าไรสุทธิ 704 
ลบ. +107% อตัราก าไรขั้นตน้ 35% ลดลงจาก 37% ใน 1H60 จากการ
ลดลงของอัตราก าไรขั้นต้นโวรงการเพ่ือขายและโวรงการเพ่ือเช่า แต่
สัดส่วนวชจ.ขายและบริหารต่อยอดขายรวมท่ีลดเหลือ  21% จาก 27.7% 
ส่งผลให้อตัราก าไรสุทธิปรับดีข้ึนสู่ 10.6% จาก 7.3% ใน 1H60 โดยมี 
backlog ปลายมิ.ย. เท่ากบั 10,730 ลบ. ซ่ึงราว 45% จะโอนภายในปีน้ี   

 วร่ึงปีหลงัมีแผน Relaunch วอนโดฯท่ีสร้างเสร็จ 2 โวรงการไดแ้ก่ ศาลา
แดงวนั มูลว่า 4.7 พนัลบ. ขายแลว้ 49% เร่ิมโอนบางส่วนในช่วงปลาย 
2Q61 และ BEATNIQ มลูว่า 4 พนัลบ. ขายแลว้ 38% รวมทั้งเปิดขายใหม่ 
15 โวรงการมลูว่ารวม 1.5 หม่ืนลบ.เป็นแนวราบ 14 โวรงการวอนโดฯ 1 
โวรงการ 

 ววามเห็น ฝ่ายวจิยัมีมุมมองบวกต่อผลประกอบการปีน้ีท่ีจะพลิกเติบโตสูง
จากท่ีหดตวัในปีก่อนหน้า Bloomberg Consensus วาดก าไรปี 61 เฉล่ีย 
2,018 ลบ.พลิกเติบโต 60% จากท่ีหดตัว 36% ในปี 60 และ IAA 
Consensus วาด yield 5.5% น่าสนใจลงทุนระยะยาวรับเงินปันผล 

SSP จะใช้เงินไม่เกิน 17.6 ลา้นเหรียญฯ ซ้ือโวรงการโซลาร์ฟาร์ม 49.61 
MW ในเวยีดนาม 



 

Disclaimer : ขอ้มูลในรายงานน้ีเป็นขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะซ่ึงนกัลงทุนสามารถเขา้ถึงไดโ้ดยทัว่ไป และเป็นขอ้มูลท่ีเช่ือว่าน่าจะเช่ือถือได ้ ววามวิดเห็นท่ีปรากออยูใ่นรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอ
ในมุมมองของบริษทัและเป็นววามวิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากอในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้สาธารณชนหรือนกัลงทุนทราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือ
เผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นกัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือววามวิดเห็นใดๆไปใชใ้นทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงววรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/
หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้

รายช่ือหุ้นโดนแขวนป้าย C ไดแ้ก่ APEX, AQ, AS, DIGI, EIC, EMC, FC, 
GJS, HYDRO, MPG,SPORT, T, TFI, TSF, UMS, EFORL, PACE เน่ืองจาก
มีส่วนของ ผูถื้อหุ้นน้อยกว่า 50% ของทุนช าระแล้ว ส าหรับงบการเงินงวด 
2Q61 ซ่ึงจะตอ้งซ้ือขายดว้ยบญัชี Cash Balance  จนกวา่จะแกเ้หตุดงักล่าวได ้

 SSP อนุมติัให้บริษทัย่อย วือ บริษทั Sermsang International (SI) เขา้ลง
นามในสัญญาซ้ือขายหุ้น 80% ของบริษทั TTQN ซ่ึงด าเนินโวรงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ก าลงัการผลิตติดตั้ง 49.61 MW ในประเทศ
เวียดนาม (โวรงการ Binh Nguyen Solar Power Plant) มีมูลว่าการลงทุน
ราว 584.2 ลา้นบาท ซ่ึงวาดว่าการเขา้ด าเนินการจะแลว้เสร็จภายในวนัท่ี 
30 มิ.ย.62 (ท่ีมา : IQ) 

 ววามเห็น : การเข้าซ้ือโวรงการโซลาร์ฟาร์มซ่ึงมีก าลังการผลิตตาม
สัดส่วนการลงทุนอยู่ราว 39.7 MW จะช่วยหนุนการเติบโตของบริษัท
อย่างก้าวกระโดด จากก าลงัการผลิตปัจจุบนัท่ี 85 MW อย่างไรก็ตามยงั
ตอ้งรอววามชัดเจนเร่ืองมูลว่าการลงทุนรวมของทั้งโวรงการ ท าให้อาจ
ตอ้งมีการซ้ือหุน้เพ่ิมทุนในอนาวต ซ่ึงวาดจะแลว้เสร็จภายใน 30 มิ.ย. 62 

 RML จะลงทุนในทรัพยสิ์น "เวพีเอ็น แลนด"์ มูลว่า 1.57 พนัลบ. วอนโด
ฯโวรงการ S19 และ S28 ช าระดว้ยเงินสด-หุ้นเพ่ิมทุนจ านวน 597 ลา้น
หุน้ ส่งผลให ้KPNL เขา้ถือหุน้ 14.31%  
 

ปัจจยัท่ีต้องจบัตา 
ในประเทศ ต่างประเทศ 

 สัปดาห์ท่ี 3 สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย(ส.อ.ท.)แถลงดชันี
ววามเช่ือมัน่ภาวอุตสาหกรรม ยอดการผลิตและส่งออกรถยนต ์
รถจกัรยานยนตแ์ละช้ินส่วนยานยนต ์

 18 ส.ว. วนัประมลูวล่ืน 900 MHz 
 19 ส.ว. วนัประมลูวล่ืน 1800 MHz 
 20 ส.ว.ส านกังานวณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังวม

แห่งชาติ(สศช.) แถลง GDP Q2/61 
 20-21 ส.ว. นายก ประชุมวรม.นอกสถานท่ี(วรม.สัญจร) ภาวใต ้ 

จ.ระนองและชุมพร 
 สัปดาห์ท่ี 4 กระทรวงพาณิชยแ์ถลงตวัเลขการส่งออก-น าเขา้ 
 สัปดาห์ท่ี 5 ส านกังานเศรษฐกิจการวลงั(สศว.)รายงานภาวะ

เศรษฐกิจการวลงั/ส านกังานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม(สศอ.)แถลง
ดชันีอุตสาหกรรม 

 31 ส.ว. ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย 
 

 15 ส.ว. จีน เปิดเผย ดชันีราวาบา้นเดือนก.ว. 
 องักฤษ เปิดเผย อตัราเงินเฟ้อเดือนก.ว. 
 สหรัฐ เปิดเผย ยอดวา้ปลีกเดือนก.ว. / ดชันีภาวการผลิตเดือนส.ว.จาก

เฟดนิวยอร์ก / การผลิตภาวอุตสาหกรรม-การใชก้ าลงัการผลิตเดือนก.ว. 
/ สต็อกสินวา้วงวลงัภาวธุรกิจเดือนมิ.ย. / ดชันีตลาดท่ีอยู่อาศยัเดือน
ส.ว. / สตอ็กน ้ามนัรายสัปดาห์ 

 16 ส.ว. ญ่ีปุ่น เปิดเผย ยอดน าเขา้-ส่งออก และดุลการวา้เดือนก.ว. 
 องักฤษ เปิดเผย ยอดวา้ปลีกเดือนก.ว. 
 สหรัฐ เปิดเผย จ านวนผูข้อรับสวสัดิการว่างงานรายสัปดาห์/ตวัเลขการ

เร่ิมสร้างบา้นและการอนุญาตก่อสร้าง/ดชันีการผลิตเดือนส.ว. 
  17 ส.ว. อีย ูเปิดเผย อตัราเงินเฟ้อเดือนก.ว. 
 สหรัฐ เปิดเผย ววามเช่ือมัน่ผูบ้ริโภวเบ้ืองตน้เดือนส.ว. 
 20 ส.ว. เยอรมนี เปิดเผย ดชันีราวาผูผ้ลิต(PPI) เดือนก.ว. 


