
,Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลใหแ้กน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูล
หรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกีย่วขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกบับริษทัใดๆท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) 

ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็น
ขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจ
ดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนท่ีเกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบนัท่ีเกีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียน
และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มลูท่ีเก ีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความ
ถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org 

                                                                                                                
COMPANY UPDATE  25 มิถุนายน 2561 
MAI / Resources ราคาปิด 0.67  บาท 
AI ENERGY PCL. (AIE) **Non – Rated**  

Source:  Financial Statement 

PERTINENT INFORMATION


 

SET Index 1,622.28 

Market Cap. n/a 

Total Shares 5,232.29m common share Par Bt 0.25 

Major Shareholders as of May 11, 2018 

บริษทั เอเชียน อินซูเลเตอร์ จ ากดั (มหาชน) 59.59% 
นาย นพพล ธารีรัตนาวิบูลย ์ 6.66% 
นาย ธนิตย ์ธารีรัตนาวบูิลย ์ 1.76% 

% Free Float 29.64% 
Source: SET Smart 
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Assistant Analyst : Salakbun Wongakaradeth 

Anti-Corruption score : N/A 
CORPORATE GOVERNANCE Rating : N/A 

Statement of AIE 

(Mt.) 2558 2559 2560 1Q60 1Q61 

Sales 3512 3479 2286 498 442 

COGS 3503 3323 2400 578 428 

Gross 
Profit 

9 156 -113 -80 14 

SG&A 110 114 103 22 21 

Net 
profit 

-83 43 -72 -100 -6 

EPS -0.018 0.009 -0.016 -0.022 -0.001 

Source : Financial Statement 
 

 คาดว่าพร้อมกลับมาเทรดได้ภายในเดือน ก.ค. 61  

EARNINGS RESULT 

Year to Dec 2014A 2015A 2016A 2017A 

Revenue 4672 3465 3428 2253 

Net profit (Btm) 107 -100 37 -173 

EPS
(Bt) 0.09 -0.02 0.01 -0.038 

EPS Growth (%) n/a -123.4% -137.3% -565.7% 

P/E (x) 45.9 31.3 n/a n/a 

BV (Bt) 1.6 0.4 0.4 0.4 

PBV (x) 2.2 1.6 n/a n/a 

Yield (%) n/a n/a n/a n/a 

ปริมาณการผลติเพิม่ขึน้ตามนโยบายรัฐและราคาน า้มันปาล์มปรับขึน้ 
 AIE ด าเนินธุรกจิโรงกลัน่น ้ามันไบโอดเีซล 
 ผลประกอบการผันผวนตามราคาน า้มันปาล์ม 
 ฝ่ายวิจัยมีมุมมองเชิงบวกต่อผลประกอบการ ใน 2Q61 

ประเดน็ส าคัญ :  
AIE ด าเนินธุรกิจโรงกลั่นน ้ามันไบโอดีเซล : ด  าเนินธุรกิจโรงกลัน่น ้ ามนัปาลม์ดิบก าลงั
การกลัน่ 1,150 ตนัต่อวนั(คิดเป็นสัดส่วนรายได ้5%ของรายไดร้วม) โรงกลัน่น ้ ามนัไบโอ
ดีเซล (B100) ก าลงัการผลิต 8 แสนลิตรต่อวนั (คิดเป็นสัดส่วนรายได ้80%ของรายได้
รวม) ปัจจุบนัใช้ก าลังการผลิตราว 40-45% เน่ืองจากตลาดยงัมีอุปทานส่วนเกินกว่า 2 
ลา้นลิตรต่อวนั (อุตสาหกรรมโรงกลัน่น ้ ามนัไบโอดีเซลมีผูผ้ลิต 13 แห่งก าลงัการผลิต
รวม 6.6 ลา้นลิตรต่อวนั โดยมีอุปสงคจ์ากการใชน้ ้ ามนัดีเซล B7 ราว 4.2 ลา้นลิตรต่อวนั) 
และโรงกลัน่น ้ ามนัปาลม์เพ่ือบริโภคก าลงัการผลิต 3.5 แสนลิตรต่อวนั(คิดเป็นสัดส่วน
รายได ้5%ของรายไดร้วม) โดยปัจจุบนัอยู่ระหว่างก่อสร้างโรงกลัน่กลีเซอลีนดิบเป็นกลี
เซอลีนบริสุทธ์ิก าลงัการผลิต 100 ตนัต่อวนั (คาด COD 1Q62) ซ่ึงจะช่วยหนุนให้อตัรา
ก าไรขั้นตน้ปรับตวัดีข้ึนเพราะกลีเซอลียบริสุทธ์ิมีอตัราก าไรขั้นตน้สูงกว่าค่าเฉล่ียของ
บริษทัท่ี 0.26-4.48% ในช่วงปี 58-60 ท่ีผา่นมา 
ผลประกอบการผันผวนตามราคาน ้ามันปาล์ม : ผลการด าเนินงานของบริษทัปี 58 - 60 
1Q60 และ 1Q61 ค่อนขา้งผนัผวนโดยมีผลการด าเนินงานดงัน้ี -83.5, 42.7, -72.3, -98.6 
และ -6.2 ลา้นบาทตามล าดบั เน่ืองจากก าไรของบริษทัมาจาก 2 ส่วน 1) ปริมาณการกลัน่
และจ าหน่ายน ้ ามนัไบโอดีเซล และ 2) ผลขาดทุน/ก าไรจากสต๊อกน ้ ามนัไบโอดีเซลซ่ึง
เคล่ือนไหวตามน ้ามนัปาลม์ดิบ โดยผลจากก าไร/ขาดทุนสต๊อกน ้ ามนัฯ ส่งผลต่อทั้งอตัรา
ก าไรขั้นตน้และอตัราก าไรสุทธิให้ผนัผวนอย่างมาก  เน่ืองจากในอดีตราคาน ้ ามนัปาล์ม
ดิบตกต ่าจากท่ีผลผลิตปาล์มน ้ ามันออกสู่ตลาดมากกว่าความต้องการจากฤดูกาลท่ี
เอ้ืออ านวย  อย่างไรก็ตามราคาน ้ ามนัปาล์ม ณ เดือน มิ.ย. ปรับตวัข้ึนสูง 23.6 บาทต่อ
กิโลกรัม +24%QTD หลงัภาครัฐมีการปรับเพ่ิมการใชน้ ้ ามนัไบโอดีเซลจาก B7 เป็น B20 
ในภาคขนส่ง  และก าหนดราคาซ้ือขั้นต ่า (Floor) ส าหรับราคาน ้ ามนัปาลม์ดิบท่ี 19 บาท
ต่อกิโลกรัมเพ่ือช่วยเหลือเกษตรกรจากท่ีผลผลิตปาลม์ออกมาสูงกวา่ในอดีต  
ฝ่ายวิจัยมีมุมมองเชิงบวกต่อผลประกอบการ ใน 2Q61 : ฝ่ายวิจยัมีมุมมองบวกต่อผล
ประกอบการของบริษทัใน 2Q61 หลงัราคาน ้ ามนัปาลม์ดิบปรับตวัข้ึนสู่ 23.6 บาทต่อ
กิโลกรัมจากท่ีภาครัฐออกมาตรการช่วยเหลือทั้งก าหนดราคาซ้ือขั้นต ่าและหนุนการใชใ้น
ภาคขนส่งเพ่ิมข้ึน ส่งผลใหเ้ราคาดว่าใน 2Q61 ผลขาดทุนจากสต๊อกน ้ ามนัฯ จะไม่สูงเท่า 
1Q61 ท่ีผ่านมา อย่างไรก็ตามความเส่ียงของบริษทัอยู่ท่ีอุปทานน ้ ามนัไบโอดีเซลยงัคงมี
ก าลงัการผลิตส่วนเกินจากความตอ้งการราว 2.0 ลา้นลิตรต่อวนั(คาดว่าอุปทานส่วนเกิน
จะหมดไปหากภาครัฐใชม้าตรการภาษีสรรพสามติสนบัสนุนการใชน้ ้ ามนัไบโอดีเซลจาก
สูตร B7 เป็น B10 ส าหรับการขบัข่ีทัว่ไป) อีกทั้งภาครัฐเป็นผูก้  าหนดนโยบายสัดส่วนการ
ใชน้ ้ ามนัไบโอดีเซล 

 
Source : Bank of Thailand 

                                                     

 


