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Market Summary 11/6/2018   

Close 1,723.11 Volume Bt37948M 
Change 1.07  P/E 17.58 

%Change 0.06% P/BV 1.97 

 
หุ้นแนะน ำพิเศษ 

 
JKN Analyst Meeting (ราคาปิด 9.85 ราคาเหมาะสมอยู่ระหว่างการปรับ
ประมาณการ ) 
 รายงานก าไรสุทธิ 1Q61 อยู่ท่ี 71 ลบ. +53 %YoY  จากการเติบโตของ

รายไดท่ี้ 346 ลบ. +34 %YoY และบริษทัสามารถรักษาระดบั GPM ไดท่ี้ 
45 % ใกล้เคียงกับช่วง 1Q60 อีกทั้ งมีการช าระเงินกู้ยืมระยะส้ันไป
บางส่วนท าใหต้น้ทุนทางการเงินลดลง ส่งผลให้อตัราก าไรสุทธิเพ่ิมข้ึน
สู่ 20 % จาก 18 % ใน 1Q60 

 ความเห็น :  หลงัจากเขา้ร่วมฟัง Analyst Meeting ท าให้คลายความกงัวล
ในประเด็นลูกหน้ีการคา้ของบริษทั เน่ืองจากลูกคา้ส่วนใหญ่มีศกัยภาพ
ในการช าระหน้ี โดยคาดว่าบริษทัจะไดรั้บช าระหน้ีภายในไตรมาส 2 
และ 3 

 คงประมาณการก าไรสุทธิปี 61 ท่ี 225 ลบ. +20 %YoY โดยก าไรสุทธิใน 
1Q61 มีสัดส่วนเป็น 31 % ของประมาณการก าไรสุทธิทั้งปี ทั้งน้ีมีปัจจยั
ท่ีสนบัสนุนการเติบโตไดแ้ก่ การขายคอนเทนตใ์ห้กบัช่องทีวีดิจิตอลได้
เพ่ิมข้ึน การขยายฐานผูช้มไปในกลุ่มประเทศ CLMV และการร่วมมือกบั 
BEC ในการจ าหน่ายคอนเทนตไ์ปยงัต่างประเทศ 

 
 
นักวเิคราะห์  02-6725999                 ผู้ช่วยนักวเิคราะห์ 
วิลาสินี บุญมาสูงทรง  ext.5937         ระพีพฒัน ์ด่านไพบูลย ์
ณฐัวุฒิ วงศเ์ยาวรักษ ์ ext.5936               สรรพกณัฑ ์ปัทมบริสุทธ์ิ 
ธนวินท ์พิเชษฐศิริพร  ext.5940             ทศพล วิไลประภากร 
                                            สลกับุญ วงศอ์คัรเดช 
 
 
 

Market View  :  รีบำวดต์ำมเพ่ือนบำ้น 
หุ้นแนะน ำพิเศษ : JKN 
หุ้นมีข่ำว : TPCH  AH 
Technical  Insight : STEC  AKR 

SET Index วานน้ีเคล่ือนไหวผนัผวนทั้งแดนลบและบวกในกรอบดว้ยมูลค่าซ้ือ
ขายท่ีเบาบาง หลงัตลาดยงัคงติดตามผลการประชุมระหว่างสหรัฐฯและเกาหลี
เหนือ ต่อดว้ยการประชุม FED และ ECB ท่ามกลางปัจจยัในประเทศท่ีเบาบาง 
หนุนโดยกลุ่ม BANK และ HELTH ส่วน ENERG กดดนัตามราคาน ้ ามนัอ่อน
ตวั โดยรวม SET Index ปิดท่ี 1,723.11 จุด (+1.07 จุด) Volume 3.79 หม่ืนลบ. 
มาจาก Foreign Net -1,657.68 ลบ.  TFEX Net +3,880 สัญญา ตราสารหน้ี -
412.32 ลบ. 

แนวโน้มตลาดหุ้นไทย   
+ดาวโจนส์ปรับข้ึนเน่ืองจากนักลงทุนไม่ไดว้ิตกกงัวลมากนักต่อความขดัแยง้
ท่ีเกิดข้ึนในการประชุมกลุ่ม G7 เม่ือช่วงสุดสัปดาห์ท่ีผา่นมา  
+น ้ ามนัดิบปิดบวก หลงัจากอิรักเห็นว่าโอเปกยงัไม่ควรปรับเพ่ิมเพดานการ
ผลิตน ้ามนั  
-สหรัฐคว  า่บาตรรัสเซียคร้ังใหม่กระทบบริษทั 5 แห่ง ผูบ้ริหาร 3 ราย เน่ืองจาก
มีส่วนเก่ียวขอ้งกบัการโจมตีทางไซเบอร์ของสหรัฐ 
+/- Fund Flow ต่างชาติมีสถานะขาย YTD ขาย 1.40 แสนลา้นบาท ค่าเงินบาท
32.04 บาท/USD 
**ผูน้ าเกาหลีเหนือและสหรัฐประชุมกันวนัท่ี 12 มิ.ย. เร่ิมประชุม 8.00 น. 
แถลงผล 19.00 น.ตามเวลาประเทศไทย** 
** 12-13 มิ.ย.  ประชุม FED คาดปรับข้ึนดอกเบ้ีย 0.25%  
** 14 มิ.ย. ประชุม ECB คาดลดวงเงิน QE 
ภาวะตลาดหุ้นไทยได้รับผลบวกจากราคาน ้ ามนัท่ีปรับตัวข้ึน แต่ยงัคงมี
ความกังวลจากท่ีสหรัฐคว  ่าบาตรรัฐเซียรอบใหม่ อีกทั้ งตลาดรอผลการ
ประชุมระหว่างเกาหลีเหนือและสหรัฐท่ีจะออกมาเวลา 19.00 น.ตามเวลา
ไทย และ fund flow ไหลออก คาดดชันีจะเคล่ือนไหว sideway ในกรอบ 
1,711-1,730 จุด 
กลยุทธ์การลงทุน   เก็งก าไรกลุ่มท่ีมีปัจจยัสนบัสนุน 
- GOLD GULF MBK THG เขา้ค านวณ FTSE SET Mid Cap Index มีผล 18 มิ.ย. 
- UVAN เก็งครม.ออกมาตรการช่วยเหลือการส่งออกน ้ามนัปาลม์ 
- GGC EA เดือนก.ค.รัฐปรับเพ่ิมสัดส่วนการใชไ้บโอดีเซลจาก B7 เป็น B20   
- หุน้ท่ี Laggard ดชันี CPF CK STEC UNIQ 
- JUBILE ATP30 AGE XO SSP TPCH หุน้ MAI ท่ีคาดวา่ก าไรปี 61 เติบโต  
- BANPU ราคาถ่านหินทรงตวัในระดบัสูง 114.35$/Ton 
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World Indices 

 Last Change %Change 

DOW JONES 25,322.31 5.78  0.02% 

S&P500 2,782.00 2.97  011% 

NASDAQ 7,659.93 14.42  0.19% 

FTSE 7,737.43 56.36  0.73% 

DAX 12,842.91 76.36  0.59% 

NIKKEI 22,910.40 109.54  0.48% 

HANG SENG 31,063.70 105.49  0.34% 

STRAITS TIMES 3,436.84 5.32  0.15% 
Commodities 

NYMEX 66.10 0.36  0.54% 

Brent 76.44 0.00  0.00% 

Gold 1,297.90 2.54  0.20% 
Currencies 

BT/US$ 32.060 -0.0065  -0.02% 

EU/US$ 1.176 0.0004  0.03% 

YEN/US$ 110.343 0.456  0.41% 
Transaction by Investor Group in SET 

Investor Type 11/6/2018 MTD YTD 
Local Institutions 737.59 11,102.54 65,898.34 
Proprietary Trading 116.23 -2,576.63 584.60 
Foreign -1,657.68 -8,482.55 -139,908.51 
Retail 803.86 -43.37 73,425.58 

 
 

หุ้นมีข่ำว    
 AH (ราคาปิด 37.25 บาท Bloomberg Consensus 43.03 บาท) เขา้เซ็น 

MOU กบั VINFAST ในการจดัตั้งโรงงานผลิตช้ินส่วนโลหะป๊ัมข้ึนรูป
และประกอบตวัถงัรถยนต์ ดว้ยมูลค่าเงินลงทุน 1.8 พนัลา้นบาท คาด
เร่ิมผลิตไดง้วด 3Q62 โดย AH ถือหุ้น 51% ทั้งน้ี มีวตัถุประสงค์เพื่อ
ผลิตตัวถังรถยนต์ ส าหรับรถยนต์ 2 รุ่นแรกของ VINFAST ได้แก่ 
รถยนต์นั่งแบบ 4 ประตู (ซีดาน) และรถยนต์เอนกประสงค์ (เอสยูวี) 
นอกจากน้ี AH จะเป็นผูผ้ลิตอุปกรณ์จบัยดึและแม่พิมพท์งัหมดส าหรับ
รถยนตข์องวนิฟาสท ์มลูค่างานรวมกวา่ 2.5 พนัลา้นบาท (ท่ีมา : SET) 

 ความเห็น จดัเป็นขนาดการลงทุนล าดบั 2 ของ AH ในต่างประเทศรอง
จากการลงทุนใน SAKTHI ซ่ึงเบ้ืองตน้จะท าให ้AH มีฐานลูกคา้ท่ีกวา้ง
ข้ึน นอกจากน้ีในระยะส้ันบริษทัยงัไดรั้บประโยชน์จากการเติบโตของ
ยอดผลิตรถยนตใ์นประเทศ เดือน เม.ย. อีกราว 12%YoY และยงัไดรั้บ
ดอกเบ้ียอีกราว 60 ลา้นบาท จาก SAKTHI เป็นไตรมาสท่ี 4 โดยรวมยงั
น่าสนใจ “ซ้ือเก็งก าไร” ดว้ย Current PER เพียงราว 8.86 เท่า และมี 
Upside จาก Bloomberg Consensus 16.24% 

 +TPCH (ราคาปิด 10.2 ซ้ือ ราคาเหมาะสม 16.74) ลัน่ผลงานโตต่อเน่ือง 
เดินหน้า COD เพ่ิม เป้าก าลงัผลิตโรงไฟฟ้าชีวมวล 200 MW ในปี 
2563 พร้อมโชวติ์ดอนัดบั ESG100 เป็นปีท่ี 3 ตอกย  ้าหุน้ย ัง่ยนืน่าลงทุน 
(ท่ีมาข่าวหุน้)     

 ความเห็น แมว้่าปีน้ีผลประกอบการจะเติบโตจากการ COD โรงไฟฟ้า
เพ่ิม 1 แห่งในไตรมาส 1/61 รวมมี 6 โรงไฟฟ้าก าลงัการผลิต 60 MW 
แต่การก่อสร้างโรงไฟฟ้า TPCH1 2 และ 5 มีความลา้ชา้กว่าแผนและ
ขาดปัจจยัใหม่ท าใหร้าคาหุน้ยงัถูกกดดนั  

 +WORK ร่วมทุน BNK48 ตั้งบริษทัโปรดกัชั่นผลิตรายการทีวี ถือหุ้น 
50% พร้อมท าธุรกิจจดัอีเวน้ท-์คอนเสิร์ต 

 +ORI เปิดเผยวา่ วนั ออริจ้ิน ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยท่ีดูแลธุรกิจท่ีสร้างรายได้
ประจ า (Recurring Income Business) ทั้งหมดให้แก่เครือออริจ้ิน 
พร็อพเพอร์ต้ี ใชง้บลงทุนไม่น้อยกว่า 2 หม่ืนลา้นบาทภายในช่วง 5 ปี 
(ปี 61-65)  ลงทุนใน 3 กลุ่มธุรกิจ ไดแ้ก่ 1.กลุ่ม Accommodation เช่น 
ธุรกิจโรงแรม ธุรกิจเซอร์วิสอพาร์ทเมนท ์2.กลุ่มส านักงานให้เช่าและ
คา้ปลีก (Office & Retail) และ 3.กลุ่มธุรกิจอาหาร (Foods) โดยจะให้
น ้ าหนักกบักลุ่มธุรกิจ Accommodation 70% และอีก 2 กลุ่มท่ีเหลือ
รวมกนั 30% คาดธุรกิจส่วนน้ีจะมีมูลค่าตลาด 3 หม่ืนลา้นบาท สร้าง
ยอดขายในช่วง 5 ปีขา้งหนา้ราว 1 หม่ืนลา้นบาท 

 +SEAFCO เล็งปรับเป้ารายไดเ้พ่ิมเป็นโต 30% จากเดิมคาดโต 25% 
หลงัตุนแบ็กล็อกแตะ 4,000 ลา้นบาท มองไตรมาส 2/2561 โตก้าว
กระโดด จากการรับรู้รายได้ 600-700 ลา้นบาท เผยอยู่ระหว่างรอผล
ประมลูงานใหม่มลูค่ารวม 9,835 ลา้นบาท คาดไดง้านราว 30-40% บุก
ต่างประเทศอพัสัดส่วนรายไดเ้พ่ิมเป็น 10% จากปัจจุบนัอยู่ท่ี 7% (ท่ีมา
ทนัหุน้) 

 +THG เตรียมเสนอบอร์ดลงทุนโครงการธนบุรี ซีเนียร์โฮม มูลค่าไม่
เกิน 1 พนัลบ. ในสัปดาห์หนา้ 
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หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ปัจจยัท่ีต้องจบัตำ 

ในประเทศ ต่ำงประเทศ 
 11-12 มิ.ย. ประชุมคณะรัฐมนตรีนอกสถานท่ี (ครม.สัญจร)

ภาคเหนือตอนล่าง จ.พิจิตร และ จ. นครสวรรค ์
 15 มิ.ย. กสทช. เปิดใหเ้อกชนแสดงความจ านงประมลูคล่ืนความถ่ี 

1800 เมกะเฮิรตซ์ 
 สัปดาห์ท่ี 3 ตลท. แถลงขอ้มลูสรุปภาวะการซ้ือขายหลกัทรัพย ์
 ศูนยว์จิยัทองค าแถลงดชันีความเช่ือมัน่ราคาทองค าประจ าเดือน 
 สภาธุรกิจตลาดทุนไทย แถลงดชันีความเช่ือมัน่นกัลงทุน 
 สัปดาห์ท่ี 4 ส.อ.ท. แถลงดชันีความเช่ือมัน่ภาคอุตสาหกรรม/ยอด

การผลิตและสงออกรถยนต ์รถจกัรยานยนตแ์ละช้ินส่วนยานยนต ์
 20 มิ.ย. ก าหนดประชุมกนง.คร้ังท่ี 4/2561 / ประชุมคณะกรรมการ

ก ากบัดูแลการประกอบวชิาชีพบญัชี (กกบ.) เพื่อพิจารณาเล่ือนการ
ใชม้าตรฐานบญัชี IFRS 9 ออกไป  (1 ปี หรือ 5 ปี) ประเดน็ที่จะ
พิจารณาประกอบการตดัสินใจ คือ 1. ผลกระทบท่ีจะเกิดข้ึน
ภายหลงัการประกาศใช ้2.ความพร้อมของผูเ้ก่ียวขอ้งทุกฝ่าย และ 
3.ภาวะเศรษฐกิจโดยรวม 

 สัปดาห์ท่ี 5 กระทรวงพาณิชยแ์ถลงตวัเลขการน าเขา้-ส่งออก/สศค. 
รายงานภาวะเศรษฐกิจการคลงั/สศอ.แถลงดชันีอุตสาหกรรม 

 29 มิ.ย. ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย 
 

 12 มิ.ย. สหรัฐประชุมร่วมกบัเกาหลีเหนือท่ีสิงคโ์ปร์ 
 ญ่ีปุ่น เปิดเผย ดชันีราคาผูผ้ลิต(PPI) เดือนพ.ค. 
 จีน เปิดเผย การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ(FDI) / ยอดขายรถยนต์

เดือนพ.ค. 
 องักฤษ เปิดเผย อตัราวา่งงานเดือนเม.ย. 
 อีย ูเปิดเผย ความเช่ือมัน่ทางเศรษฐกิจเดือนมิ.ย.  
 สหรัฐ เปิดเผย อตัราเงินเฟ้อเดือนพ.ค. 
 12-13 มิ.ย. ก าหนดประชุมธนาคารกลางสหรัฐและประธานเฟดแถลง

ข่าวหลงัการประชุม 
 13 มิ.ย. องักฤษ เปิดเผย ดชันีราคาผูบ้ริโภค(CPI) เดือนพ.ค. 
 สหรัฐ เปิดเผย ดชันีราคาผูผ้ลิต(PPI) เดือนพ.ค./สตอ็กน ้ามนัราย

สัปดาห์จากส านกังานสารสนเทศดา้นพลงังานสหรัฐ
(EIA)/คณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐ
(FOMC) แถลงมติอตัราดอกเบ้ีย 

 14-15 มิ.ย. จบัตาการประชุมของธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) หลงัญ่ีปุ่น
เปิดเผยตวัเลข GDP หดตวั 0.6%YoY ใน 1Q61 14 มิ.ย. ก าหนดประชุม 
ECB จบัตาการส่งสัญญาณลดวงเงิน QE 

 จีน เปิดเผย ยอดค้าปลีก/การผลิตภาคอุตสาหกรรม/การลงทุนใน
สินทรัพยถ์าวรเดือนพ.ค. 

 เยอรมนี เปิดเผย ดชันีราคาผูบ้ริโภค(CPI) เดือนพ.ค. 
 องักฤษ เปิดเผย ยอดคา้ปลีกเดือนพ.ค. 
 สหรัฐ เปิดเผย ยอดคา้ปลีกเดือนพ.ค./จ  านวนผูข้อรับสวสัดิการว่างงาน

รายสัปดาห์/ดชันีราคาน าเขา้-ส่งออกเดือนพ.ค./สต็อกสินคา้คงคลงัภาค
ธุรกิจเดือนเม.ย. 

 15 มิ.ย. ญ่ีปุ่น เปิดเผย ยอดส่งออก,น าเขา้ และดุลการคา้เดือนพ.ค. 
 สหรัฐ เปิดเผย ดชันีราคาตลาดท่ีอยู่อาศยัเดือนมิ.ย. จากสมาคมผูส้ร้าง

บา้นแห่งชาติ(NAHB) 


