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COMPANY  NOTE   10 พฤษภาคม 2560 

Sector : MAI / Services  ราคาปิด 1.81 บาท 

ATP 30 PUBLIC COMPANY  (ATP30) “ซื้อ” ราคาเหมาะสม 2.20 บาท  
 

Source:  Company Report and Globlex Securities Estimates 

*Stock + cash dividend in 2559 
 

PERTINENT INFORMATION 
SET Index 1,756.90 

Market Cap.  Bt944bn 

Total Shares 521.46m common share, Par Bt0.25 

Major Shareholders as of March 10, 2017 

ครอบครัวเตชากลู  21.5 % 

ครอบครัวพานิชชีวะ 21.1 % 

ครอบครัวกรมดิษฐ ์ 15.0 % 

% free float 42.35 % 

Source: Set Smart 
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Anti-Corruption score : N/A 

Corporate Governance Rating :  

 

ปัจจัยเส่ียง : 1 ลกูคา้เกา่ไม่ตอ่สัญญาใชบ้ริการ  2. บริษทัจัดหารถให้บริการไมท่ัน
ตามก  าหนดเวลา 3. ราคาน ้ามนัปรับเพิ่มข้ึนท าให้ตน้ทุนให้บริการสูงข้ึน 

 

EARNINGS FORECAST 
Year to Dec 2558A 2559A 2560A 2561E 2562E 

Net profit (Btm) 11.8 21.9 26.2 39.5 43.3 

EPS (Bt) 0.04 0.05 0.05 0.08 0.08 

EPS Growth(%) -13% 14% 11% 43% 10% 

PER (x) 43.2 38.0 34.1 23.9 21.8 

DPS (Bt)*  0.02 0.04 0.03 0.03 0.03 

Yield (%) 1.2% 2.5% 1.7% 1.7% 1.8% 

BV (Bt) 0.51 0.53 0.58 0.52 0.57 

P/BV (x) 3.6 3.4 3.1 3.4 3.1 

ก าไร 1Q61 เติบโตแรง 446% คงประมาณก าไรสุทธิปี 61 เติบโต 37% 
 รายงานก าไร 1Q61 เตบิโตสูง 446%YoY ตามคาด 
 คาดแนวโน้มก าไรในช่วง 2Q61 ยงัเตบิโตต่อเนือ่ง  
 คงประมาณก าไรสุทธิปี 61 ซ่ึงเตบิโต 37% 
 คงค าแนะน า“ซ้ือ” ราคาเหมาะสม 2.20  บาท 

ประเดน็ส าคัญในการลงทุน : 

 รายงานก าไร 1Q61 เติบโตสูง 446%YoY ตามคาด :  บริษัทรายงานผลการ
ด าเนินงานในช่วง 1Q61 มีก  าไรสุทธิ 10.49 ลา้นบาท ใกลเ้คียงกบัท่ีคาด ก  าไรท่ี
เติบโต 446%YoY จากฐานท่ีต  ่าเพียง  1.9 ลา้นบาทใน 1Q60 เน่ืองจาก 1) รายได้
เติบโต 27%YoY จากการขยายบริการลูกคา้เดิมและมีลูกค้าใหม่ท่ีเร่ิมให้บริการ
ในช่วงไตรมาสแรก 2) อตัราก  าไรขั้นตน้ปรับดีขึ้นสู่ 27.5% จาก 18.9% ใน 1Q60 
จากการบริหารจดัการตน้ทุนน ้ามนัและค่าใช้จา่ยในการซ่อมบ ารุงได้ดีขึ้น  ส่งผล
ให้อตัราก  าไรสุทธิปรับดีขึ้นเป็น 10.4% จาก 2.4% ใน 1Q60  

 คาดแนวโน้มก าไรในช่วง 2Q61 ยังเติบโตต่อเนื่อง : ฝ่ายวิจัยคาดว่าผลการ
ด าเนินงานในช่วง 2Q61 ยงัมีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ืองจากไตรมาสแรกเน่ืองจาก
การให้บริการเต็มไตรมาสแกลู่กค้ารายใหม่ทั้ ง 3 รายได้แก ่บริดจสโตน สเป
เชียลตี้ไทร์ แมนูแฟคเจอร่ิง (ประเทศไทย) จ  ากดั (BSTMT) ในเดือนม.ค. บมจ.ไทย
ออยล์ (TOP) และบมจ.ไออาร์พีซี (IRPC) ในเดือนก.พ. การขยายธุรกจิไปสู่
อุตสาหกรรมท่องเท่ียวซ่ึงเร่ิมให้บริการตั้งแต่เดือนก.พ. 61  โดยได้เร่ิมให้บริการ
รถเช่าเหมาจ  านวน  10  คนัและบริษทัมีแผนเพ่ิมจ  านวนรถให้บริการนักท่องเท่ียว
เป็น 20 คนั  และการให้บริการลูกคา้รายใหม่ 2 รายท่ีจะเร่ิมให้บริการใน 2Q61  

 คงประมาณก าไรสุทธิปี 61 ซ่ึงเตบิโต 37% : โอกาสในการเติบโตของรายได้ในปี
น้ีมาจากการเพ่ิมจ  านวนรถให้บริการลูกค้าเกา่  การมีลูกค้าใหม่ และการขยาย
ธุรกจิไปสู่อุตสาหกรรมท่องเท่ียวซ่ึงเร่ิมให้บริการตั้งแต่เดือนก.พ. 61  ทั้ งน้ีฝ่าย
วิจัยคงประมาณการรายได้ตามเดิมท่ีราว 412 ล้านบาทเติบโต 19%  และคง
ประมาณการก  าไรสุทธิท่ีราว 39.5 ล้านบาทซ่ึงเติบโต 37% บนสมติฐานอัตรา
ก  าไรขั้นต้นท่ีระดับ 26% ซ่ึงอาจมีอัพไซต์ได้อีกหากระดับอัตราก  าไรขั้นต้น
ในช่วง 2Q61 ยงัรักษาระดับได้ใกลเ้คียงกบัไตรมาสแรก  ทั้ งน้ี  ก  าไรในช่วง 1Q61 
คิดเป็น 27% ของประมาณการก  าไรทั้ งปีและฝ่ายวิจยัยงัคงประมาณการตามเดิม 

 คงค าแนะน า“ซ้ือ” ราคาเหมาะสม 2.20  บาท : ATP30 เป็นหุ้น EEC play ท่ีฝ่าย
วิจัยยังมีมุมมองเชิงบวกต่อศักยภาพในการเติบโตของรายได้และผลการ
ด าเนินงานของบริษทัในระยะยาวเน่ืองจาก ลูกคา้เป้าหมายของบริษทัครอบคลุม
พ้ืนท่ี 3 จงัหวดัได้แก ่ชลบุรี ระยอง และฉะเชิงเทราซ่ึงอยูใ่นเขตเศรษฐกจิพิเศษอี
อีซีท่ีมีความคืบหน้าด้านการลงทุนและการส่งเสริมการท่องเท่ียว  ในการประเมิน
มูลค่าพ้ืนฐานด้วยวิธี PEG Ratio โดยค  านวณอตัราการเตบิโตของก  าไรในปี 60-61 
ได้ราว 34% และประมาณก  าไรต่อหุ้นแบบปรับลดซ่ึงรวมผลกระทบจาก ATP30-
W1 ได้ราว 0.064 บาท ได้ราคาเหมาะสมเท่ากบั 2.20 บาทซ่ึงยงัมีอพัไซตจ์ากราคา
ปิดล่าสุด  จึงคงค  าแนะน า “ซ้ือ” 
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ATP30

Quarterly performance (Btm) 1Q61 1Q60 %YoY 4Q60 %QoQ

Sales 101.2 79.3 28% 95.4 6%

Cost of sales 75.1 64.3 17% 70.8 6%

Selling & admin exp. 10.4 10.4 0% 8.9 17%

Interest exp. 3.6 3.5 3% 3.6 0%

Taxes 2.0 -0.4 603% 1.8 12%

Net profits 10.4 1.9 440% 10.6 -1%

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated
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