
,Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลใหแ้กน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูล
หรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกีย่วขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกบับริษทัใดๆท่ีถกูกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) 

ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลท่ีบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็น
ขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจ
ดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนท่ีเกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบนัท่ีเกีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียน
และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มลูท่ีเก ีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความ
ถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org 

                                                                                                                    
COMPANY UPDATE  10 เมษายน 2561 
SET / Industrials / INDUSTRIAL MATERIALS & MACHINERY ราคาปิด 1.81  บาท 
ALLA PCL. (ALLA) **Non – Rated**  

Source:  Financial Statement and Bloomberg Consensus **  

PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,751.27 

Market Cap. Bt1,086m 

Total Shares 600m common share Par Bt 0.50 

Major Shareholders as of March 13, 2017 

นายองอาจ ปัณฑุยากร 33.84% 
นางวลัลยา ปัณฑุยากร 22.50% 
นายธราธร รัตนศรีทอง 11.25% 
% Free Float 24.98% 

Source: SET Smart 

 

Analyst Coverage 
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    Anti-Corruption score : N/A 
CORPORATE GOVERNANCE Rating : N/A 

(MB) 4Q59 3Q60 %QoQ 4Q60 %YoY

Sales          174          183 -2.8%          178 2.3%

COGS          119          137 -7.6%          127 6.5%

Gross 

Profit
           55            46 11.4%            51 -6.7%

SG&A            35            30 -2.6%            29 -15.4%

Net 

Profits
           19            13 47.8%            20 4.4%

EPS(Bt)         0.29         0.31 -2.8%         0.30 2.3%
 

Source : Financial Statement 
 

EARNINGS RESULT 

Year to Dec 2013A 2014A 2015A 2016A 2017A 

Net profit (Btm) 130.9  139.5  100.6  59.0  57.5  

EPS(Bt) 2.18  0.31   0.22  0.10   0.10  

EPS Growth (%) N/A -86% -28% -56% -2.5% 

P/E (x) 0.83  5.84  8.09  18.40  18.87  

BV (Bt) 7.51 0.81 0.77 1.21 1.29 

PBV (x) 0.24 2.23 2.36 1.49 1.40 

DPS (Bt) N/A N/A N/A 0.02 0.07 

Yield (%) N/A N/A N/A 1.1% 3.9% 

โอกาสผ่านจุดต า่สุดหลงั 1Q61 เป็นต้นไป  

 ผู้รับเหมาเครนโรงงาน ด้วย Brand ระดบั Top และเป็นผู้น ารับเหมาประตู
อุตสาหกรรม  

 ผลประกอบการเร่ิมมสัีญญาณทยอยผ่านจุดต า่สุด 

ประเดน็ส าคัญ:  
 ผู้รับเหมาเครนโรงงาน ด้วย Brand ระดับ Top และเป็นผู้น ารับเหมาประตูอุตฯ : 

เป็นผู ้รับจ้างผลิตและติดตั้ งเครน ให้แก่ลูกค้าในกลุ่ม โรงงานผลิตรถยนต ์
โรงไฟฟ้า หรือโรงงานเหล็ก (สัดส่วนรายได้ 60%) ภายใต้แบรนด์ STAHL 
(แบนรด ์Top 3 ของโลกจากประเทศเยอรมนั) โดยเป็นผูแ้ทนจ าหน่ายแต่เพียงผู ้
เดียวในประเทศไทย และ ABUS (แบรนดอ์นัดบั 1 ในยุโรป) ตลอดจนประตู
อุตสาหกรรมให้แก่ Warehouse ในกลุ่ม Modern Trade อนัดบั 1 ในประเทศไทย 
(สัดส่วนรายได้ 20%) ส่วนท่ีเหลือคืองานบริการซ่อมบ ารุงเครนและประตู
อุตสาหกรรม (สัดส่วนรายได ้20%) ทั้งน้ี ผลประกอบการปี 60 ยงัค่อนขา้งทรงตวั 
YoY ตั้งแต่ Top Line จนถึง Bottom Line เน่ืองจากเผชิญกบัภาวะการแข่งขนัและ
การชะลอการลงทุนของกลุ่มลูกคา้เดิม โดยปี 60 มีรายไดจ้ากการด าเนินงานอยู่ท่ี 
621 ลา้นบาท เติบโต 2.3%YoY ส่วนก าไรสุทธิอยู่ท่ี 57.5 ลา้นบาท อ่อนตัว 
2.5%YoY แต่ก าไรปกติทรงตวั YoY (หักค่าใชจ่้ายพิเศษจากรายการปรับปรุงตาม
หลกัคริตศาสตร์ประกนัภยั) 

 ผลประกอบการเร่ิมมีสัญญาณทยอยผ่านจุดต ่าสุด : ในระยะส้ันเร่ิมมีหลาย
สัญญาณท่ีบ่งช้ีโอกาสในการผ่านจุดต ่าสุดของผลประกอบการไปแลว้จากทั้ง 1)  
Backlog ปัจจุบนั ณ ส้ินปี 60 เติบโตจากส้ินปี 59 ถึงกว่า 34%YoY มาอยู่ท่ี 301 
ลา้นบาท โดยเบ้ืองตน้คาดวา่จะสามารถรับรู้ภายในปี 61 แทบทั้งหมด 2) แนวโน้ม
การลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานของภาครัฐฯ โดยเฉพาะรถไฟฟ้า (ทั้งจาก MRT และ 
BTS) หนุนให้มีความต้องการโรงซ่อมรถไฟฟ้า โครงสร้างอุโมงค์ใตดิ้น และ
โรงงาน Precast (คอนกรีตส าเร็จรูปขนาดใหญ่) ซ่ึงลว้นมีความตอ้งการใชเ้ครนซ่ึง
เป็นรายได้หลักของบริษัท นอกจากน้ีภาพระยะกลาง บริษัทยงัมีแผนขยาย
ความสามารถในการรับงานต่อยอดจากประตูอุตสาหกรรม ไปเป็น AS/RS (ระบบ
การจดัเก็บสินคา้และเรียกคืนสินคา้อตัโนมติั) โดยปัจจุบนัอยู่ระหว่างการทยอย
รวบรวม Supplier ทั้งในและต่างประเทศเพ่ือสร้างเป็น Full Solution Provider เจา้
แรกในอนาคต ส่วนปี 61 ผูบ้ริหารตั้งเป้ารายไดเ้ติบโตราว 10%YoY  

 ความเห็น : แม ้Backlog ท า New High ตั้งแต่ส้ินปี 59 แต่ดว้ยลกัษณะการรับรู้
รายไดข้องธุรกิจท่ีมีระยะเวลาในการส่งมอบท่ีค่อนขา้งผนัผวน (45 วนั จนถึง 1 ปี) 
เป็นผลให้เบ้ืองต้นคาดว่าผลประกอบการในงวด 1Q61 อาจจะยงัไม่เห็นการ
เติบโตโดดเด่น โดยคาดหวงัจะเห็นตั้ งแต่ 2Q61 เป็นต้นไป แต่ทั้ งน้ี ALLA 
นบัเป็น 1 ในบริษทัท่ีมีฐานะทางการเงินดีเยี่ยมดว้ย D/E เพียง 0.23 เท่า และมี Net 
Cash กว่า 370 ลา้นบาท จึงแนะน าให้ติดตามผลประกอบการอย่างใกลชิ้ดก่อน
ตดัสินใจลงทุน ดา้ยราคาหุ้นปัจจุบนัซ้ือขายดว้ย Current PER ท่ีระดบั 18.87 เท่า 
เทียบกบัค่าเฉล่ียกลุ่มฯท่ี 16.31 เท่า  
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