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Market Summary 12/3/2018 
  

Close 1,800.32 Volume Bt64,138M 
Change 24.95  P/E 18.53 

%Change 1.41% P/BV 2.09 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

หุ้นแนะน าพิเศษ 

ERW (ราวาปิด 8.05  ราวาเหมาะสม 8.50 ทยอยสะสม Bloomberg 
Consensus 9.60) 
 สถานการณ์การท่องเท่ียวในช่วง 2M61 มีนักท่องเท่ียว 7.11 ลา้นวน 

+14.94%YoY เฉพาะเดือนก.พ. 61 +19.29% เน่ืองจากตรงกับ
เทศกาลตรุษจีน จ านวนนักท่องเท่ียวมากสุด 3 อันดับได้แก่ จีน 
มาเลเซีย และรัฐเซีย และวานน้ีท่ีประชุมบอร์ดท่องเท่ียวเพ่ิม 6 วลสั
เตอร์ท่องเท่ียว จากเดิม 9 เขตเพ่ือให้วรอบวลุมเกือบวรบทั้งประเทศ 
เป็นปัจจยัสนับสนุนภาพรวมธุรกิจโรงแรม ปัจจุบนั ERW มีสัดส่วน
รายไดจ้ากโรงแรมในไทย 97% และในฟิลิปปินส์ 3% ซ่ึงมีสัดส่วนจาก
ลูกวา้ไทยมากท่ีสุดท่ี 16% และรองลงมาวือลูกวา้จีน 14%   

 EBIT margin ปี 60 ปรับดีข้ึนสู่ 17.9% จาก 15.7% ในปี 59 และมี
แนวโนม้ปรับดีข้ึนต่อเน่ืองในปีน้ีจากการปรับเพ่ิมว่าห้องพกัและอตัรา
เขา้พกัท่ีมีแนวโน้มสูงข้ึน หนุนผลประกอบการปีน้ีเติบโตต่อเน่ืองจาก
ปีก่อน Bloomberg Consensus วาดก าไรปี 61 ราว 597 ลา้นบาทเติบโต 
18%YoY   

 ราวาหุ้นเป็น laggard เม่ือเทียบกับกลุ่ม -7.5%YTD เม่ือเทียบกับกลุ่ม  
+4.5%YTD ขณะท่ีราวาหุ้นวิดเป็น PER 40 เท่าสูงกว่า PER กลุ่มท่ี
ระดบั 28 เท่า 

นักวเิคราะห์  02-672-5999                 ผู้ช่วยนักวเิคราะห์ 
วิลาสินี บุญมาสูงทรง  ext.5937             ระพีพฒัน์ ด่านไพบูลย ์
ณฐัวฒิุ วงศเ์ยาวรักษ ์ ext.5936                    สรรพกณัฑ ์ปัทมบริสุทธ์ิ 
ธนวินท ์พิเชษฐศิริพร  ext.5940              ทศพล วิไลประภากร 
 

Market View  :  การปรบัขึน้ถกูจ ากดั 
หุ้นแนะน าพิเศษ  : ERW 
หุ้นมีข่าว  : LIT ORI ADVANC 
Technical  Insight : BA HMPRO 
ภาวะตลาดหุน้ไทยวานน้ีปรับตวัเพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง ตามตลาดหุน้ทัว่โลกท่ีตอบ
รับต่อตวัเลขการจา้งงานของสหรัฐฯท่ีมีกวา่วาด และราวาน ้ามนัดิบปรับตวั
ข้ึนแรง โดยกลุ่ม ENERG COM COMMUN หนุนหลกั ส่งผลให้ SET 
Index ปิดท่ี 1,800.32 จุด (+24.95 จุด) Volume 6.41 หม่ืนลบ.โดย Foreign 
Net +631.86 ลบ.  TFEX Net +5,849 สัญญา ตราสารหน้ี -73.88 ลบ. 
แนวโน้มตลาดหุ้นไทย 
-Dow Jones กลบัมาถูกกดนัจากววามกงัวลเร่ืองสงวรามทางการวา้ จากการข้ึน
ภาษีน าเขา้เหล็กและอลูมีเนียม  และตวัเลข ศก.ท่ีออกมาดีกว่าวาดอาจหนุนให ้
FED มีการปรับข้ึนดอกเบ้ียท่ีมากกว่าวาด หลงับวกระยะส้ันวานน้ี 
-ราวาน ้ ามนัดิบกลบัมาอ่อนตวัเล็กน้อยราว 1% หลงัจากผูป้ระกอบการ Shale 
oil ในอ่าว Permian อาจเพ่ิมก าลงัการผลิตอีกราว 8 หม่ืนบาร์เรลต่อวนั และ
ท่าเรือ Corpus Christi (ท่าเรือในรัฐเท็กซัสท่ีส่งออกน ้ ามนัหลักจากอ่าว 
Permain) ยังมีการขยายท่าเรือเพ่ือรองรับเรือท่ีขนาดใหญ่กว่าเดิม เพ่ือ
สนบัสนุนการส่งออกน ้ามนัท่ีอาจเพ่ิมข้ึนจากประเดน็ดงักล่าว   
-เฟดนิวยอร์กเผยผลส ารวจช้ีตวัเลขวาดการณ์ ตวัเลขเฉล่ียวาดการณ์เงินเฟ้อ
ล่วงหนา้ 1 ปีและตวัเลขเฉล่ียวาดการณ์เงินเฟ้อล่วงหนา้ 3 เดือนพุ่งข้ึน 
-FedWatch ระบุว่านลท.วาดการณ์ว่ามีโอกาส 86% ท่ีเฟดจะปรับข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ียวร้ังแรกในเดือนน้ี วร้ังท่ี 2 ในเดือนมิ.ย. และวร้ังท่ี 3 ในเดือนก.ย. 
+/- Fund Flow ต่างชาติมีสถานะขาย YTD ขาย 5.4 หม่ืนลา้นบาท ขณะท่ีเงิน
บาทแขง็ว่าข้ึนเลก็นอ้ยสู่ 31.28 บาท/USD  
**13 มี.ว. สหรัฐเปิดเผยอตัราเงินเฟ้อเดือนก.พ.  
ภาวะตลาดหุ้นไทยวนัน้ีไดรั้บปัจจยักดดนัตลาดหุ้นต่างประเทศและตลาด
หุ้นภูมิภาวท่ีปรับลดลง  และราวาน ้ ามันท่ีปรับลงจากววามกังวลเร่ือง 
Supply  โดยมีปัจจยัหนุนจาก Fund Flow แมย้งัผนัผวนแต่ซ้ือสุทธิ 2 วนั
ติดต่อกนั  ดงันั้น วาด SET จะแกวง่ตวัในกรอบ 1,789-1,810 จุด  
กลยุทธ์การลงทุน   เก็งก าไรกลุ่มท่ีมีปัจจยัสนบัสนุน 
- CPF GFPT จีนรับรองมาตรฐานโรงงานผลิตไก่ไทย 
- ERW ไดป้ระโยชน์จากการส่งเสริมท่องเท่ียวเมืองรองและนกัท่องเท่ียวจีน 
- TVO ราวากากถัว่เหลือง +18.2%QTD ขณะท่ีราวาเมล็ดถัว่เหลืองปรับ
เพ่ิมข้ึนเพียง 9.4%QTD และไดป้ระโยชน์จากว่าเงินบาทแขง็   
- หุ้นปันผลเด่น ASEFA BAFS CPT CRD FTE GLOW KKP NYT PSH 
PTTGC SCB SF SIS SMPC SPRC TK TOP WHAUP TISCO QH PDI 
- หุ้นท่ีควรหลีกเลี่ยง กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์จากว่าเงินบาทแข็งว่าสู่ 31.28 
บาท/$ (ตน้ปี 17 อยู่ท่ี 34 บาท/$) และราวาทองแดงทรงตวัในระดบัสูง 
6,915 $/Ton(ตน้ปี 17 อยูท่ี่ 5,600 $/Ton) 

หุ้นมีข่าว    
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World Indices 

 Last Change %Chang 

DOW JNES 25,178.61 -157.13  -0.62% 

S&P500 2,783.02 -3.55  -0.13% 

NASDAQ 7,588.33 27.52  0.36% 

FTSE 7,214.76 -9.75  -0.14% 

DAX 12,418.39 71.71  0.58% 

NIKKEI 21,795.65 354.83  1.63% 

HANG SEN 31,594.33 598.12  1.89% 

STRAITS TIMES 3,537.31 54.62  1.54% 

Commodities 

NYMEX 61.36 -0.68  -1.11% 

Brent 64.82 -0.54  -0.83% 

Gold 1,323.86 -0.12  -0.01% 

Currencies 
BT/US$ 31.280 -0.0200  -0.06% 

EU/US$ 1.234 0.0028  0.23% 

YEN/US$ 106.376 -0.373  -0.35% 

Transaction by Investor Group in SET 

Investor Type 7/3/2018 MTD YTD 

Local Institutions 5,442.67 2,810.86 9,075.55 

Proprietary Trading -1,044.99 -2,301.66 -1,533.41 

Foreign 631.86 -6,803.65 -53,884.90 

Retail -5,029.54 6,294.45 46,342.76 

 
 
 

 (+) LIT (ราวาปิด 9.30 ซ้ือ ราวาเหมาะสม 15.40)ไดป้ล่อยสินเช่ือใน
โวรงการติดตั้งเวร่ืองตรวจอาวุธและวตัถุระเบิดพร้อมสายพานล าเลียง
สัมภาระห้องววบวุมและอุปกรณ์ในท่าอากาศยาน จ.อุบลราชธานี 
มลูว่าสัญญา 148  ลา้นบาท และท่าอากาศยาน จ.สกลนวร มลูว่าสัญญา 
80 ลา้นบาท ระยะเวลาโวรงการ 300 วนั รวมมูลว่า 2 สัญญากว่า 228 
ลา้นบาท โดยจะให้สินเช่ือเป็นงวด ๆ ตามการช าระเงินของสัญญากับ
หน่วยงาน พร้อมรองรับการรับซ้ือหน้ีทางการว้า (Factoring) เป็น
วงเงินกวา่ 205  ลา้นบาท 

 ววามเห็น รายไดมี้ศกัยภาพเติบโดสูงตามแผนการลงทุนโวรงการขนาด
ใหญ่ภาวรัฐ ลูกวา้ของบริษทัมกัเป็นผูป้ระกอบการ SME ท่ีไม่สามารถ
เขา้ถึงแหล่งเงินทุนจากสถาบนัการเงินขนาดใหญ่   ฝ่ายวิจยัวาดรายได้
รวมปี 61 เติบโต ราว 22% เป็น 509 ลา้นบาท และวาดการณ์ก าไรราว 
189 ลา้นบาท เติบโต 30%YoY 

 (+) ORI (ราวาปิด 17.10 ซ้ือเก็งก าไร Bloomberg Consensus 24.10) ลุน้
เขา้ว  านวณดชันี FTSE Small Cap ในวนัศุกร์ท่ี 16 มีนาวมน้ี หวงัดึงดูด
ววามสนใจนักลงทุนเพ่ิมข้ึน พร้อมเดินสายโรดโชว์ ขณะท่ีตุน 
Backlog ท่ี 2.8 หม่ืนลา้นบาท ซุ่มศึกษาซ้ือออฟฟิศส าเร็จรูป ตั้งเป้าเพ่ิม
พอร์ตรายไดว่้าเช่า (ท่ีมา ทนัหุน้) 

 ววามเห็น เรามีมุมมองบวกต่อผลการด าเนินงานในอนาวตท่ีมีแนวโน้ม
เติบโตต่อเน่ือง จากววบรวมกิจการ การมีพนัธมิตรร่วมทุน และแผน
ลงทุนในโวรงการท่ีสร้างรายได้ประจ าทั้ งในกทม.และพ้ืนท่ี EEC  
ผูบ้ริหารตั้งเป้ารายไดปี้ 61 ราว 1.5 หม่ืนลบ. +67% มีbacklog รองรับ 
80%  ปีน้ีจะมีโวรงการท่ีแล้วเสร็จมูลว่ารวม 1.96 หม่ืนลบ. +49%  
ทั้งน้ี Bloomberg Consensus วาดก าไรปี 61 ราว 2.7 พนัลา้นบาท 
+35% ลดลงจากท่ีเติบโต 217% เป็น 2 พนัลา้นบาทในปีท่ีผา่นมา  ราวา
หุ้นปรับลง 19% จาก 2 เดือนก่อนหน้าจากววามกงัวลเร่ืองอตัราก าไร
ขั้นตน้ปีน้ีท่ีมีแนวโน้มลดลงจากในอดีตท่ีเวยท าไดเ้กิน 40% จากการ
โอนวอนโดฯ Park 24 เฟส 1-2 ท่ีมีมาร์จ้ินต ่า แนะน าซ้ือเก็งก าไร 

 ADVANC (ราวาปิด 208 บาท Bloomberg Consensus 214 บาท) 
ผูบ้ริหารเปิดเผยว่าในปี 61 เน้นเร่งด าเนินการในธุรกิจ 3 ดา้นหลกั วือ 
Mobile Infrastructure ,Fix Broadband และ Application and Content 
Platform ส่วนวล่ืนววามถ่ียงัมองว่าเป็นทรัพยากรท่ีส าวญัและจ าเป็น
จะตอ้งบริหารจดัการให้บริษทัมีทรัพยากรท่ีเพียงพอท่ีจะรองรับงาน
บริการดา้นต่างๆ ส่วนนโยบายการจ่ายปันผลของบริษทัวือการจ่ายขั้น
ต ่า 70% ของก าไรสุทธิ (ท่ีมา : หนงัสือพิมพท์นัหุน้) 

 การจ่ายปันผลขั้นต ่าของ ADVANC ท่ี 70% ซ่ึงเร่ิมปรับใช้ในปี 60 ท่ี
ผ่านมา เกิดจากววามต้องการในการเพ่ิมสภาพวล่องทางการเงินให้
พร้อมส าหรับการแข่งขัน ทั้ งน้ีฝ่ายวิจัยวาดว่าเป็นการเตรียมววาม
พร้อมส าหรับการเตรียมตัวช าระว่าธรรมเนียมใบอนุญาตวล่ืน 900 
Mhz งวดสุดทา้ย ราว 6 หม่ืนลา้นบาท (ราว 80% ของมูลว่าทั้งหมด) 
เน่ืองจากนโยบายดงักล่าวเกิดข้ึนพร้อมกบัการปรับลดงบลงทุนจากปี
ละ 4 - 5 หม่ืนลา้นบาท มาอยู่ท่ี 3.5 - 3.8 หม่ืนลา้นบาท (ไม่รวม
ว่าธรรมเนียมใบอนุญาต) โดยแมปั้จจุบนับริษทัมีโอกาสไดรั้บขยาย
ระยะเวลาการช าระว่าใบอนุญาต (ปัจจุบนัเร่ืองอยู่ระหว่างการพิจารณา
จากรัฐบาลหลงัจากการส่งหนงัสือตอบกลบัจาก กสทช.) ออกไปเป็น 3 
- 5 ปี แต่ดว้นกระแสเงินสดจากการด าเนินงานในกรอบ 6 - 6.5 หม่ืน
ลา้นบาท อาจยงัเป็นกรอบท่ีจ ากดัให้ ADVANC ยงัวงจ่ายปันผลอยู่ใน
ระดบั 70% แต่โดยรวมยงัเป็นผูป้ระกอบการท่ีมีววามแขง็แกร่งทั้งวล่ืน
ในมือ และผลการด าเนินงานมากสุด แนะน า "ซ้ือลงทุน"  

 (+) SMIT ปักธงรายได ้5 ปี (61-65) มีรายไดแ้ตะ 3 พนัลา้นบาท จากปีน้ี
ท่ีวาดวา่จะมีรายไดท่ี้ 2.4 พนัลา้นบาท เติบโต 10-15% ขยายฐานลูกวา้



 

Disclaimer : ขอ้มูลในรายงานน้ีเป็นขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะซ่ึงนกัลงทุนสามารถเขา้ถึงไดโ้ดยทัว่ไป และเป็นขอ้มูลท่ีเช่ือว่าน่าจะเช่ือถือได ้ ววามวิดเห็นท่ีปรากออยูใ่นรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอ
ในมุมมองของบริษทัและเป็นววามวิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากอในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้สาธารณชนหรือนกัลงทุนทราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือ
เผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นกัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือววามวิดเห็นใดๆไปใชใ้นทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงววรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/
หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้

ใหม่ เพ่ิมผลิตภัณฑ์สินว้า พร้อมใช้งบลงทุน 100 ล้านบาท ขยาย
โรงงาน-ซ้ือเตา เดินหนา้ขอใบรับรอง NADCAP ชุบช้ินส่วนเวร่ืองบิน 
วาดใหม้าร์จ้ินสูง (ท่ีมา ทนัหุน้) 

 (+) SGP ลงนาม MOU กับกฟผ.อินเตอร์ฯ-โกลบอล ปิโตรฯ ศึกษา
ววามเป็นไปไดจ้ดัหา LNG ป้อนโรงไฟฟ้าในไทย (ท่ีมา SET news) 

ปัจจยัท่ีต้องจบัตา 
ในประเทศ ต่างประเทศ 

 13 ม.ว. จบัตาการประชุมวรม.  วนัน้ีนายวษิณุ เวรืองาม รองนายกฯ 
จะเสนอร่างพ.ร.ก. ก ากบัดูแลการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั 
เพ่ือใชว้วบวุมดูแลสินทรัพยก์ารลงทุนประเภทดิจิทลัทั้งหมด และ
เตรียมจดัเก็บภาษีจากการระดมทุนหรือลงทุนในเงินดิจิทลั โดย
กรมสรรพากรกระทรวงการวลงัจะเป็นผูเ้สนอ ก าหนดอตัราเท่ากบั
อตัราภาษีเงินปันผลจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์โดยอยูท่ี่ร้อยละ 
10 ของเงินปันผล 

 16 มี.ว. ตลท.ประกาศรายช่ือหุน้เขา้ว านวณดชันี FTSE Small Cap  
 19 มี.ว. ดร.สมวิดน าทีมเศรษฐกิจแจงนโยบาย-มาตรการลงทุนหนุน

สู่ไทยแลนด ์4.0 และ EEC ใหน้ลท.ใน-ตปท.  
 สัปดาห์ท่ี 4 สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย(ส.อ.ท.)แถลงดชันี

ววามเช่ือมัน่ภาวอุตสาหกรรม ยอดการผลิตและส่งออกรถยนต ์
รถจกัรยานยนตแ์ละช้ินส่วนยานยนต ์

 ส านกังานเศรษฐกิจการวลงั(สศว.)รายงานภาวะเศรษฐกิจการวลงั 
 ส านกังานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม(สศอ.)แถลงดชันีอุตสาหกรรม 
 กระทรวงพาณิชยแ์ถลงตวัเลขการส่งออก-น าเขา้ 
 ปลาย มี.ว. รมว.วมนาวม วาดเสนอรถไฟเช่ือม 3 สนามบินเขา้ วรม. 

ออก TOR เม.ย.-พ.ว.เปิดประมลู มิ.ย.-ก.ว.61 
 ปลาย มี.ว. กรมทางหลวง ขายซองประมลูงาน Q&M มอเตอร์เวย์

บางปะอิน-นวรราชสีมา และบางใหญ่-กาญฯ วาดรู้ผล ต.ว. เซ็น
สัญญา ธ.ว. 

 มี.ว. 61 ก.วมนาวมจะทยอยเสนอโวรงการรถไฟทางวู่ ระยะที่ 2 
จ  านวน 9 เส้นทาง มลูว่ารวมประมาณกวา่ 4 แสนลา้นบาท และ
รถไฟสายสีแดง จ านวน 2 เส้นทาง ต่อท่ีประชุมวรม.  

 28 มี.ว. ประชุมวณะกรรมการนโยบายการเงิน(กนง.) 2/2561 
 30 มี.ว. ธนาวารแห่งประเทศไทย(ธปท.)รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย 

 13 มี.ว. ญี่ปุ่น เปิดเผย ดชันีราวาผูผ้ลิต(PPI) เดือนก.พ. 
 สหรัฐ เปิดเผย อัตราเงินเฟ้อเดือนก.พ./  สต็อกน ้ ามนัประจ าสัปดาห์

จากการปิโตรเลียมสหรัฐ (API) 
 14 มี.ว. ธนาวารกลางญี่ปุ่น(BOJ) เปิดเผยรายงานการประชุม  
 ญ่ีปุ่น เปิดเผย ยอดการซ้ือเวร่ืองจกัรเดือนม.ว. 
 เยอรมนี เปิดเผย ดชันีราวาผูบ้ริโภว(CPI) เดือนก.พ. 
 สหรัฐ เปิดเผย ยอดวา้ปลีกและดชันีราวาผูผ้ลิตเดือนก.พ./สตอ็กสินวา้

วงวลังภาวธุรกิจเดือนม.ว./สต็อกน ้ ามนัรายสัปดาห์จากส านักงาน
สารสนเทศดา้นพลงังานสหรัฐ (EIA) 

 15 มี.ว. ฝร่ังเศส เปิดเผย อตัราวา่งงานเดือนม.ว. 
 สหรัฐ เปิดเผย ดชันีภาวการผลิตเดือนมี.ว. / จ  านวนผูข้อรับสวสัดิการ

วา่งงานรายสัปดาห์/ราวาน าเขา้และส่งออกเดือนก.พ./ดชันีตลาดท่ีอยู่
อาศยัเดือนมี.ว.  

 16 มี.ว. ฝร่ังเศส เปิดเผย อตัราวา่งงานเดือนก.พ. 
 สหรัฐ เปิดเผย ดชันีภาวการผลิตเดือนมี.ว.จากเฟดนิวยอร์ก/จ านวนผู้

ขอรับสวสัดิการว่างงานรายสัปดาห์/ราวาน าเข้าและส่งออกเดือน
ก.พ./ดชันีตลาดท่ีอยูอ่าศยัเดือนมี.ว. 

 20 – 21 มี.ว. ก าหนดประชุมธนาวารกลางสหรัฐ (เฟด) ตลาดวาดว่าท่ี
ประชุมฯจะมีมติปรับข้ึนอตัราดอกเบ้ียตามท่ีไดส่้งสัญญาณ 

 เดือนเม.ย. นายฮารุฮิโกะ วุโรดะจะวรบวาระการด ารงต าแหน่งผูว้่า
การธนาวารกลางญี่ปุ่นซ่ึงวาดวา่จะไดรั้บการเสนอช่ืออีกสมยัหน่ึง 

 30 ก.ย. วนัส้ินสุดปีงบประมาณปัจจุบนัของรัฐบาลกลางสหรัฐ 


