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Market Summary 15/1/2018 
  

Close 1,822.66 Volume Bt94,291M 
Change 12.47  P/E 19.78 

%Change 0.69% P/BV 2.21 

 

 

 

 

 

 

หุ้นแนะน ำพิเศษ 

 
BANPU (ราคาปิด 22.20 Bloomberg Consensus 23.67)  
 ราคาถ่านหินทรงตัวในระดับสูง 106.4 ดอลลาร์ต่อตัน ช่วยหนุนผล

ประกอบการในไตรมาส 4 เน่ืองจากคาดว่าทั้งเหมืองในอินโดนีเซียและ
ออสเตรเลียจะผลิตถ่านไดเ้พ่ิมข้ึนเน่ืองจากผ่านช่วงฤดูฝนและเขา้สู่ช่วง
ฤดหูนาว อีกทั้งราคาถ่านหินทรงตวัในระดบัสูง 90-100 ดอลลาร์ต่อตนั
คอยหนุนผลประกอบการเพ่ิมเติม 

 Bloomberg Consensus คาดก าไร 4Q60 ท่ี 2.3 พนัลา้นบาท +16%QoQ 
และคาดก าไรปี 60 อยูท่ี่ 1.1 หม่ืนลา้นบาท +558%YoY 

 
 
นักวเิคราะห์  02-672-5999                   ผู้ช่วยนักวเิคราะห์ 

วิลาสินี บุญมาสูงทรง  ext.5937             ระพีพฒัน์ ด่านไพบูลย ์
ณฐัวฒิุ วงศเ์ยาวรักษ ์ ext.5936                   สรรพกณัฑ ์ปัทมบริสุทธ์ิ 
ธนวินท ์พิเชษฐศิริพร  ext.5940 

 

 

 

 

 

 

Market View  :  แกว่งตวัขำขึน้ 
Technical  Insight :  MEGA  ORI 
หุ้นแนะน ำพิเศษ   : BANPU 
หุ้นมีข่ำว  : LHBANK TISCO 

ภาวะตลาดหุ้นไทยวนัก่อนปรับตัวข้ึนและผนัผวนในระดับสูง  หลังราคา
น ้ ามนัหนุนหุ้นกลุ่ม ENERG ให้ยงัคงปรับข้ึนโดดเด่นและ กลุ่ม BANK มี
แรงเก็งก าไรจากช่วงรายงานผลประกอบการ (วนัน้ี ถึง 19 ม.ค. 61) SET 
Index ปิดท่ี 1,822.66 จุด (+12.47 จุด) Volume 9.42 หม่ืนลบ. โดย Foreign 
Net -1,480.16 ลบ.  TFEX Net +9,535 สัญญา ตราสารหน้ี +2,391.64 ลบ. 
แนวโน้มตลาดหุ้นไทย 
-ECB อาจยุติโครงการ QE หลงัเดือนก.ย. หากเศรษฐกิจ,เงินเฟ้อปรับตวัตาม
คาดการณ์ 
- เอก็ซิมแบงกช้ี์เงินบาทแขง็ค่าแลว้กวา่ 12% ส่งผลกระทบผูส่้งออก SME ท่ีมี
เงินทุนหมุนเวยีนและอตัราก าไรไม่สูง มีแรงตา้นทานเงินบาทแขง็ค่าไดน้อ้ย 
+/-ตลาดหุ้นนิวยอร์ก และตลาดน ้ ามนัปิดท าการวนัจนัทร์ท่ี 15 ม.ค.เน่ืองใน
วนัมาร์ติน ลูเธอร์ คิง จูเนียร์ 
- Fund Flow ต่างชาติพลิกกลบัมาขายสุทธิ 1.48 พนัลบ. ขณะท่ีเงินบาทอ่อน
ค่าสู่ 31.95  Bath/USD  
** ภายใน 19 ม.ค. หุน้กลุ่มธนาคารส่งงบการเงินงวดประจ าปี 59 

ภาวะตลาดหุ้นไทยในวนัน้ีขาดปัจจยัใหม่ๆ เน่ืองจากตลาดสหรัฐปิดท าการ
ในวนัมาร์ติน ลูเธอร์ คิง อย่างไรก็ตามราคาน ้ ามนัท่ีทรงตวัในระดบัสูงยงั
เป็นปัจจยัหนุนต่อหุ้นกลุ่มพลงังาน ดงันั้นคาด SET จะเคล่ือนไหวในกรอบ 
1,815-1,837 จุด 
กลยุทธ์การลงทุน   เก็งก าไรกลุ่มท่ีมีปัจจยัสนบัสนุน 
- ICHI SAPPE CBG HTC TACC รัฐใช ้ม.44 ลอยตวัราคาน ้าตาลปี 61-62 
- MONO เรทต้ิง 1-7 ม.ค. 61 ข้ึนเป็นท่ี 3 ปี 60 คาดก าไร turn 9M60 ก าไร 
145 ลบ.พลิกจากขาดทุน 57 ลบ. 
- TVO (ตน้ทุน 90% เป็น USD รับบาทแขง็ / ราคากากถัว่หลือง +1.6%) 
- ธ.พ. ท่ีคาดผลก าไรเติบโต ไดแ้ก่ TCAP +16%, BAY +9%, TMB +6%, 
KKP +5%, BBL +2% (ท่ีมา Bloomberg Consensus)  
- PTTEP PTTGC IRPC ราคาน ้ามนัทรงตวัท่ีระดบัสูง ปิด 64.30 $/bbl  
- STA UVAN ครม.ออกมาตรการแกปั้ญหาราคายาง-ปาลม์น ้ามนั  
- BANPU ราคาถ่านหินทรงตวัในระดบัสูง 106.4$/Ton 
- ERW ผา่นเกณฑชิ์งด าบดัเจต็ โฮเตล็ ในป๊ัมปตท. (ท่ีมาฐานเศรษฐกิจ) 
- หุ้นท่ีผลประกอบการผ่านจุดต ่าสุดไปแลว้ ANAN COMAN XO MALEE 
TWPC JUBILE AMA D 
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World Indices 

 Last Change %Chang 

DOW JONES 25,803.19 0.00  0.00% 

S&P500 2,786.24 0.00  0.00% 

NASDAQ 7,261.06 0.00  0.00% 

FTSE 7,769.14 -9.50  -0.12% 

DAX 13,200.51 -44.52  -0.34% 

NIKKEI 23,730.24 61.06  0.26% 

HANG SENG 31,338.87 -73.67  -0.24% 

STRAITS TIMES 3,536.41 15.85  0.45% 

Commodities 

NYMEX 64.30 0.00  0.00% 

Brent 70.26 0.39  0.56% 

Gold 1,341.09 2.41  0.18% 

Currencies 
BT/US$ 31.949 -0.0300  -0.09% 

EU/US$ 1.227 0.0063  0.51% 

YEN/US$ 110.784 -0.538  -0.49% 

Transaction by Investor Group in SET 

Investor Type 15/1/2018 MTD YTD 

Local Institutions 3,750.93 11,880.75 11,880.75 

Proprietary Trading -572.84 5,032.66 5,032.66 

Foreign -1,480.16 -8,723.94 -8,723.94 

Retail -1,697.92 -8,189.47 -8,189.47 

 
 
 
 
 

หุ้นมีข่ำว    
 LHBANK (ราคาปิด 1.73 ราคาเหมาะสม Bloomberg Consensus เฉล่ีย 

1.94) แจง้ก าไรปี 60 เท่ากับ 2,603 ลบ. -3.4% ต ่ากว่า consensus 2% 
สาเหตุท่ีก าไรลดลงมาจากรายได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิ -29% ขณะท่ี
รายไดด้อกเบ้ียสุทธิ +6% และคชจ.ส ารองหน้ีสูญ -40%  ทั้งน้ี สินเช่ือ
สุทธิปลายปี 60 เติบโต 9.1%  จากการเติบโตของสินเช่ือธุรกิจขนาด
ใหญ่  ดา้นคุณภาพสินทรัพย ์NPL เพ่ิมข้ึน 18% แต่ระดบั % gross NPL 
เม่ือเทียบกบัสินเช่ือรวมค่อนขา้งต ่าท่ี 1.88% โดยมีสัดส่วนเงินส ารอง
พึงมีต่อเงินส ารองพึงกนัสูงถึง 186%  

 Analyst Meeting : TISCO (ราคาปิด 91.75 ราคาเหมาะสม Bloomberg 
Consensus เฉล่ีย 92.28) 

 สินเช่ือปลายปี 60 เติบโต 12% จากการรับโอนสินเช่ือรายย่อยจากธ.
จากธ.แสตนดาร์ดชาร์เตอร์ส(ไทย) (SCBT) เม่ือ 1 ต.ค. 60  เม่ือเทียบ
กบัปลายเดือนก.ย. 60 โครงสร้างสินเช่ือเปล่ียนแปลงไปโดยมีสัดส่วน
สินเช่ือเช่าซ้ือลดลงเหลือ 69% จาก 83% และสัดส่วนสินเช่ือท่ีอยู่อาศยั
เพ่ิมข้ึนสู่ 11% จาก 0.6%  

 การรับโอนพอร์ตธุรกิจลูกคา้รายยอ่ยช่วยหนุนรายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ียใน
ปี 60 เติบโต 18% และผลตอบแทนของสินเช่ือปรับดีข้ึนสู่ 6.9% จาก 
6.7% ณ ส้ินปี 59 เน่ืองจากพอร์ตสินเช่ือท่ีเพ่ิมมาใหม่บางตวัมี yield สูง 
ขณะท่ีต้นทุนเงินทุนลดลงเหลือ 2.1% จาก 2.2% ส่งผลให้ส่วนต่าง
อตัราดอกเบ้ียสุทธิ (NIM) ปรับดีข้ึนเป็น 4.2% จาก 4% ในปี 59 

 %NPL ปลายปี 60 ลดเหลือ 2.3% จาก 2.5% Credit cost ใน 4Q60 
เพ่ิมข้ึนสู่ 2.1% จาก 1.1% ใน 3Q60 แต่โดยรวมทั้งปีลดลงเหลือ 1.3% 
จาก 1.7% ณ ปลายปี 59 โดยมี Coverage Ratio เพ่ิมข้ึนสู่ 197% และมี
อัตราส่วนเงินส ารองของธนาคารต่อส ารองตามเกณฑ์ขั้นต ่าสูงถึง 
235%  

 ปัจจยัพ้ืนฐานยงัดี ฝ่ายวจิยัคาดการณ์แนวโนม้ก าไรปี 61 เติบโตต่อเน่ือง
โดยไดรั้บการสนบัสนุนจากพอร์ตสินเช่ือรายย่อยท่ีรับโอนจาก SCBT 
ราคาหุ้นซ้ือขายท่ี PBV 2.3 เท่า สูงกว่ากลุ่มท่ีระดบั 1.4 เท่า แต่ yield 
สูงราว 4.9% แนะน า ถือ 

 (+) CPT มัน่ใจรายไดปี้ 61 โต 10% โชวต์น้ปีควา้งานใหม่ 4 โปรเจ็กต ์
รวมมูลค่าโครงการ 142 ลา้นบาท เตรียมเซ็นสัญญาในไตรมาส 1/61 
พร้อมเร่งจดัตั้งส านักงานขายในเวียดนาม ฟิลิปปินส์ และอินโดนีเซีย 
ใหแ้ลว้เสร็จภายในปีน้ี (ท่ีมาข่าวหุน้) 

 AMATA WHA เตรียมชงพ.ร.บ.อีอีซี เขา้สนช.คาดมีผลบงัคบัใช้ใน
เดือนกุมภาพนัธ์น้ี (ท่ีมาทนัหุน้) 
 

ปัจจยัท่ีต้องจบัตำ 
ในประเทศ ต่ำงประเทศ 

 จบัตาการน าเสนอท่ีประชุมครม.เก่ียวกบัร่างกรอบงบประมาณ
รายจ่ายปี 2562 วงเงิน 3 ลา้นลา้นบาท เป็นงบแบบขาดดุล 4.5 แสน
ลา้นบาท  

 ภายใน 19 ม.ค. หุน้กลุ่มธนาคารส่งงบการเงินปี 59 คาดก าไรของหุน้
แบงกข์นาดใหญ่จะถูกกดดนัจากคชจ.ส ารองหน้ีสูญเพ่ิมข้ึน ส่วน
ก าไรของแบงกเ์ช่าซ้ือมีแนวโนม้เติบโตจากปีก่อนหนา้เน่ืองจาก
คชจ.ส ารองหน้ีสูญลดลง  

 17 ม.ค. คณะกรรมการค่าจา้งเคาะอตัราค่าจา้งแรงงานขั้นต ่าใหม่  
คาดปรับเพ่ิม 5-12 บาท มีผลส้ินเดือน  เสนอท่ีประชุมครม. 23 ม.ค. 

 เดือนม.ค. ก.คลงัเตรียมยืน่ไฟล่ิงกองทุนไทยแลนดฟิ์วเจอร์ฟันด ์
(TFF) เปิดขายหน่วยลงทุน 4.4 หม่ืนลา้น มี.ค.61  

 16 ม.ค. ญี่ปุ่น เปิดเผย ดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) เดือนธ.ค. 
 เยอรมนีและองักฤษเปิดเผย อตัราเงินเฟ้อเดือนธ.ค. 
 สหรัฐ เปิดเผย ดชันีภาคการผลิตเดือน ม.ค. จากเฟดนิวยอร์ก 
 17 ม.ค. ญ่ีปุ่น เปิดเผย ยอดส่ังซ้ือเคร่ืองจกัรเดือนพ.ย. 
 อีย ูเปิดเผย ดชันีราคาผูบ้ริโภค(CPI)ยโูรโซนเดือนธ.ค. 
 สหรัฐ เปิดเผย การผลิตภาคอุตสาหกรรม-อตัราการใชก้ าลงัการผลิต

เดือนธ.ค./ดชันีตลาดท่ีอยูอ่าศยัเดือนม.ค./สตอ็กน ้ามนัประจ าสัปดาห์ 
 18 ม.ค. จีน เปิดเผย ดชันีราคาบา้น/การลงทุนในสินทรัพยถ์าวร/การ

ผลิตภาคอุตสาหกรรม/ยอดคา้ปลีกเดือนธ.ค. และผลิตภณัฑม์วลรวม
ภายในประเทศ(จีดีพี)ไตรมาส 4/2560 

 ญ่ีปุ่น เปิดเผย การผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนพ.ย. 
 สหรัฐ เปิดเผย ตวัเลขการเร่ิมสร้างบา้นและการอนุญาตก่อสร้างเดือน
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ในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้สาธารณชนหรือนกัลงทุนทราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือ
เผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นกัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/
หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้

 เดือนก.พ. กรมทางหลวง เปิดประมูลงาน O&M มอเตอร์เวย ์2 สาย
บางปะอิน-นครราชสีมา และบางใหญ่-กาญจนบุรี วงเงินรวมกวา่ 6 
หม่ืนลา้นบาท รู้ผลปลายปี 61 

 สัปดาห์ท่ี 3 สภาธุรกิจตลาดทุนไทย แถลงดชันีความเช่ือมัน่นกั
ลงทุน 

 สัปดาห์ท่ี 4 สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย(ส.อ.ท.) แถลงดชันี
ความเช่ือมัน่ภาคอุตสาหกรรม ยอดการผลิตและส่งออกรถยนต์
รถจกัรยานยนตแ์ละช้ินส่วนยานยนต ์

 กระทรวงพาณิชยแ์ถลงตวัเลขการส่งออก-น าเขา้ 
 ส านกังานเศรษฐกิจการคลงั(สศค.) รายงานภาวะเศรษฐกิจการคลงั 
 ส านกังานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม(สศอ.)แถลงดชันีอุตสาหกรรม 
 31 ม.ค. ธนาคารแห่งประเทศไทย(ธปท.)รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย 
 เดือนก.พ. กฏหมายร่างพ.ร.บ.เขตเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก(อีอี

ซี) 
 19 ก.พ. สภาพฒัน์แถลงตวัเลข GDP ไตรมาส 4/60   
 มี.ค.61 ก.คมนาคมจะทยอยเสนอโครงการรถไฟทางคู่ ระยะที่ 2 

จ  านวน 9 เส้นทาง มลูค่ารวมประมาณกวา่ 4 แสนลา้นบาท และ
รถไฟสายสีแดง จ านวน 2 เส้นทาง ต่อท่ีประชุมครม.  

ธ.ค./จ  านวนผูข้อรับสวสัดิการว่างงานรายสัปดาห์/ดัชนีการผลิต
เบ้ืองต้นเดือนม.ค./สต็อกน ้ ามันรายสัปดาห์/รายงานสรุปภาวะ
เศรษฐกิจจากเฟด 

 19 ม.ค. อีย ูเปิดเผยดุลบญัชีเดือนสะพดัเดือนพ.ย. 
 องักฤษ เปิดเผย ยอดคา้ปลีกเดือนธ.ค. 
 สหรัฐ เปิดเผย ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคเบ้ืองตน้เดือนม.ค. 
 30 ม.ค. 2561"ทรัมป์" แถลงนโยบายประจ าปีต่อรัฐสภา  จับตา

เหตุการณ์ส าคัญท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนซ่ึงรวมถึงการท่ีประธานาธิบดี
โดนัลด์ ทรัมป์ มีแนวโน้มท่ีจะประกาศแผนการก่อสร้างโครงการ
สาธารณูปโภคขนาดใหญ่ วงเงิน 1 ลา้นลา้นดอลลาร์ เพื่อกระตุ้น
เศรษฐกิจสหรัฐ  

 30-31 ม.ค. ก าหนดประชุมธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 
 ก.พ. 61 นางเจเน็ต เยลเลน ประธานเฟดจะครบวาระ  โดยนายเจอโรม 

พาวเวล จะข้ึนมาด ารงต าแหน่งประธานเฟดคนต่อไป 


