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Market Summary 8/1/2018   

Close 1,792.81 Volume Bt78351M 
Change -2.64  P/E 19.5 

%Change -0.15% P/BV 2.17 
 

 

 

 

 

 

หุ้นแนะน าพิเศษ 
ธนาวารกลุ่มเช่าซื้อ  
 TISCO (ราวาปิด 93.25 Bloomberg Consensus เฉลี่ย 90.80)วาดจะส่งงบ 

12 ม.ว. ก าไร Q4 มีแนวโน้มเตดบโตทั้ง YoY และ QoQ ระดับ NPL ผ่าน
จุดแย่ที่สุดไปแล้ว  มี Coverage Ratio อยู่ในระดับสูง  185% ส่งผลให้
ว่าใช้จ่ายส ารองหนี้สูญลดลง Bloomberg Consensus วาดก าไรปี 60 
ราว 6,147 ล้านบาท +23%  11M60 สดนเชื่อเตดบโต 11%YTD  เตดบโตสูง
เนื่องจากการรับโอนพอร์ตสดนเชื่อรายย่อยจากธนาวารสแตนดาร์ดชาร์
เตอร์ด (ไทย) (SCBT) ตั้งแต่เดือนต.ว. 60  

 KKP (ราวาปิด 81.50  Bloomberg Consensus เฉลี่ย 78.18)  สดนเชื่อสุทธด 
11M60 เตดบโต 7.4%YTD ดีกว่าว่าเฉลี่ยของกลุ่มที่เตดบโต 2.1%YTD 
Bloomberg Consensus วาดก าไรปี 60 ราว 5.8 พันลบ. +5% KKP ฌโดด
เด่นตรงที่มี yield สูง IAA Consensus วาด yield ปี 60 เฉลี่ยราว 7.3% 

 TCAP (ราวาปิด 57 Bloomberg Consensus เฉลี่ย 55.67) สดนเชื่อ 11M60 
2.06%YTD  วาด Q4 จะมีรายการพดเศษในการขายเงดนลงทุนใน MBK 
ต่อเนื่องจาก Q3 เป็น upside จากก าไรปกตด ซึ่งส่วนใหญ่ขายในเดือน
ต.ว Bloomberg Consensus วาดก าไรปี 60 ราว 7 พันล้านบาท 
+16%YoY 

 
นักวิเคราะห์  02-672-5999                   ผู้ช่วยนักวิเคราะห ์

วดลาสดนี บุญมาสูงทรง  ext.5937             ระพีพัฒน์ ด่านไพบูลย์ 
ณัฐวุฒด วงศ์เยาวรักษ์  ext.5936                   สรรพกัณฑ์ ปัทมบรดสุทธด ์
ธนวดนท์ พดเชษฐศดรดพร  ext.5940 

 

Market View  :  ขึ้นให้ขายท าก าไร 
Technical  Insight : AMA  SCP 
หุ้นแนะน าพิเศษ   : ธนาคารกลุ่มเช่าซื้อ 
หุ้นมีข่าว  : AIMIRT HARN THCOM 

ภาวะตลาดหุ้นไทยวันก่อน ผันผวนแดนบวกก่อนมาปิดลบเล็กน้อย ในภาวะ
ปัจจัยบวกต่างประเทศเบาบางและราวาน้ ามันอ่อนตัว หลักๆหนุนโดยกลุ่ม
TRANS และ BANK แต่ถูกหักล้างจาก ENERG ส่งผลให้ SET Index ปิดที่ 
1792.81 จุด (+2.64 จุด) Volume 7.83 หม่ืนลบ. โดย Foreign Net -3,331.76 
ลบ.  TFEX Net +9,423 สัญญา ตราสารหนี้ +6,440.59 ลบ. 
แนวโน้มตลาดหุ้นไทย 
-ดาวโจนส์ปิดลงจากนักลงทุนเทขายท าก าไรหลังจากดาวโจนส์พุ่งขึ้น
ตดดต่อกัน 4 วันท าการ ขณะที่นักลงทุนจับตาผลประกอบการของธนาวารราย
ใหญ่ในสัปดาห์นี้ ซึ่งรวมถึงเจพีมอร์แกน เชส แอนด ์โว และเวลส์ ฟาร์โก 
+น้ ามันดดบปิดขึ้นหลังแท่นขุดเจาะน้ ามันของสหรัฐลดลงในสัปดาห์ที่แล้ว 
- Fund Flow ต่างชาตดพลดกกลับมาเป็นขายตดดต่อกันเป็นวันที่ 3 ราว 6.3 พัน
ลบ. ขณะที่เงดนบาทอ่อนว่าลงเล็กน้อยสู่ 32.25  Bath/USD  
- กองทุน LTF วรบก าหนดไถ่ถอนปีนี้รวม 4.5 หม่ืนล้านบาท (ที่มา ข่าวหุ้น) 
**วันนี้ประชุมวรม. พดจารณารัฐสวัสดดการ ส่วนสภาผู้ส่งสดนว้าทางเรือแห่ง
ประเทศไทย(สภาผู้ส่งออก) จะแถลงสถานการณ์การส่งออก 
 

ภาวะตลาดหุ้นไทยได้รับแรงหนุนจากแนวโน้มเศรษฐกดจที่ดีจากปลายปีที่
แล้วต่อเนื่องในต้นปีนี้  และราวาน้ ามันที่ปรับขึ้นและราวาปิดอยู่ใกล้ระดับ
สูงสุดในรอบเกือบ 3 ปี โดยมีแรงกดดันจาก  fund flow ผันผวน และแรง
ขายท าก าไรหลังดัชนีปรับขึ้นท าสถดตดนดวไฮ  วาดวันนี้ SET จะผันผวนใน
กรอบ 1,780-1,800 จุด   

กลยุทธ์การลงทุน   เก็งก าไรกลุ่มที่มีปัจจัยสนับสนุน 
- CPI LST UVAN ราวาน้ ามันปาล์มดดบ +7%YTD สู่ระดับ 2,625 รดงกดต/ตัน 
- PTTEP PTTGC IRPC ราวาน้ ามันทรงตัวที่ระดับสูง ปิด 61.73 $/bbl  
- STA UVAN วรม.ออกมาตรการแก้ปัญหาราวายาง-ปาล์มน้ ามัน  
- BANPU ราวาถ่านหดนสูงสุดในรอบ 13 เดือน 106.75$/Ton 
- IVL หุ้นได้ประโยชน์จากการปฏดรูปภาษีสหรัฐ  
- ERW ผ่านเกณฑ์ชดงด าบัดเจ็ต โฮเต็ล ในปั๊มปตท. (ที่มาฐานเศรษฐกดจ) 
- หุ้นที่ผลประกอบการผ่านจุดต่ าสุดไปแล้ว ANAN COMAN XO MALEE 
TWPC JUBILE AMA D 
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World Indices 

 Last
 Change
 %Chang
 

DOW JONES 25,283.00 -12.87  -0.05% 

S&P500 2,747.71 4.56  0.17% 

NASDAQ 7,157.39 20.83  0.29% 

FTSE 7,696.51 -27.71  -0.36% 

DAX 13,367.78 48.14  0.36% 

NIKKEI 23,882.28   

HANG SENG 30,899.53 84.89  0.27% 

STRAITS TIMES 3,523.38 22.73  0.65% 
Commodities 

NYMEX 61.73 0.29  0.47% 

Brent 68.13 0.16  0.23% 

Gold 1,317.08 1.42  0.11% 
Currencies 

BT/US$ 32.264 0.0680  0.21% 

EU/US$ 1.196 -0.0062  -0.52% 

YEN/US$ 112.988 0.050  0.04% 
Transaction by Investor Group in SET 

Investor Type 8/1/2018 MTD YTD 
Local Institutions 607.33 8,010.32 8,010.32 

Proprietary Trading 1,249.11 1,994.59 1,994.60 

Foreign -3,331.76 -3,741.41 -3,741.41 

Retail 1,475.31 -6,263.51 -6,263.51 

 
หุ้นเริ่มซื้อขายวันแรก : AIMIRT (ราคา IPO 10.00 บาท) 

• ทรั สต์ เพื่ อ ก ารลงทุนในอสั งหารด มทรัพย์ และสด ทธด ก าร เช่ า
อสังหารดมทรัพย์ เอไอเอ็ม อดนดัสเทรียล โกรท (AIMIRT) ลงทุนในวรั้ง
แรกในกรรมสดทธด์ (Freehold) ทั้งหมด ในทรัพย์สดน 2 ประเภทวือ 1) ห้อง
เย็น 3 อาวาร และโวรงการดาต้าเซฟของกลุ่ม JWD จ านวน 1 อาวาร 2) 
วลังสดนว้าของบรดษัท ทดพย์โฮลดด้ง จ ากัด (TIP) ในโวรงการทดพย์ 7 จ านวน 
5 อาวาร ทรัพย์สดนทั้งหมดมีผู้เช่าเต็ม 100% ท าเลของทรัพย์สดนโดดเด่น
ตั้งอยู่ในศูนย์กลางการด าเนดนธุรกดจ การขนส่งและการกระจายสดนว้าและมี
อายุเฉลี่ยประมาณ 3.26 ปีเท่านั้น มีพื้นที่ให้เช่ารวมประมาณ 58,559 
ตารางเมตร 
• มีนโยบายจ่ายเงดนปันผลเป็นรายไตรมาสในอัตราไม่น้อยกว่า  90% 
ของก าไรสุทธด วาดจะสามารถให้ผลตอบแทนได้ประมาณ 7.38% ในปี
แรกตามสมมตดฐานของผู้สอบบัญชีอ้างอดงราวาหน่วยทรัสต์ที่  10 บาทต่อ
หน่วย และใช้สมมตดฐานเงดนกู้ยืมทั้งสด้นประมาณ 665 ล้านบาท อย่างไรก็
ตามเนื่องจากเงดนกู้ยืมที่ใช้จรดงเท่ากับประมาณ 590 ล้านบาท ซึ่งน้อยกว่าที่
แสดงในประมาณการ อาจท าให้กองทรัสต์มีอัตราผลตอบแทนที่สูงกว่า
ประมาณการได้ จึงเชื่อว่าจะเป็นกองทรัสต์ที่สามารถจ่ายผลประโยชน์
ตอบแทนที่ดีและสม่ าเสมอในระยะยาว (ที่มา หนังสือชี้ชวนฯ) 
• ผู้จัดการกองทรัสต์ ได้แก่ บจ.  เอไอเอ็ม รีท แมนเนจเม้นท์ ทรัสตี 
ได้แก่  บลจ.  ไทยพาณดชย์  และบรดหารผู้บรดหารอสังหารดมทรัพย์                   
ได้แก่ บจ. งานสมบูรณ์ 
 
 
 
 

หุ้นมีข่าว    
 JWD  ผลการด าเนดนงาน 4Q60 มีแนวโน้มเตดบโตสูงเม่ือเทียบรายไตร

มาสจากการบันทึกรายได้การขายทรัพย์สดนเข้ากองทรัสต์  AIMIRT 
จ านวน 1,450-1,600 ล้านบาท  อนาวตเดดนหน้าลงทุนขยายธุรกดจ
ให้บรดการโลจดสตดกส์ในประเทศไทย-อาเซียน 

 ARN (ราวาปิด 3.14 ซื้อ ราวาเหมาะสม 4.20 บาท) ม่ันใจฟาดรายได้ปี 
61 ทะลุ 1,400 ล้านบาท โชว์แบ็กล็อกแน่น 320 ล้านบาท บุ๊วเข้าปีนี้
เพียบ 90% (ที่มา : หนังสือพดมพ์ข่าวหุ้น) 

 ววามเห็น การเตดบโตนับจากปี 60 ของ HARN ยังน่าจะสามารถท าได้
ตามเป้าหมายเนื่องจากหน่วยธุรกดจใหม่ๆของบรดษัทมีทั้งกลุ่มลูกว้าราย
หลักที่ยังมีการขยายตัวอย่างต่อเนื่อง อาทด 7 – 11 ซึ่งเป็นผู้ซื้อเวรื่องท า
ววามเย็นรายหลักของ HARN ตลอดจนการเป็นตัวแทนจัดจ าหน่าย
เวรื่องพดมพ์ 3 มดตด ที่เจาะกลุ่มลูกว้าทางด้าน Health Care (งานพดมพ์
อวัยวะเทียม) นอกจากนี้ ฐานะทางการเงดนยังแข็งแกร่ง ด้วย D/E เพียง 
0.21 เท่า และยังปราศจากหนี้สดนที่มีภาระดอกเบี้ย  เพียบพร้อมด้วย
กระแสเงดนสดจากการด าเนดนงานอีกกว่าปีละ 300 ล้านบาท สามารถ
วว้าสดนว้าใหม่ๆเข้ามาเพด่มเตดมใน Port ได้ตลอดตามเป้าหมายของการ
เป็นผู้จัดจ าหน่ายสดนว้าในกลุ่มวดศวกรรมอาวารวรบวงจร โดยรวม
ยังวงว าแนะน า “ซือ” 

 THCOM (ราวาปัจจุบัน 12.80 บาท Bloomberg Consensus 16.55 บาท) 
ที่ปรึกษาการเงดนอดสระชี้ AWN ท าว าเสนอซื้อหลักทรัพย์ของ CSL ใน
ราวาหุ้นละ 7.80 บาท เหมาะสม โดยมีระยะเวลารับซื้อหลักทรัพย์รวม
ระยะเวลาทั้งสด้น 25 วันท าการ ตั้งแต่วันที่ 15 ธ.ว. 2560-22 ม.ว. 2561 
(ที่มา : หนังสือพดมพ์ข่าวหุ้น) 

 ววามเห็น การท า Tender ดังกล่าวหนุนให้ THCOM ได้รับก าไรพดเศษ
จากการขาย CSL  ได้ราว 1.3 พันล้านบาท หรือวดดเป็น 0.3 บาทต่อหุ้น 
ซึ่งวาดจะมีการรับรู้เข้ามาในช่วง 4Q60 – 1Q61 อย่างไรก็ตามยังต้อง
ตดดตามกฎระเบียบจากพรบ.กสทช.ที่รอการแก้ไขฉบับใหม่ อย่าง
ใกล้ชดด ซึ่งเกี่ยวข้องกับกับโวรงสร้างอัตราว่าธรรมเนียมใหม่ แต่ทั้งนี้
ราวาหุ้นมี Downside ว่อนข้างจ ากัดหลังปรับตัวลดลงกว่า 24.7% 
ในช่วง 4Q60 Bloomberg Consensus ประเมดนราวาเหมาะสมอยู่ที่ 
16.55 บาท 

 SCB จ่อเป็นตัวแทนขายประกันให้ พรูเด็นเชียล แถลงววามร่วมมือ 10 
มกราวมนี้ วงการประเมดน SCB พร้อมผันตัวเป็น เอเยนต์ ให้หลาย
บรดษัทประกันรับทรัพย์ว่าธรรมเนียมขาย  แต่ยังไม่ผูกยาว 15 ปี 
เหมือนกับธนาวารทหารไทย กับ FWD และ แบงก์กรุงเทพ กับ AIA 
เหตุยังรอขาย SCBLIFE มูลว่าเกือบแสนล้านอยู่ (ที่มา ทันหุ้น) 

 COM7 ส่งซดก Q1/2561 ผลงานโตเด่นกว่าช่วงเดียวกันปีก่อนที่มีรายได้
ราว 4.91 พันล้านบาท อานดสงส์ไอโฟนเท็น หนุนรายรับกระฉูด 
เดดนหน้าขยายสาขาใหม่กว่า 100 สาขาทั่วไทย แถมยืนเป้ารายได้ปี 
2560 แตะ 2 หม่ืนล้านบาท (ที่มา ทันหุ้น) 

 



 

Disclaimer : ข้อมูลในรายงานนี้เป็นขอ้มูลที่มกีารเปิดเผยตอ่สาธารณะซึ่งนักลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยทัว่ไป และเปน็ขอ้มูลที่เช่ือว่าน่าจะเช่ือถือได้  ววามวดดเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานนี้เปน็เพียงการน าเสนอ
ในมมุมองของบรดษทัและเป็นววามวดดเหน็ ณ วันทีท่ี่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวนัดังกล่าว  โดยบรดษัทไม่จ าเป็นตอ้งแจ้งใหส้าธารณชนหรือนักลงทุนทราบ  รายงานนีจ้ัดท าขึ้นเพื่อ
เผยแพร่ข้อมูลให้แกน่ักลงทุนเท่านัน้  บรดษัทไมร่ับผดดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือววามวดดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดังนั้นนักลงทนุจึงววรใช้ดุลพดนดจในการพดจารณาตัดสดนใจกอ่นการลงทุน  นอกจากนี้ บรดษัท และ/
หรือ บรดษัทในกลุม่ของบรดษทัอาจมีส่วนเกีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกับบรดษัทใดๆทีถู่กกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้ 

 
ปัจจัยที่ต้องจับตา 

ในประเทศ ต่างประเทศ 

 9 ม.ว. สภาผู้ส่งสดนว้าทางเรือแห่งประเทศไทย(สภาผู้ส่งออก) แถลง
สถานการณ์การส่งออก 

 10 ม.ว. ประชุมวณะกรรมการร่วม 3 สถาบันภาวเอกชน(กกร.)  
 ม.ว. 61 ก.วลังเตรียมยื่นไฟลด่งกองทุนไทยแลนด์ฟิวเจอร์ฟันด์ (TFF) 

เปิดขายหน่วยลงทุน 4.4 หม่ืนล้าน มี.ว.61 / กรมทางหลวงเตรียม
ประกาศประกวดราวานานาชาตด งาน O&M มอเตอร์เวย์บางปะอดน-
นวรราชสีมา และบางใหญ่-กาญจนบุรี วงเงดนรวมกว่า 6 หม่ืนล้าน
บาท 

 12 – 19 ม.ว. หุ้นกลุ่มธนาวารส่งงบการเงดนปี 59 วาดก าไรของหุ้น
แบงก์ขนาดใหญ่จะถูกกดดันจากวชจ.ส ารองหนี้สูญเพด่มขึ้น ส่วน
ก าไรของแบงก์เช่าซื้อมีแนวโน้มเตดบโตจากปีก่อนหน้าเนื่องจาก
วชจ.ส ารองหนี้สูญลดลง  

 15 ม.ว. เวาะอัตราว่าจ้างแรงงานขั้นต่ าใหม่  วาดปรับเพด่ม 2-15 บาท 
มีผลสด้นเดือน 

 สัปดาห์ที่ 3 สภาธุรกดจตลาดทุนไทย แถลงดัชนีววามเชื่อม่ันนัก
ลงทุน 

 สัปดาห์ที่ 4 สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย(ส.อ.ท.) แถลงดัชนี
ววามเชื่อม่ันภาวอุตสาหกรรม ยอดการผลดตและส่งออกรถยนต์
รถจักรยานยนต์และชด้นส่วนยานยนต์ 

 กระทรวงพาณดชย์แถลงตัวเลขการส่งออก-น าเข้า 
 ส านักงานเศรษฐกดจการวลัง(สศว.) รายงานภาวะเศรษฐกดจการวลัง 
 ส านักงานเศรษฐกดจอุตสาหกรรม(สศอ.)แถลงดัชนีอุตสาหกรรม 
 31 ม.ว. ธนาวารแห่งประเทศไทย(ธปท.)รายงานภาวะเศรษฐกดจไทย 
 ราวเดือนก.พ. 61 กฏหมายร่างพ.ร.บ.เขตเศรษฐกดจพดเศษภาว

ตะวันออก(อีอีซ)ี 
 19 ก.พ. สภาพัฒน์แถลงตัวเลข GDP ไตรมาส 4/60   
 มี.ว.61 ก.วมนาวมจะทยอยเสนอโวรงการรถไฟทางวู่ ระยะที่ 2 

จ านวน 9 เส้นทาง มูลว่ารวมประมาณกว่า 4 แสนลา้นบาท และ
รถไฟสายสีแดง จ านวน 2 เส้นทาง ต่อที่ประชุมวรม.  

 ปี 61 จับตาเหตุการณ์ส าวัญที่วาดว่าจะเกดดขึ้นซึ่งรวมถึงการที่
ประธานาธดบดีโดนัลด์  ทรัมป์ มีแนวโน้มที่จะประกาศแผนการ
ก่อสร้างโวรงการสาธารณูปโภวขนาดใหญ่ วงเงดน 1 ล้านล้าน
ดอลลาร์ เพื่อกระตุ้นเศรษฐกดจสหรัฐ  

 9 ม.ว. ญ่ีปุ่น เปิดเผย ววามเชื่อม่ันผู้บรดโภวเดือนธ.ว. 
 เยอรมนี  เปิดเผย ดุลการว้าเดือน/ดุลบัญชี เดดนสะพัด/การผลดต

ภาวอุตสาหกรรม/อัตราการว่างงานเดือนพ.ย. 
 ฝรั่งเศส เปิดเผย ดุลการว้าเดือนพ.ย. 
 สหรัฐ เปิดเผย ดัชนีววามเชื่อม่ันธุรกดจขนาดย่อมเดือนธ.ว.  
 10 ม.ว. จีน เปิดเผยดัชนีราวาผู้ผลดต (PPI) และดัชนีราวาผู้บรดโภว

(CPI) เดือน ธ.ว. 
 อังกฤษ เปิดเผย ดุลการว้า/การผลดตภาวอุตสาหกรรมเดือนพ.ย. และ

ตัวเลขประมาณการจีดีพีเดือน ธ.ว. 
 สหรัฐ เปิดเผย ดัชนีราวาน าเข้า-ส่งออก/สต็อกสดนว้าวงวลังภาวว้าส่ง

เดือนธ.ว. และสต็อกน้ ามันรายสัปดาห์จาก EIA 
 11 ม.ว. ญี่ปุ่น เปิดเผย ทุนส ารองเงดนตราต่างประเทศเดือนธ.ว. 
 ฝรั่งเศส เปิดเผย อัตราเงดนเฟ้อเดือนธ.ว. 
 เยอรมนี เปิดเผย ผลดตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ(จีดีพี) ปี2560 
 อียู เปิดเผย การผลดตภาวอุตสาหกรรมเดือนพ.ย. 
 สหรัฐ เปิดเผย ดัชนีราวาผู้ผลดต(PPI) เดือนธ.ว./จ านวนผู้ขอรับ

สวัสดดการว่างงานรายสัปดาห์ 
 12 ม.ว. ญ่ีปุ่น เปิดเผย ดุลบัญชีเดดนสะพัดเดือนพ.ย. 
 จีน เปิดเผย การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ(FDI) /ยอดน าเข้า-

ส่งออกและดุลการว้า/ยอดปล่อยกู้ล็อตใหม่สกุลเงดนหยวน/ยอดขาย
รถยนต์เดือนธ.ว. 

 สหรัฐ เปิดเผย ยอดว้าปลีก/ดัชนีราวาผู้บรดโภว(CPI) เดือนธ.ว. และ 
สต็อกสดนว้าวงวลังภาวธุรกดจเดือนพ.ย. 

 30 ม.ว. 2561"ทรัมป์" แถลงนโยบายประจ าปีต่อรัฐสภา  
 30-31 ม.ว. ก าหนดประชุมธนาวารกลางสหรัฐ (เฟด) 
 ก.พ. 61 นางเจเน็ต เยลเลน ประธานเฟดจะวรบวาระ  โดยนายเจอโรม 

พาวเวล จะขึ้นมาด ารงต าแหน่งประธานเฟดวนต่อไป 


