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Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลใหแ้กน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่
รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกีย่วขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกบับริษทัใดๆท่ีถกูกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคม
ส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลท่ีบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและ
ตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกล
เบล็ก จ  ากดั มิไดย้ินยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนท่ีเกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบนัท่ีเกีย่วขอ้ง  
เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูล
ท่ีเกีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org  

COMPANY REPORT 10 พฤศจกิารยน 2560 
Sector : Services / COMMERCE **ไม่จัดอนัดับ** 

Rich Sport PLC. (RSP) ราคาเหมาะสม 8.70 บาท 

**Globlex Securities เป็นผู้ ร่วมจดัจ าหน่ายหุ้นเพิม่ทุนในคร้ังน้ีซ่ึงจะได้รับค่าธรรมเนยีมในฐานะผู้จดัจ าหน่าย 
 

EARNINGS FORECAST 
Year to Dec 2557A 2558A 2559A 2560E 2561E 

Net profit (Btm) 76 246 299 254 287 

EPS (Bt) 0.099 0.320 0.388 0.330 0.372 

EPS Growth (%) 414 224 22 -15 13 

P/E (x)* 88.2  27.2  21.1  26.3  23.3  

BV (Bt) 0.6 0.7 0.9 2.9 3.1 

PBV (x)* 14.9 13.3 9.6 3.0 2.8 

DPS (Bt) 0.14 0.25 0.38 0.13 0.15 

Yield (%)* 1.6 2.8 4.6 1.5 1.7 

Source:  Prospectus and Globlex Securities Estimates 

*ค านวณจากราคาเหมาะสม 8.70 บาท 

PERTINENT INFORMATION 

ที่ปรึกษาทางการเงิน บริษทั หลกัทรัพยฟิ์นนัเซีย ไซรัส จ ากดั(มหาชน) 
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายและ
รับประกันการจัดจ าหน่าย 

บริษทั หลกัทรัพยฟิ์นนัเซีย ไซรัส จ ากดั(มหาชน) 

จ านวนหุ้นสามัญท่ีเสนอขาย 200 ลา้นหุ้น  (มูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 1 บาท)                                             
ราคาเสนอขายหุ้น IPO 5.80 บาท 
วันจองซ้ือ 3-7 พฤศจิกายน 2560 
วันเร่ิมซ้ือขายในตลาดฯ 10 พฤศจิกายน 2560 
ทุนจดทะเบียน 770 ลา้นบาท จ านวนหุ้นสามญั 770 ลา้นหุ้น 
ทุนท่ีเรียกช าระแล้วก่อน IPO 570 ลา้นบาท จ านวนหุ้นสามญั 570 ลา้นหุ้น 
ทุนท่ีเรียกช าระแล้วหลัง IPO 770 ลา้นบาท จ านวนหุ้นสามญั 770 ลา้นหุ้น 
วัตถุประสงค์ในการเพิม่ทุน ลงทุนขยายสาขาใหม่ ปรับปรุงสาขาเดิม และใช้

เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการขยายธุรกิจในอนาคต 
โครงสร้างผู้ถือหุ้นใหญ่  

 ก่อน IPO หลงั IPO 

1. บริษทั ริช สปอร์ต โฮลด้ิง จ ากดั 30.00% 22.21% 

2. นางสาวพาพิชญ ์วงศไ์พฑูรยปิ์ยะ 23.33% 17.27% 

3. นายภาสวชิ วงศไ์พฑูรยปิ์ยะ 23.33% 17.27% 

4. นายภาณุวชิญ ์วงศไ์พฑูรยปิ์ยะ 23.33% 17.27% 

5. ประชาชนทัว่ไป (IPO) - 25.32% 

Source: Prospectus 

Analyst: Nuttawut Wongyaowarak 

 02 672-5936 
nuttawut@globlex.co.th 
 

Corporate Governance Rating  : N/A 
Anti-corruption : N/A 
 

ปัจจยัเส่ียง: การขยายสาขาล่าชา้กวา่แผน 
                : ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคและเศรษฐกิจประเทศไทยชะลอตวั 

“RSP” ผู้ผลติและจ าหน่ายรองเท้า “Converse” 
บริษทั ริช สปอร์ต จ ากดั (มหาชน) (RSP) ด าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายสินคา้
ประเภทรองเทา้ เส้ือผา้ และเคร่ืองแต่งกายอ่ืน ภายใตแ้บรนด์ “Converse” โดย
บริษัทเข้าระดมทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯ เพื่อน าไปขยายสาขาใหม่และ
ปรับปรุงสาขาเดิม รวมถึงใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวยีนในการขยายธุรกิจในอนาคต 
โดยฝ่ายวจิยัประเมนิราคาเหมาะสมอยู่ทีร่าว 8.70 บาทส าหรับปี 2561 
ประเด็นส าคัญในการลงทุน 

 RSP : ผู้ผลิตและจ าหน่ายสินค้าแบรนด์ Converse : บริษทัไดรั้บสิทธิจาก 
Converse Inc. ในการผลิตและจ าหน่ายสินคา้ประเภทรองเทา้ (Footwear) 
เส้ือผา้ (Apparel) และเคร่ืองแต่งกายอ่ืน (Accessories) ภายใตแ้บรนด์สินคา้ 
“Converse” ในประเทศไทยแต่เพียงผูเ้ดียว โดยปี 59 มีสัดส่วนรายได้จาก
รองเทา้ 80%ของรายไดร้วม และ สัดส่วนรายไดจ้ากเส้ือผา้และเคร่ืองแต่งกาย
อ่ืน 20%ของรายไดร้วม โดย ณ ปลายเดือนมิ.ย. 60 บริษทัมีร้านคา้ปลีกของ
บริษทั (Mono Brand Store) และ เคาน์เตอร์จ าหน่ายสินคา้ในห้างสรรพสินคา้ 
(Shop-in-Shop) จ  านวน 41 แห่งและ 114 แห่งตามล าดบั นอกจากน้ีบริษทัถือ
หุน้บริษทั เบเนฟิท ชูส์ จ  ากดั(BNS) ซ่ึงด าเนินธุรกิจผลิตรองเทา้ก าลงัการผลิตปี
ละ 1.2 ลา้นคู่ โดยในปัจจุบนับริษทั BNS ผลิตรองเทา้แบรนด ์Converse เพื่อ
จ าหน่ายให้แก่บริษัททั้งหมด ปลายปี 59 บริษัทได้รับสิทธิในการผลิตและ
จ าหน่ายรองเทา้ เส้ือผา้ และเคร่ืองแต่งกายอ่ืนแบรนด์ “PONY” ในประเทศ
ไทย กมัพชูา และลาว 

 คาดอัตราการเติบโตของตลาดเส้ือผ้าและรองเท้าปี 2560-2564 เติบโตเฉลี่ย 
3.4% ต่อปี : จากขอ้มูลของบริษทั Euromonitor International ซ่ึงเป็นบริษทั
วิจัยตลาดระดับโลกคาดการณ์ว่าปี 2560 มูลค่าตลาดผลิตภัณฑ์เส้ือผา้และ
รองเทา้จะอยูท่ี่ 3.04 แสนลา้นบาท และจะเติบโตสู่ระดบั 3.50 แสนลา้นบาทใน
ปี 2564 คิดเป็นอตัราเติบโตเฉล่ีย 3.4% ต่อปี ขณะท่ีธนาคารแห่งประเทศไทย
ไดจ้ดัท าดชันีคา้ปลีกกลุ่มเส้ือผา้ รองเทา้ และเคร่ืองหนังระหว่างปี 2554-2559 
พบวา่มีอตัราการเติบโตเฉล่ีย 10.1% ต่อปี ซ่ึงทั้ง 2 ขอ้มลูบ่งช้ีถึงการเติบโตของ
อุตสาหกรรมเส้ือผา้และรองเทา้ในอดีตและอนาคตท่ีมีความแข็งแกร่ง โดยเรา
คาดวา่การเติบโตของอุตสาหกรรมรองเทา้จะเป็นปัจจยัหนุนต่อการเติบโตของ
ยอดจ าหน่ายผลิตภณัฑข์อง Converse และ PONY  

 คาดก าไรปี 60 หดตัว 15% แต่จะกลับมาเติบโตปี 61 ที่ 13% : ฝ่ายวิจยัคาด
รายไดปี้ 60 หดตวั 13%YoY มาอยู่ท่ี 1,180 ลา้นบาทเน่ืองจากผูบ้ริโภคชะลอ
การใชจ่้ายในสินคา้แฟชัน่ทั้งเส้ือผา้และรองเทา้ โดยหนัไปจบัจ่ายใชส้อยเคร่ือง
แต่งกายเก่ียวกับการไวทุ้กข์ส่งผลให้ยอดขายของบริษทัลดลง ขณะท่ีคาดว่า
อตัราก าไรขั้นตน้จะปรับตวัข้ึนจากปี 59 ท่ี 53.2% สู่ระดบั 54.5% เน่ืองจาก
ตน้ทุนการน าเขา้ปรับตวัลงตามเงินบาทท่ีแข็งค่าข้ึน ดา้นสัดส่วนค่าใชจ่้ายใน
การขายและบริหารต่อยอดขายคาดว่าจะปรับตัวข้ึน 1.4% สู่ระดับ 28% 
เน่ืองจากมีค่าใชจ่้ายในการขายจากการเปิดตวัแบรนด ์PONY ส่งผลให้ก าไรปี 
60 อยู่ท่ีราว 254 ลา้นบาทหดตวัลง 15%YoY แต่คาดว่าก าไรปี 61 เติบโต 
13%YoY สู่ระดบั 287 ลา้นบาทตามการเปิดสาขาใหม่ของแบรนด ์Converse 
และ PONY  
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Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลใหแ้กน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่
รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกีย่วขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกบับริษทัใดๆท่ีถกูกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคม
ส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลท่ีบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและ
ตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกล
เบล็ก จ  ากดั มิไดย้ินยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนท่ีเกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบนัท่ีเกีย่วขอ้ง  
เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูล
ท่ีเกีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org 

 

 

 การประเมินมูลค่าหุ้น : ฝ่ายวจิยัประเมินมลูค่าพ้ืนฐานดว้ยวิธี P/E Ratio โดยใช ้
Prospective P/E ท่ี 23.3 (ค่าเฉล่ียของกลุ่ม Commerce และบริษทัผลิตรองเทา้
ทั้งในและต่างประเทศ) และประเมินก าไรต่อหุน้ปี 61 ไดท่ี้ 0.372 บาท ไดร้าคา
เหมาะสมปี 61 ท่ี 8.70 บาทต่อหุ้น โดยคาดหวงัอตัราผลตอบแทนเงินปันผล
ราว 1.7% ต่อปี 

 

 ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

RSP ผูผ้ลิตและจ าหน่ายรองเทา้ เส้ือผา้ 
และเคร่ืองแต่งกายอ่ืน ภายใต้แบรนด ์
“Converse” และ “PONY” โดยรายได้
หลกัมาจากการจ าหน่ายรองเทา้ Converse 

      บริษทั ริช สปอร์ต จ ากดั (มหาชน) ไดรั้บสิทธิจาก Converse Inc. ในการผลิตสินคา้ประเภทรองเทา้ 
เส้ือผา้ และเคร่ืองแต่งกายอ่ืน ภายในแบรนด ์“Converse” ตั้งแต่ปี 2546 โดยรายไดห้ลกัของบริษทัมาจาก
การจ าหน่ายรองเทา้ในสัดส่วนรายไดสู้งถึง 80% และเส้ือผา้และเคร่ืองแต่งกายอ่ืน ในสัดส่วนรายได ้20% 
ซ่ึงจ าหน่ายผ่านเคาน์เตอร์สินคา้ในห้างสรรพสินคา้ และร้านคา้ปลีกของบริษทัฯ ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 
2560 บริษัทมีเคาน์เตอร์สินค้าในห้างฯ และร้านค้าปลีกของบริษัทจ านวน 114 แห่ง และ 41 แห่ง
ตามล าดบั  
     ผลิตภณัฑ์รองเทา้ Converse เป็นแบรนด์รองเทา้ผา้ใบจากประเทศสหรัฐอเมริกาท่ีมีประวติัยาวนาน
กว่า 109 ปี โดยรองเทา้ Converse มีเอกลกัษณ์รูปดาว 5 แฉกซ่ึงไดรั้บความนิยมอย่างแพร่หลายทัว่โลก
โดยสามารถแบ่งไดเ้ป็น 2 รุ่นหลกัหรือ รุ่น Basic และรุ่น Fashion 
1)รุ่น Basic สามารถแบ่งไดเ้ป็น 3 รุ่นยอ่ย ดงัน้ี 
     1.1) รุ่น Chuck Taylor All Star เป็นรองเทา้รุ่นคลาสสิกท่ีเปรียบเสมือนสัญลกัษณ์ของ Converse โดยมี
ทั้งรุ่นหุม้ขอ้ (Chuck Taylor All Star) และไม่หุม้ขอ้ (Chuck Taylor All Star Ox) 

 
รุ่น Chuck Taylor 

All Star Hi 
 

 

 
รุ่น Chuck Taylor 

All Star Ox 
 

 

      
     1.2) รุ่น CONS Star Player เป็นรองเทา้แนวสตรีทท่ีมีเอกลกัษณ์คือ Star Chevron 

 
รุ่น CONS Star 

Player  
 

 

 
     1.3) รุ่น Jack Purcell เป็นรองเทา้ท่ีมี สัญลกัษณ์รอยยิม้ “Jack Purcell Smile” บนแผ่นยางตรงส่วนหัว
ของรองเทา้ 

 
รุ่น Jack Purcell  
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Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลใหแ้กน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่
รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกีย่วขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกบับริษทัใดๆท่ีถกูกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคม
ส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลท่ีบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและ
ตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกล
เบล็ก จ  ากดั มิไดย้ินยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนท่ีเกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบนัท่ีเกีย่วขอ้ง  
เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูล
ท่ีเกีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org 

 

2) รองเทา้กลุ่ม Fashion แบ่งไดเ้ป็น 3 รุ่นยอ่ย ดงัน้ี 
     2.1) รองเทา้ท่ีออกแบบโดยดีไซน์เนอร์ของ Converse  
 

 
ออกแบบโดย
ดีไซน์เนอร์ของ 

Converse 
 

 

 

 

รุ่น Thunderbolt Ultra Ox                         รุ่น CTAS Ox 

 
     2.2) รองเทา้ท่ีเป็นการร่วมออกแบบระหว่างดีไซน์เนอร์ของ Converse และดีไซน์เนอร์ช่ือดงัของ     
แบรนดร์ะดบัโลก (Collaboration) 
 

 
Collaboration 

 

 

        รุ่น CTAS Andy Warhol Hi                รุ่น CTAS JV Side Zip Hi 

 
     2.3) รองเทา้ท่ีออกแบบโดยดีไซน์เนอร์ของบริษทัฯ  
 

 
ดีไซน์เนอร์ของ

บริษทั 
 

 

 

                      

         รุ่น CTAS Metallic Ox                       รุ่น CTAS Dainty Color 

 
     กลุ่มผลิตภณัฑเ์ส้ือผา้และเคร่ืองแต่งกายอ่ืน ภายใตแ้บรนด ์Converse สินคา้จะมีการปรับเปล่ียนดีไซน์
ใหม่ๆ ในทุกฤดูเพ่ือตอบสนองต่อเทรนดแ์ฟชัน่ท่ีเปล่ียนแปลงตลอดเวลา แต่ยงัคงไวด้ว้ยเอกลกัษณ์ของ 
Converse โดยสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 3 ผลิตภณัฑด์งัน้ี 
1) เส้ือผา้แบรนด ์Converse เป็นแนวสตรีทแฟนชัน่ท่ีเรียบง่ายแต่ทนัสมยั 
 

 
 
 
 
 
2) ผลิตภณัฑก์ระเป๋า ถูกออกแบบใหมี้รูปทรงท่ีมีความหลากหลายเพื่อใหส้ามารถตอบโจทยก์ารใชง้านใน
รูปแบบต่างๆ โดยในแต่ละฤดูจะมีการออกแบบกระเป๋าท่ีมีลวดลายและสีสันตามเทรนดใ์นแต่ละช่วงเวลา 
โดยเนน้รูปแบบท่ีเรียบง่ายและสามารถใชง้านไดห้ลายโอกาส 
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Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลใหแ้กน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่
รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกีย่วขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกบับริษทัใดๆท่ีถกูกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคม
ส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลท่ีบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและ
ตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกล
เบล็ก จ  ากดั มิไดย้ินยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนท่ีเกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบนัท่ีเกีย่วขอ้ง  
เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูล
ท่ีเกีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org 

 

 
3) สินคา้ประเภทเคร่ืองแต่งกายอ่ืน ไดแ้ก่ สินคา้ประเภทหมวกและถุงเทา้ภายใตแ้บรนด ์Converse โดย
เป็นสินคา้แนวสตรีทแฟชัน่ เพ่ือเพ่ิมความโดดเด่นใหก้ารแต่งกายดูน่าสนใจยิง่ข้ึน ซ่ึงมีสินคา้ส าหรับผูช้าย
และผูห้ญิง 
 
 
 
 
 
     สินคา้ของบริษทัมีทั้งการน าเขา้จากต่างประเทศและผลิตในประเทศไทย โดยสินค้าประเภทรองเทา้จะ
มีทั้งน าเขา้จากต่างประเทศและผลิตในประเทศผ่านโรงงาน เบเนฟิท ชูส์ (BNS) ซ่ึง RSP ถือหุ้น 99.99% 
มีก าลงัการผลิต 1.2 ลา้นคู่ต่อปีโดยใชว้ตัถุดิบจากทั้งในประเทศและต่างประเทศในสัดส่วน 60% และ 
40% ตามล าดบั(ขอ้มลูงวด 6 เดือนปี 60) ขณะท่ีสินคา้ประเภทเคร่ืองแต่งกายอ่ืนให้โรงงานภายนอกผลิต 
(OEM) ซ่ึงเป็นโรงงานท่ีไดม้าตรฐานการรับรองจาก Converse หรือส่ังซ้ือโดยตรงจาก Converse 
   ในเดือนกันยายน 2560 บริษทัไดเ้ปิดตวัสินคา้แบรนด์ “PONY”  ซ่ึงเป็นแบรนด์รองเทา้ผา้ใบจาก
ประเทศสหรัฐอเมริกาท่ีมีประวติัยาวนานตั้งแต่ปี 2515 โดยเร่ิมแรกเป็นรองเทา้ท่ีออกแบบและผลิต
ดว้ยเทคโนโลยีพิเศษเพ่ือให้เหมาะส าหรับการเล่นกีฬาหลากหลายประเภท ไม่ว่าจะเป็นฟุตบอล 
บาสเกตบอล เทนนิส หรืออเมริกนัฟตุบอล ท าใหร้องเทา้ Pony ไดรั้บความนิยมจากนกักีฬาอาชีพท่ีมี
ช่ือเสียง ต่อมาไดข้ยายกลุ่มผลิตภณัฑ์ไปยงัรองเทา้ไลฟ์สไตล์ท่ีครอบคลุมกลุ่มลูกคา้ทั้งผูช้ายและ
ผูห้ญิง โดยออกแบบให้มีรูปทรงและดีไซน์ท่ีเรียบง่ายสามารถสวมใส่ไดส้ าหรับในทุกโอกาสและ
สถานท่ี โดยมีจุดเด่นเป็นสัญลกัษณ์ “Pony Chevron” 
ภาพรองเทา้ PONY พร้อมสัญลกัษณ์ Pony Chevron 
 
 
 

ท่ีมา หนงัสือช้ีชวน 
     โดยบริษทัจะจดัหาสินคา้โดยส่ังผลิตจากผูรั้บจา้งผลิต (OEM) และภายในปี 2561 จะด าเนินการผลิต
ผา่นโรงงาน BNS (RSP ถือหุน้ 99.99%)ในการผลิตรองเทา้แบรนด ์“Pony” โดยโรงงาน BNS จะเลิกท า
การผลิตรองเทา้แบรนด ์Converse โดยบริษทั จะน าเขา้รองเทา้ Converse จาก Converse Inc. ทั้งหมดในปี 
61 
 
ตารางแสดงสัดส่วนการจดัหาผลิตภณัฑ ์

หน่วย : ร้อยละ ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 มิ.ย. 60 

ผลิตจากโรงงาน BNS 62.8% 63.5% 56.8% 44.6% 

น าเขา้จาก Converse 28.2% 26.2% 33.5% 41.7% 

จา้งผลิตภายนอก (OEM) 9% 10.3% 9.7% 13.7% 

รวม 100% 100% 100% 100% 

ท่ีมา หนงัสือช้ีชวน 
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Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลใหแ้กน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่
รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกีย่วขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกบับริษทัใดๆท่ีถกูกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคม
ส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลท่ีบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและ
ตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกล
เบล็ก จ  ากดั มิไดย้ินยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนท่ีเกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบนัท่ีเกีย่วขอ้ง  
เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูล
ท่ีเกีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org 

 

 

ภาพแสดงกระบวนการผลิตจากโรงงาน BNS 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ท่ีมา หนงัสือช้ีชวน 
ตารางแสดงสัดส่วนการซ้ือวตัถุดิบของโรงงาน BNS จากในประเทศและต่างประเทศ 

 
ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 มิ.ย. 60 

ซ้ือวตัถุดิบในประเทศ 65.1% 63.3% 55.3% 60% 

ซ้ือวตัถุดิบต่างประเทศ 34.9% 36.7% 44.7% 40% 

รวม 100% 100% 100% 100% 

ท่ีมาหนงัสือช้ีชวน 
     บริษทัมีการจ าหน่ายสินคา้ทั้งจ  าหน่ายปลีกและจ าหน่ายส่ง โดยบริษทัด าเนินการเก่ียวกบัช่องทางและ
สาขาในการขายปลีกเองผา่น 1) ร้านคา้ปลีกของบริษทั (Mono Brand Store) ซ่ึงร้านคา้จะจ าหน่ายเฉพาะ
สินคา้ภายใตแ้บรนด ์Converse เท่านั้น โดยร้านคา้มีขนาดตั้งแต่ 80-100 ตารางเมตร และมีพนกังานขาย
ประจ าอยู ่2-4 คนข้ึนอยูก่บัขนาดและยอดขายสินคา้ของร้านคา้ และ 2) เคาน์เตอร์จ าหน่ายสินคา้ใน
หา้งสรรพสินคา้ (Shop-in-Shop) เป็นลกัษณะฝากขายผา่นเคาน์เตอร์จ าหน่ายสินคา้ในหา้งสรรพสินคา้ 
โดยแต่ละจุดขายจะมีพนกังานประจ าอยู ่1-2 คน 

ตารางแสดงช่องทางการจ าหน่ายประเภทคา้ปลีก ในปี 2557- มิ.ย. 60 

ช่องทางการจดัจ าหน่าย 
ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 มิ.ย. 60 

แห่ง แห่ง แห่ง แห่ง 

ร้านคา้ปลีกของบริษทัฯ 30 35 39 41 

หา้งสรรพสินคา้ 111 113 116 114 

รวม 141 148 155 155 

ท่ีมา หนงัสือช้ีชวน  
     การจ าหน่ายสินคา้ในลกัษณะขายส่งจะจ าหน่ายใหแ้ก่ลูกคา้ท่ีเป็นร้านจ าหน่ายเส้ือผา้ รองเทา้ และ
อุปกรณ์กีฬา เช่น แอคทีฟเนชัน่ สปอร์ตโดม และเอาทเ์ลท็มอลล ์โดยพนกังานขายเครดิตจะท าหนา้ท่ีใน
การติดต่อหาร้านคา้ใหม่เพ้ือขยายฐานลูกคา้ และรักษาความสัมพนัธ์กบัร้านคา้ในปัจจุบนั รวมทั้งรวบรวม
ขอ้มลูความตอ้งการและขอ้เสนอแนะของลูกคา้ เพ่ือน ามาเป็นขอ้มลูใหแ้ก่ฝ่ายผลิตภณัฑใ์นการจดัหา
สินคา้ใหต้รงกบัความตอ้งการของลูกคา้ไดม้ากยิง่ข้ึน    

การตียาง 

การตัดชิน้ส่วน 

การเยบ็หน้าผ้า
ส าเร็จรูป 

การรับวัตถุดบิ 

การจับคู่ส่วนประกอบ 

การประกอบรองเท้า 

การบรรจุหีบห่อ 
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Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลใหแ้กน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่
รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกีย่วขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกบับริษทัใดๆท่ีถกูกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคม
ส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลท่ีบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและ
ตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกล
เบล็ก จ  ากดั มิไดย้ินยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนท่ีเกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบนัท่ีเกีย่วขอ้ง  
เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูล
ท่ีเกีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org 

 

 โอกาสทางธุรกิจ : 1) คาดตลาดเส้ือผา้และรองเทา้จะขายตวัเฉล่ีย 3.4% ต่อปีในอีก 5 ปีต่อจากน้ี 

                               2) ไดสิ้ทธ์ิผลิตและจ าหน่ายสินคา้แบรนด ์PONY ในประเทศไทย ลาว และกมัพชูา 

ผลิตภัณฑ์รองเท้ามีโอกาสเติบโตตาม
อุตสาหกรรมเส้ือผ้าและรองเท้าซ่ึงบริษัท
วิจัยตลาดระดับโลกคาดว่าปี 2560-2564 
จะมีอัตราเติบโตเฉล่ีย 3.4% ต่อปี 
นอกจากนี้การได้สิทธ์ิในการผลิตและ
จ าหน่ายสินค้าแบรนด์ PONY จะเป็นตัว
หนุนการเติบโตเพ่ิมเติม 

     Euromonitor International ซ่ึงเป็นบริษทัวิจยัตลาดระดบัโลกจดัท ารายงานธุรกิจเส้ือผา้และรองเทา้ใน
ประเทศไทยฉบบัเดือนกุมภาพนัธ์ 2560 คาดวา่มลูค่าตลาดของเส้ือผา้และรองเทา้จะเติบโตจาก 2.95 แสน
ลา้นบาทในปี 2559 สู่ระดบั 3.50 แสนลา้นบาทในปี 2564 โดยคิดเป็นอตัราเติบโตเฉล่ีย(CAGR) 3.4% ต่อ
ปี เน่ืองจากกระแสนิยมเก่ียวกับเคร่ืองแต่งกายแนวกีฬาท่ีมาพร้อมกระแสใส่ใจสุขภาพของผูบ้ริโภค 
ขณะท่ีธนาคารแห่งประเทศไทยไดจ้ดัท าดชันีคา้ปลีกกลุ่มเส้ือผา้ รองเทา้ และเคร่ืองหนังระหว่างปี 2554-
2559 พบวา่มีอตัราการเติบโตเฉล่ีย(CAGR) 10.1% 
 กราฟแสดงมลูค่าตลาดกลุ่มผลิตภณัฑเ์ส้ือผา้และรองเทา้ปี 2557-2564 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ท่ีมา: Euromonitor International : Apparel and Footwear in Thailand (February 2560) 

 
  ตารางแสดงสัดส่วนรายไดจ้ากการขายแยกตามประเภทช่องทางการจดัจ าหน่ายปี 2557-มิ.ย. 60 
 
 

 
 
 

ท่ีมาหนงัสือช้ีชวน 

ตารางแสดงโครงสร้างรายไดข้องบริษทั 
 
 
 
 
 

 
ท่ีมาหนงัสือช้ีชวน 

 
     ผลิตภณัฑห์ลกัท่ีสร้างรายไดใ้หแ้ก่บริษทัคือ 1) ผลิตภณัฑร์องเทา้ท่ีมีสัดส่วนรายไดร้าว 77% (รองเทา้
กลุ่ม Basic มีสัดส่วนรายได ้70% ของผลิตภณัฑร์องเทา้) และ 2) ผลิตภณัฑเ์ส้ือผา้และเคร่ืองแต่งกายอ่ืน มี
สัดส่วนรายไดร้าว 23% โดยผลิตภณัฑก์ระเป๋ามีสัดส่วนรายไดสู้งสุดในกลุ่มผลิตภณัฑเ์ส้ือผา้และเคร่ือง
แต่งกายอ่ืน รองลงมาเป็นเส้ือผา้ และหมวกตามล าดบั  
   

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

รายไดจ้ากการขายผา่นร้านคา้ปลกีของบริษทัฯ 142.57 17.57 190.09 17.01 256.02 18.84 115.4 19.32

รายไดจ้ากการขายผา่นเคาน์เตอร์จ าหน่ายสนิคา้ในหา้งสรรพสนิคา้ 391.8 48.29 525.48 47.01 596.06  43.87 272.31 45.59

รายไดจ้ากการขายใหแ้กลู่กคา้ขายส่ง 276.94 34.13 402.28 35.99 506.77 37.29 209.61 35.09

รวมรายได้จากการขาย 811.31 100 1,117.86 100 1,358.84 100 597.32 100

รายได้จากการขาย
ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 ม.ค. - มิ.ย. 2560

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

รายไดจ้ากการขายผลติภณัฑร์องเทา้  (Footwear) 657.89 80.55 907.23 80.75 1,086.63 79.66 460.93 76.68

รายไดจ้ากการขายผลติภณัฑเ์สื้อผา้และเครื่องแต่งกายอื่นๆ (Non-Footwear) 153.42 18.78 210.63 18.75 272.21 19.96 136.39 22.69

รวมรายได้จากการขาย 811.31 99.34 1,117.86 99.5 1,358.84 99.62 597.32 99.37

รายไดอ้ื่น* 5.41 0.66 5.67 0.50 5.22 0.38 3.80 0.63

รวมรายได้ทัง้หมด 816.72 100 1,123.53 100 1,364.07 100 601.12 100

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 ม.ค. - มิ.ย. 2560
ประเภทของรายได้
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Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลใหแ้กน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่
รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกีย่วขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกบับริษทัใดๆท่ีถกูกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคม
ส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลท่ีบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและ
ตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกล
เบล็ก จ  ากดั มิไดย้ินยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนท่ีเกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบนัท่ีเกีย่วขอ้ง  
เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูล
ท่ีเกีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org 

 

กราฟแสดงอตัราเติบโตของดชันีคา้ปลีกเส้ือผา้ รองเทา้ และเคร่ืองหนงัปี 2553-2559 
 
 
 
 
 
 
 

ท่ีมา : ธนาคารแห่งประเทศไทย  
     ฝ่ายวจิยัมีมุมมองบวกต่อยอดจ าหน่ายผลิตภณัฑร์องเทา้แบรนด ์Converse เน่ืองจากเป็นแบรนดท่ี์มีอายุ
ยาวนาน 109 ปี  โดยคาดว่ายอดจ าหน่ายรองเทา้ Converse มีโอกาสเติบโตไดต้ามอุตสาหกรรมเส้ือผา้ 
รองเทา้ และเคร่ืองหนังท่ีก าลงัขยายตัว เน่ืองจากแบรนด์ Converse มีต านานท่ียาวนานและติดอนัดับ
รองเทา้ท่ีคนสหรัฐตอ้งการมากท่ีสุด 1 ใน 5 อนัดบัซ่ึงส ารวจโดย Statista สอดคลอ้งกบัขอ้มูลของ NPD 
Group ส ารวจส่วนแบ่งการตลาดรองเทา้ในสหรัฐพบวา่ Converse มีส่วนแบ่งการตลาด (Market Share) ใน
อุตสาหกรรมรองเทา้ของสหรัฐเป็นอนัดบัท่ี 6 ซ่ึงมากกว่า Under Armour ท่ีมีส่วนแบ่งการตลาดท่ี 2.5% 
แต่นอ้ยกวา่ Skechers ท่ีส่วนแบ่งการตลาดท่ี 4.7%  
กราฟแสดงแบรนดร์องเทา้ท่ีคนสหรัฐตอ้งการมากท่ีสุดในปี 2558-2559 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ท่ีมา : www.statista.com 
ภาพแสดงส่วนแบ่งการตลาดของรองเทา้แบรนดต่์างๆ ในสหรัฐ 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
ท่ีมา finance.yahoo.com 
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 จุดประสงคก์ารใชเ้งินเพ่ิมทุน : เพ่ือใชล้งทุนขยายสาขาใหม่และปรับปรุงสาขาเดิม รวมถึงใชเ้ป็นเงินทุน
หมุนเวียนในการด าเนินงานและรองรับการขยายธุรกิจในอนาคต 

การเข้าระดมทุนเพ่ือใช้ลงทุนขยาย
สาขาใหม่ รวมถึงใช้เป็นเงินทุน
หมนุเวียนในการขยายธุรกิจ  

     RSP มีแผนใช้เงินจากขายหุ้นเพ่ิมทุน IPO เพ่ือขยายสาขาใหม่และปรับปรุงสาขาเดิมของ Converse 
และเพ่ือขยายสาขาใหม่ของแบรนด ์Pony และใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนในธุรกิจเพ่ือขยายธุรกิจในอนาคต 
โดยปลายปี 2559 บริษทัไดเ้ขา้ท าสัญญากบั Pony International Limited ประเทศฮ่องกง โดยบริษทั ไดรั้บ
สิทธิในการออกแบบ ผลิต รวมถึงการใช้ตราสินคา้ในการขาย จดัจ าหน่าย โฆษณาและประชาสัมพนัธ์
สินคา้ภายใตต้ราสินคา้ Pony แต่เพียงผูเ้ดียว (Exclusive Right) ในประเทศไทย กมัพูชา และสาธารณรัฐ
ประชาธิปไตยประชาชนลาว  
      

 คาดก าไรปกติปี 60 หดตวั 15%YoY แต่จะกลบัมาเติบโต 13% ในปี 61  

คาดก าไรปี 60 หดตัว 15%YoY แต่จะ
กลับมาเติบโต 13%YoY ในปี 61 ตาม
การ เ พ่ิมจ านวนสาขาของแบรนด์ 
Converse และ PONY รวมถึงการ
ขยายตัวของอุตสาหกรรมเส้ือผ้าและ
รองเท้า   

ฝ่ายวจิยัคาดรายไดปี้ 60 อยูท่ี่ราว 1,180 ลา้นบาทหดตวั 13%YoY เน่ืองจากผูบ้ริโภคชะลอการใชจ่้ายสินคา้
แฟชัน่ทั้งเส้ือผา้และรองเทา้ โดยหันไปจบัจ่ายใชส้อยเคร่ืองแต่งกายไวทุ้กขต์ั้งแต่ 4Q59 เป็นตน้มาจนถึง
ปัจจุบนั ขณะท่ีเราคาดว่าอตัราก าไรขั้นตน้จะปรับตวัข้ึนเล็กน้อยจาก 53.2% ในปี 59 สู่ 54.5% ในปี 60 
แมว้่าจะผลิตรองเทา้จากโรงงานในประเทศไทยลดลงและหันไปน าเขา้สินคา้ส าเร็จรูปเพ่ิมข้ึน แต่ค่าเงิน
บาทท่ีแข็งค่า 7%YTD สู่ 33.28 บาทต่อดอลลาร์เป็นตวัหนุนอตัราก าไรขั้นตน้ ดา้นสัดส่วนค่าใชจ่้ายใน
การขายและบริหารต่อยอดขายมีแนวโน้มปรับตวัข้ึน เน่ืองจากมีการเปิดตวัสินคา้แบรนด์ PONY ท าให้
ค่าใชจ่้ายในการขายเพ่ิมข้ึน อีกทั้งมีค่าใชจ่้ายในการเขา้จดทะเบียนในตลาดฯ ท าใหค่้าใชจ่้ายในการบริหาร
เพ่ิมข้ึน ส่งผลให้ก าไรปี 60 อยู่ท่ีราว 254 ลา้นบาทหดตวัลง 15%YoY ขณะท่ีเราคาดว่ารายไดปี้ 61 จะ
เติบโต 20%YoY สู่ 1,413 ล้านบาทตามการขยายตวัของอุตสาหกรรมเส้ือผา้และรองเท้าท่ีคาดว่าจะ
ขยายตัวเฉล่ีย 3.4%ใน 5 ปีต่อจากน้ี และการขยายสาขาของ Converse ตามการเปิดสาขาใหม่ของ
ห้างสรรพสินคา้ และการขยายสาขาในห้างสรรพสินคา้ของแบรนด ์PONY ท่ีคาดว่าจะมีการเพ่ิมจ านวน
สาขาอยา่งมากเพ่ือขยายตลาดอยา่งต่อเน่ือง ขณะท่ีอตัราก าไรขั้นตน้มีแนวโน้มปรับตวัลงสู่ 53% เน่ืองจาก
ลดการผลิตรองเทา้    แบรนด ์Converse และหันมาน าเขา้รองเทา้ส าเร็จรูปทั้งหมดท าให้อตัราก าไรขั้นตน้
ปรับตวัลง ส่งผลใหปี้ 61 จะมีก าไรราว 287 ลา้นบาทเติบโต 13%YoY  
 

 การประเมินมลูค่า   

ฝ่ายวิจัยประเมินมลูค่าหุ้นด้วยวิธี PE 
Ratio  ท่ี Prospective P/E ท่ี 23.3 เท่า ได้
ราคาเหมาะสมปี 61 ท่ี 8.70 บาท 

ฝ่ายวิจยัประเมินมูลค่าหุ้นดว้ยวิธี Price to Earnings Ratio (PE Ratio) โดยอิง Prospective PE ท่ี 23.3 เท่า
ซ่ึงเป็นค่าเฉล่ียของ Sector Commerce บริษทั PAF ท่ีด าเนินธุรกิจคลา้ยกนั และบริษทัผลิตรองเทา้ระดบั
โลกอยา่ง Nike Adidas Skechers และ Under Armour ซ่ึงแสดงอยูใ่นตารางดา้นล่าง โดยคาดการณ์ก าไรต่อ
หุน้ปี 61 อยูท่ี่ 0.372 บาทต่อหุน้ ไดร้าคาเหมาะสมปี 61 ท่ี 8.70 บาทต่อหุน้ และคาดหวงัอตัราผลตอบแทน
ราว 1.7% ต่อปี 
 
 
 

ค่า P/E Ratio ของบริษทัต่างๆ 

PE Sector Commerce 30.6 

PE Under Armour 34.0 

PE Adidas 28.9 

PE Nike 22.4 

PE Skechers 17.3 

PE PAF 6.5 

เฉล่ีย 23.3 

ท่ีมา Aspen Bloomberg และGBS 
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Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลใหแ้กน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่
รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกีย่วขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกบับริษทัใดๆท่ีถกูกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคม
ส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลท่ีบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและ
ตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกล
เบล็ก จ  ากดั มิไดย้ินยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนท่ีเกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบนัท่ีเกีย่วขอ้ง  
เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูล
ท่ีเกีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org 

 

 

 

 

 

 

 

 

Balance Sheet (Btm) 57A 58A 59A 60E 61E

Cash 109 175 233 1773 1867

Receivables 129 207 199 191 228

Inventory 135 129 198 165 197

Other current assets 106 24 30 74 88

Current assets 480 534 661 2202 2381

Non-current assets 166 193 213 254 284

Total assets 646 727 873 2456 2665

Current liabilities 172 196 177 206 246

Long-term liabilities 26 29 35 31 31

Total liabilities 198 225 212 237 277

Paid-up, prem share & others 247 250 400 1800 1800

Retained earnings 201 252 261 413 584

Equity 448 502 661 2214 2385

P&L (Btm) 57A 58A 59A 60E 61E

Sales 811 1,118 1,359 1,180 1,413

Cost of sales -398 -493 -637 -537 -664

Gross profits 414 625 722 643 749

Other Revenues 5 6 5 5 5

Selling & admin exp. -320 -317 -348 -330 -396

EBIT 99 313 380 318 358

Interest exp. -1 -0 -0 0 0

EBT 98 313 379 318 358

Taxes -22 -67 -81 -64 -72

 Net profits 76 246 299 254 287

EBITDA 117 334 409 356 401

Fully Diluted EPS (Bt) 0.10 0.32 0.39 0.33 0.37

Cashflow projection (Btm) 57A 58A 59A 60E 61E

EBIT(1-t) 121 380 460 381 430

Dep. & Amortization 18 21 29 38 42

Change in net working capital -97 11 -68 -2 -85

Capital expenditure -15 -4 -78 -17 -18

Firm free cashflow 28 408 344 401 369

Cashflow projection (Btm) 57A 58A 59A 60E 61E

Gross profit margin 51.0% 55.9% 53.2% 54.5% 53.0%

Net profit margin 9.4% 22.0% 22.0% 21.6% 20.3%

Current ratio (x) 2.8              2.7              3.7              10.7            9.7              

Times interest earned (x) 197.8         1,685.5      1,531.4      - -

Debt to Equity (x) 0.4              0.4              0.3              0.1              0.1              

ROA 12% 34% 34% 10% 11%

ROE 17% 49% 45% 11% 12%

Trends (%) 58A 59A 60E 61E

Sales growth 38% 22% -13% 20%

Expense growth -1% 10% -5% 20%

EBIT growth 216% 21% -16% 13%

Net Profit growth 224% 21% -15% 13%

EBITDA Margin 185% 22% -13% 12%

EPS  growth 224% 21% -15% 13%

Quarterly performance (Btm) 6M59 6M60

Sales 316 247

Cost of sales -145 -119

Selling & admin exp. -80 -79

Interest exp. -0 -0

Taxes -19 -10

Net profits 74 42

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated
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