
Disclaimer : ขอ้มูลในรายงานน้ีเป็นขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะซ่ึงนกัลงทุนสามารถเขา้ถึงไดโ้ดยทัว่ไป และเป็นขอ้มูลท่ีเช่ือว่าน่าจะเช่ือถือได ้ ววามวิดเห็นท่ีปรากออยูใ่นรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอ
ในมุมมองของบริษทัและเป็นววามวิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากอในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้สาธารณชนหรือนกัลงทุนทราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือ
เผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นกัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือววามวิดเห็นใดๆไปใชใ้นทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงววรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/
หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้

      

 

MORNING CALL ACTION NOTES 

By Globlex Research Department                                                           19 APRIL 2019 

 

Market Summary 18/4/2019 
  

Close 1,675.00 Volume Bt47336M 
Change 1.80  P/E 17.51 

%Change 0.11% P/BV 1.86 

 

 

 

 

 

 

 

หุ้นรายงานพิเศษ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ทั้งน้ี ฝ่ายวิจยัมีมุมมอง Neutral ต่อหุ้นกลุ่มธนาวาร จากโอกาสในการเติบโต
ของสินเช่ือ แต่ยงัมีปัจจยักดดนัจากว่าใช้จ่ายในการลงทุนด้านเทวโนโลยีท่ี
สูงเพ่ือสร้างววามสามารถในการแข่งขนั  แนะน าลงทุนหุ้นธนาวารท่ีมี yield 
สูง ไดแ้ก่ KKP yield 6.9% และ TISCO yield 7.6% 
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Market View : ไปไหนไม่ไกล 
หุ้นรายงานพิเศษ : หุ้นกลุ่มธนาคาร 
หุ้นมีข่าว : หุ้นกลุ่มธนาคาร  SC  BCPG 
Technical Insight : JMT  RS 
SET Index วานน้ีปรับตวัข้ึนเล็กน้อย โดยมีปัจจยัสนบัสนุนมาจากประเด็นสงวราม
การวา้ระหวา่งสหรัฐ-จีน มีแนวโน้มวล่ีวลายลง โดยหุ้นกลุ่ม Big Cap ท่ีหนุนตลาด
วานน้ีไดแ้ก่  BDMS PTT PTTEP  ส่งผลให้ดชันี SET Index ปิดท่ี 1,675.00 จุด 
(+1.80 จุด) Volume 4.7 หม่ืนลบ. จาก Foreign Net  -1,089.22 ลบ. TFEX Net  
-12,064 สญัญา และ ตลาดตราสารหน้ี -315 ลบ. 
แนวโนม้ตลาดหุ้นไทย 
+ดาวโจนส์ปิดบวกขานรับขอ้มูลศก.สหรัฐท่ีแขง็แกร่งและผลประกอบการท่ีสดใส
ของบจ. 
+ราวาน ้ ามนั WTI +24 เซนต ์ปิด $64 ต่อบาร์เรลขานรับรายงานจ านวนแท่นขุด
เจาะน ้ามนัในสหรัฐลดลง และสตอ็กน ้ามนัดิบสหรัฐลดลงสวนทางวาดการณ์ของ
นกัวิเวราะห์ 
+สหรัฐเผยยอดวา้ปลีกในเดือนมี.ว.+1.6% พุ่งสูงสุดในรอบ 1 ปีวร่ึงดีกว่าวาดท่ี 
+0.9% หนุนนกัวิเวราะห์ปรับเพ่ิมประมาณการ GDP 1Q62 
+ประธานเฟดดลัลสัเผยเช่ือมัน่มากข้ึนต่อการขยายตวัของเศรษฐกิจสหรัฐปีน้ี 
+สหรัฐเผยจ านวนผูข้อรับสวสัดิการว่างงานในสัปดาห์ท่ีแล้วลดลง 5,000 รายสู่ 
192,000 รายต ่าสุดในรอบเกือบ 50 ปี 
-มาร์กิตเผยดชันี PMI รวมภาวผลิต-บริการสหรัฐในเดือนเม.ย.ท่ีระดบั 52.8 ต  ่าสุด
ในรอบ 31 เดือน 
- Fund Flow ต่างชาติมีสถานะขาย YTD 1.02 หม่ืนลบ. ว่าเงินบาท 31.78 บาท/US 

คาดดัชนีตลาดหุ้นไทยในวันนี้มีบวกต่อไม่มากโดยมีปัจจัยกดดันมาจากผล
ประกอบการของกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่ปรับตัวลดลง แต่ปัจจัยบวกยังคงเป็น
ความหวังเร่ืองสงครามการค้าสหรัฐ-จีนที่มีความหวังว่าจะคลี่คลาย  คาดดัชนี
เคลือ่นไหวในกรอบ 1,665-1,680 จุด 

กลยทุธ์การลงทุน  
 กลุ่ม Defensive : กลุ่มวา้ปลีก(CPALL MAKRO) กลุ่มท่องเท่ียว(AOT 

CENTEL ERW) กลุ่มโรงพยาบาล (BCH) กลุ่มโรงไฟฟ้า (EGCO 
RATCH) 

 หุ้นเขา้ใหม่ว  านวณในดชันี MSCI-EM  : CENTEL, RATCH, INTUCH, 
DTAC 

 หุ้นท่ีมีโอกาสถูกเพ่ิมน ้ าหนกัลงทุน : SCC EGCO CPN LH TU BANPU BH 
BBL BDMS KBANK 

 IAA เผยหุ้นเด่นจากผลส ารวจนกัวิเวราะห์ : AOT BBL CPALL SCC STEC  
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World Indices 

 Last
 Change
 %Change
 

DOW JONES 26,559.54 110.00  0.41% 

S&P500 2,905.03 4.58  0.16% 

NASDAQ 7,998.06 1.98  0.02% 

FTSE 7,471.32 -11.44  -0.15% 

DAX 12,222.39 69.32  0.57% 

NIKKEI 22,090.12 -187.85  -0.85% 

HANG SENG 29,963.26 -161.42  -0.54% 
Commodities 

NYMEX 64.00 0.24  0.38% 

Brent 71.97 0.35  0.49% 

Gold 1,275.51 1.61  0.13% 
Currencies 

BT/US$ 31.780 0.0300  0.09% 

EU/US$ 1.124 -0.0066  -0.59% 

YEN/US$ 111.900 -0.094  -0.08% 
Transaction by Investor Group in SET 

Investor Type 18/4/2019 MTD YTD 
Local Institutions 1,480.35 9,717.00 42,199.48 
Proprietary Trading -549.50 3,317.56 6,034.31 
Foreign -1,089.22 2,807.57 -10,278.33 
Retail 158.37 -15,842.13 -37,955.46 

Transaction by Investor Group in TFEX : S50 Open Interest 
 S50 Open Interest 18/4/2019 MTD YTD 

Foreign -12,064.00 39,442.00 59,057.00 
Institution 5,505.00 -16,344.00 -26,223.00 
Customer 6,559.00 -23,098.00 -32,834.00 

 
 BEAUTY (ราวาปิด 7.10 ราวาเหมาะสม Bloomberg Consensus 7.19)จบัมือ

พนัธมิตรบุกตลาดอินเดียวางแผนจดัจ าหน่ายในปีน้ี 120 สาขา เดินหน้ารุก
ตลาดต่างประเทศเต็มสูบ ชูกลยทุธ์ Strategic Partnership เล็งเจาะตลาดรัสเซีย 
สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ บรูไน และแวนาดา เพ่ิม ดนัยอดขายต่างประเทศเติบโต
มากกว่า 35% (ท่ีมา : ทนัหุ้น) 

 GUNKUL(ราวาปิด 3.14 ราวาเหมาะสม Bloomberg Consensus 4.27) แยม้
ผลงานไตรมาส 2/62 โตเด่น COD โรงไฟฟ้าเต็มสูบ พร้อมดีลโรงงานติดตั้ง
แผงโซลาร์ทั้งในและต่างประเทศรวมกว่า 40-90 MW ดนั PPA แตะ 500-550 
MW ส้ินปี พร้อมลุยประมูลงานก่อสร้างสถานีโรงไฟฟ้ายอ่ยและระบบสายส่ง
ไฟฟ้าแรงสูง เช่ือรายไดปี้ 2562 โต 25% แตะ 8 พนัลา้นบาท (ท่ีมา : ทนัหุ้น) 

 

หุ้นมีข่าว    

 CIMBT มีก าไรในช่วง 1Q62 เท่ากบั 325 ลบ. +92%YoY  เน่ืองจากรายไดจ้าก
การด าเนินงาน +3%YoY ตามการขยายตวัของสินเช่ือและรายไดด้อกเบ้ียจาก
เงินลงทุน การขาย NPL และก าไรสุทธิจากธุรกรรมปริวรรตเงินตรา รวมทั้ง
ส ารองหน้ีสูญ -17%YoY หกัสุทธิกบัรายไดว้่าธรรมเนียมและบริการ -2% วชจ.
ด าเนินงาน +8% จากการขยายงานโวรงการ "Fast Forward" ส่งผลให้ Cost to 
Income Ratio เพ่ิมเป็น 60% จาก 57% ใน 1Q61 %NPL วงท่ี 4.3%  อตัราส่วนว่า
เผ่ือสงสัยจะสูญต่อ NPL (Coverage Ratio) 109.5% เพ่ิมเล็กน้อยจาก 107% ณ 
ปลายมี.ว.61 

 TMB รายงานก าไร 1Q62 ต ่ากว่า consensus วาด 16% โดยมีก าไรสุทธิ 1,579 ลบ. 
-7%QoQ -31%YoY จากการบนัทึกวชจ.ผลประโยชน์พนกังานซ่ึงเป็นรายการท่ี
เกิดข้ึนวร้ังเดียว ส่งผลให้มีก าไรจากการด าเนินงานก่อนหักส ารองฯ 3.8 พนัลบ. 
-9% โดยมีรายไดด้บ.สุทธิ +3%YoY ทรงตวั QoQ รายได้ว่าธรรมเนียมและ
บริการสุทธิ -15%QoQ -37%YoY สินเช่ือ +0.2%YTD เติบโตไม่มากท าให้แมมี้ 
write off  NPL  2.5 พนัลบ. แต่ %NPL ยงัเพ่ิมเป็น 2.81% จาก 2.76% ณ ส้ินปี 61 
อตัราส่วนส ารองฯต่อ NPL (Coverage Ratio) 145% ลดจาก 152% ณ ปลายปี 61 

 LHFG รายงาน 1Q62 มีก าไรสุทธิ 807 ลบ. +4.6%YoY แมมี้รายไดด้บ.สุทธิ -
4.3%YoY และรายได้ท่ีมิใช่ดบ.สุทธิ -15.5%YoY วชจ.เก่ียวกบัพนักงาน + 
11%YoY แต่มีวชจ.ส ารองหน้ีสูญลดลงถึง 70%YoY สินเช่ือสุทธิ +2.4%YTD 
จากการเติบโตของสินเช่ือขนาดใหญ่ %NPL 2% ธุรกิจหลกัทรัพยมี์ก าไร 26 
ลบ. - 83% จากรายไดว้่านายหน้าลดลง 60%YoY ธุรกิจบลจ.มีก าไร 24 ลบ. -
23%YoY จากรายไดว้่าธรรมเนียมลดลงโดยมีมูลว่าสินทรัพยสุ์ทธิ 6.8 หม่ืนลบ. 
+7%YoY 

 TISCO แจง้ 1Q62 มีก าไรสุทธิ 1,730 ลบ.ดีกว่า consensus วาด 3% +5%QoQ -
2%YoY เน่ืองจากรายไดร้วม -15%YoY จากรายไดว้่าธรรมเนียมชะลอตวัและ
ไม่มีก าไรพิเศษจากเงินลงทุนเช่นใน 1Q61 ขณะท่ีวชจ.ด าเนินงานเพ่ิมข้ึนจาก
การปรับว่าชดเชยผลปย.พนักงาน ส ารองหน้ีสูญ -83%YoY เน่ืองจากการตั้ง
ส ารองกลบัสู่ระดับปกติ สินเช่ือ +0.4%YTD %NPL เพ่ิมข้ึนสู่ 3.02% จาก 
2.86% ณ ส้ินปี 61 แต่ไม่น่ากงัวลเพราะ NPL ท่ีเพ่ิมข้ึนเกิดจากลูกหน้ีธุรกิจราย
หน่ึงประสบปัญหาช าระหน้ี 

 BBL แจ้ง 1Q62 มีก าไรสุทธิ 9,028 ลบ. ทรงตัว YoY +11%QoQ ดีกว่า 
Consensus วาด 5% รายไดด้บ.สุทธิ +7% และส่วนต่างอตัราดอกเบ้ียสุทธิเพ่ิม
จาก 2.34% เป็น 2.48% รายไดท่ี้มิใช่ดบ. -28.3% จากเงินลงทุนลดลงและรายได้
ว่าธรรมเนียมและบริการสุทธิลดลงจากการยกเวน้ว่าธรรมเนียมการท าธุรกรรม
ผา่นช่องทางดิจิทลัและว่าอ านวยสินเช่ือลดลง วชจ.ด าเนินงาน -3.1% เน่ืองจาก
ตั้งส ารองผลปย.พนกังานไปแลว้ใน 4Q61 สินเช่ือ -2.6%YTD %NPLอยูท่ี่ 3.5% 
และอตัราส่วนส ารองหน้ีสงสัยจะสูญต่อ NPL (Coverage Ratio) 189%  

 TCAP แจง้ก าไรสุทธิในช่วง 1Q62 เท่ากบั 2,016 ลบ. +6%YoY ทรงตวั QoQ 
ดีกว่า Consensus วาด 15% รายไดด้บ. +6.25% จากปริมาณสินเช่ือและสวนต่าง
อตัราดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึน  รายได้ท่ีมิใช่ดบ.-8.15% เน่ืองจากรายได้ว่าธรรมเนียม
และบริการสุทธิและก าไรสุทธิจากเงินลงทนลดลง วชจ.ด าเนินงาน -7.13% 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนตั้งส ารอง (PPOP) 6,098 ลบ.+10.25% NPL -31% 
ส่งผลให้ %NPL ลดเหลือ 2.28% จาก 2.4% ณ ปลายปี 61.Coverage Ratio ทรง
ตวัท่ี 120.85% 

 SC-BCPG ร่วมมือติดตั้ งโซลาร์รูฟให้ลูกบ้านและสปอร์ต วอมเพล็กซ์ ใน
โวรงการ"เนเบอร์ฮูด บางกะดี" ซ่ึงจะพฒันาบา้นเด่ียวและทาวน์โฮม 7 โวรงการ 
ประมาณ 1,800 ยนิูต และมีววามร่วมมือในโวรงการ “Sun Share Project” เร่ิม
บางส่วนใน 2 โวรงการแรกท่ีเปิดขาย ไดแ้ก่ โวรงการ เวนิว ติวานนท-์รังสิต กบั 
โวรงการเวิร์ฟ ติวานนท-์รังสิต วาดจะใช้งานไดร้าว 4Q62 อนาวตจะร่วมพฒันา
เทวโนโลยบีล็อกเชนเช่ือมต่อกบัแอพฯบา้นรู้ใจ 



 

Disclaimer : ขอ้มูลในรายงานน้ีเป็นขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะซ่ึงนกัลงทุนสามารถเขา้ถึงไดโ้ดยทัว่ไป และเป็นขอ้มูลท่ีเช่ือว่าน่าจะเช่ือถือได ้ ววามวิดเห็นท่ีปรากออยูใ่นรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอ
ในมุมมองของบริษทัและเป็นววามวิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากอในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้สาธารณชนหรือนกัลงทุนทราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือ
เผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นกัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือววามวิดเห็นใดๆไปใชใ้นทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงววรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/
หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้

 

 

ปัจจยัท่ีต้องจบัตา 
ในประเทศ ต่างประเทศ 

 ภายใน 19 เม.ย. หุน้กลุ่มธนาวารรายงานงบการเงินงวด 1Q62 
 23 เม.ย. การท่าเรือแห่งประเทศไทย (กทท.) ประกาศผลโวรงการ

ท่าเรือแหลมฉบงัเฟส 3 ซ่ึงมีผูย้ืน่ซองประกวดราวา 2 กลุ่ม ไดแ้ก่ 
กลุ่มกิจการร่วมวา้ GPC และกลุ่มกิจการร่วมวา้ NPC 

 สัปดาห์ท่ี 4 สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (ส.อ.ท.) แถลงดชันี
ววามเช่ือมัน่ภาวอุตสาหกรรม ยอดการผลิตและส่งออกรถยนต ์
รถจกัรยานยนตแ์ละช้ินส่วนยานยนต ์

 กระทรวงพาณิชยแ์ถลงตวัเลขการส่งออก-น าเขา้ 
 สัปดาห์ท่ี 5 ส านกังานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม (สศอ.) แถลงดชันี

อุตสาหกรรม 
 ส านกังานเศรษฐกิจการวลงั (สศว.) รายงานภาวะเศรษฐกิจการวลงั 
 30 เม.ย. ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย 
 4 – 6 พ.ว. ช่วงเวลาจดังานพระราชพิธีบรมราชาภิเษก  
 9 พ.ว. วรบก าหนด 150 วนั การจดัเลือกตั้ง 
 15 พ.ว. ก าหนดวนัสุดทา้ยในการส่งงบงวด 1Q62 ของบจ. 
 

 19 เม.ย. ญ่ีปุ่น เปิดเผยอตัราเงินเฟ้อเดือนมี.ว. 
สหรัฐ  เปิดเผยตวัเลขการเร่ิมสร้างบา้นและการอนุญาตก่อสร้าง มี.ว. 

 22 เม.ย. สหรัฐ  เปิดเผยยอดขายบา้นมือสองเดือนมี.ว. 
 23 เม.ย. สหรัฐ  เปิดเผยดชันีราวาบา้นเดือนก.พ. / ยอดขายบา้นใหม่

เดือนมี.ว. /  ดชันีการผลิตเดือนเม.ย.จากเฟดสาขาริชมอนด ์
 24 เม.ย.  เยอรมนี  เปิดเผยววามเช่ือมัน่ภาวธุรกิจเดือนเม.ย. 
 สหรัฐ เปิดเผยสตอ็กน ้ามนัรายสัปดาห์จากส านกังานสารสนเทศดา้น

พลงังานสหรัฐ (EIA) 
 อีย ู เปิดเผยววามเช่ือมัน่ผูบ้ริโภวเดือนเม.ย. 
 30 เม.ย.-1 พ.ว. ก าหนดประชุมธนาวารกลางสหรัฐ 


