
Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลใหแ้ก่นกั
ลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆท่ีถูก
กล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการ
ส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อม็เอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการให้
ค  าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบลก็ จ ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมี
ส่วนท่ีเกี่ยวขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เกี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพื่อการ
ประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบลก็ จ ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือ
รับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ที่มา : www.cgthailand.org 

                                                                                                                    
COMPANY NOTE  12 เมษายน 2562 
SET / Property & Construction ราคาปิด 10.90  บาท 
PRE-BUILT PLC. (PREB)  “ซ้ือ” ราคาเหมาะสม 12.18 บาท  

EARNING FORECAST 
Year to Dec 2559A 2560A 2561A 2562E 2563E 

Net Profit (Btm) 788 704 384 495 648 

EPS (Bt) 2.55 2.28 1.25 1.60 2.10 

EPS Growth (%) 160 -11 -45 29 31 

P/E (x) 4.3 4.8 8.8 6.8 5.2 

DPS (Bt) 1 1.80 0.80 0.80 1.05 

Yield (%) 9.2 16.5 7.3 7.4 9.6 

BV (Bt) 6.61 6.89 7.33 8.14 9.18 

P/BV (x) 1.6 1.6 1.5 1.3 1.2 

Source: Financial Statement and Globlex securities 

PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,659.09 

Market Cap. Bt 3,364.57m  

Total Shares 308.68m common share Par Bt 1.00 

Major Shareholders as of Mar 19, 2019 

นาย วิโรจน ์เจริญตรา 18.3% 
นาย พิชยั วจิกัขณพ์นัธ ์ 5.1% 
ด.ช. วีริศ เจริญตรา 4.0% 
น.ส. นภสัสร เจริญตรา 4.0% 
% Free Float 68.5% 

 

Source: SET Smart and Company Snapshot 
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Quarterly Performance 

 
4Q61 3Q61 %QoQ 4Q60 %YoY 2561 2560 %YoY 

Sales 847 913 -7% 1,266 -33% 3,896 4,499 -13% 

COGS 752 729 3% 1,119 -33% 3,203 3,877 -17% 

SG&A 36 74 -52% 36 -1% 226 212 7% 

Int. exp. 0 0 -77% 0 174% 0 0 842% 

Taxes 13 24 -44% 26 -48% 97 210 -54% 

Net profits 52 84 -38% 95 -45% 384 704 -45% 

Source: Financial Statement 

ปัจจัยเส่ียง 
i) งานล่าช้ากว่าแผนท่ีวางไว้ 
ii) ผู้ว่าจ้างตดับางรายการออกในสัญญาออกไป ท าให้มลูค่างานอาจได้น้อยกว่าท่ีคาดการณ์ 
iii) ภาวะการแข่งขนัสูงของธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ และรับเหมาก่อสร้าง 

คาดการณ์ก าไรปี 62 พลกิเตบิโต  
 รายงานก าไรปี 61 เท่ากบั 384 ลบ. -45%YoY เน่ืองจากปี 60 มีก าไรพเิศษ 
 แผนการด าเนินงานปี 62 บริษัทฯตั้งเป้ารายได้เติบโตราว 20% 
 คาดการณ์ก าไรปี 62 ราว 495 ลบ. +29%YoY  
 เร่ิมต้นด้วยค าแนะน าซ้ือ ราคาเหมาะสม 12.18 บาท  

ประเดน็ส าคญัในการลงทุน : 
 รายงานก าไรปี 61 เท่ากับ 384 ลบ. -45%YoY เน่ืองจากปี 60 มีก าไรพิเศษ: PREB 

ประกอบธุรกิจ 3 ประเภท ไดแ้ก่ 1) ธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง มีสัดส่วนรายได ้88% 
2) ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายวสัดุก่อสร้าง (PCM) มีสัดส่วนรายได ้12% ขณะท่ี 3) 
ธุรกิจพฒันาอสังหาริมทรัพย ์ปี 61 ยงัไม่มีรายไดเ้น่ืองจากจะเร่ิมโอนในปี 62 โดย
ปี 61 มีรายไดร้วม เท่ากับ 3,896 ลบ. -13%YoY เน่ืองจากงานรับเหมาก่อสร้าง
ล่าชา้กวา่แผนท่ีวางไว ้ขณะท่ีงานผลิตแผ่นพ้ืน (PCM) เติบโตดี +15%YoY โดยมี
ก าไรสุทธิ เท่ากบั 384 ลบ. -45%YoY เน่ืองจาก ปี 60 มีก าไรพิเศษจากการขาย
ส่วนงานท่ียกเลิก และก าไรจากส่วนงานท่ียกเลิก หากตดัรายการพิเศษออก ก าไร
ปกติปี 61 เติบโต 31.5%YoY  

 แผนการด าเนินงานปี 62 ตั้งเป้ารายได้เติบโตราว 20% : เป้าการเติบโตของรายได้
ปี 62 ท่ีราว 20% มีปัจจยัสนับสนุนจาก Backlog ของงานรับเหมาก่อสร้าง ณ 
ปลายปี 61 ราว 8 พนัลบ. และคาดว่าจะรับรู้ในปีน้ีราว 4 พนัลบ. นอกจากน้ี ยงัมี
แผนประมูลงานใหม่เพ่ิมอีกราว 5 พนัลบ. ดา้นธุรกิจอสังหาริมทรัพยด์  าเนินงาน
ภายใตช่ื้อบริษทั อีส แอม อาร์ จ  ากดั (บริษทัยอ่ยท่ีถือหุน้ในสัดส่วน 100%) มีแผน
เปิด 3 โครงการใหม่ มูลค่ารวมราว 4.2 พันลบ. แบ่งเป็น คอนโดมิเนียม 2 
โครงการ และบา้นเด่ียว 1 โครงการ 

 คาดการณ์ก าไรปี 62 ราว 495 ลบ. +29%YoY: คาดการณ์รายไดร้วมราว 4,675 
ลบ. +19%YoY ปรับเพ่ิมข้ึนทุกกลุ่มธุรกิจ 1) คาดรายไดธุ้รกิจรับเหมาก่อสร้างราว 
4,010 ลบ. +17%YoY และคาด %GPM จะทรงตวัจากปีก่อนท่ีระดบั 17% 2) คาด
รายไดธุ้รกิจ PCM ราว 575 ลบ. สนับสนุนจาก Backlog ปลายปี 61 ราว 571 ลบ. 
และยงัมีงานท่ีอยูใ่นระหวา่งการประมลูอีกราว 50 ลบ. คาด %GPM จะทรงตวัจาก
ปีก่อนท่ีระดบั 20.5% 3) ธุรกิจอสังหาริมทรัพย ์คาดจะรับรู้ในปีน้ีเพียงแค่ราว 90 
ลบ. จากมลูค่าโครงการทั้งหมด 4,340 ลบ. ส่วนท่ีเหลือจะทยอยรับรู้ตั้งแต่ปี 63-65 
และคาด %GPM ท่ีระดบัราว 31.5 % นอกจากน้ี คาดว่าบริษทัจะไดรั้บส่วนแบ่ง
ก าไร ราว 98 ลบ. จากโครงการ Senanikom Station มูลค่า 1,429 ลบ. (ถือใน
สัดส่วน 49%) ท่ีคาดจะโอนในปีน้ี ปัจจุบนัขายไปแลว้กว่า 90% เราคาด %SG&A 
จะปรับตวัข้ึนมาอยู่ท่ีระดบั 6.5% จากปี 61 ซ่ึงอยู่ท่ีระดบั 5.8% จากการเพ่ิมข้ึน
ของค่าใชจ่้ายในธุรกิจอสังหาริมทรัพย ์ส่งผลให้คาดการณ์ก าไรสุทธิราว 495 ลบ. 
+29%YoY พลิกจากหดตวั 45% ในปี 61 

 เร่ิมต้นด้วยค าแนะน าซ้ือ ราคาเหมาะสม 12.18 บาท : เราประเมินราคาเหมาะสม
อิง Prospective PE ท่ี 7.6 เท่า ซ่ึงเป็นระดบัค่าเฉล่ีย 3 ปียอ้นหลงั และต ่ากว่า PE 
อุตสาหกรรมท่ีระดบั 12 เท่า พร้อมกบัคาดการณ์ก าไรต่อหุน้ปี 62 ราว 1.6 บาทต่อ
หุ้น ประเมินราคาเหมาะสมได้ราว 12.18 บาทต่อหุ้นซ่ึงต ่ากว่าราคาปัจจุบัน 
นอกจากน้ี การท่ีบริษทัฯมีฐานะการเงินแข็งแกร่ง หน้ีสินน้อย D/E Ratio อยู่ท่ี
ระดบั 0.8 เท่า และมีสภาพคล่องสูง โดยมีเงินสดในมือราว 441 ลบ. ณ ปลายปี 61 
ท าใหจ่้ายปันผลไดส้ม ่าเสมอซ่ึงมี Yield เฉล่ียราว 7-8% ต่อปีตลอดช่วง 3 ปีท่ีผ่าน
มา ล่าสุดประกาศจ่ายปันผล 0.8 บาทต่อหุ้น คิดเป็น Yield ท่ี 7.4% XD วนัท่ี 9 
พ.ค.62 และจ่ายวนัท่ี 24 พ.ค.62 จึงแนะน า “ซ้ือ” 

mailto:wilasinee@globlex.co.th

