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COMPANY  NOTE   25  มกราคม 2562 

Sector : MAI / Services  ราคาปิด 1.55 บาท 

ATP 30 PUBLIC COMPANY  (ATP30) “ซื้อ” ราคาเหมาะสม 2.40 บาท  
 

Source:  Company Report and Globlex Securities Estimates 

*Stock + cash dividend in 2559 
 

PERTINENT INFORMATION 
SET Index 1,620.53 

Market Cap.  Bt 849.76 bn 

Total Shares 548.23m common share, Par Bt0.25 

Major Shareholders as of July 11, 2018 

ครอบครัวเตชากลู  20.1 % 

ครอบครัวพานิชชีวะ 22.2 % 

ครอบครัวกรมดิษฐ ์ 14.6 % 

% free float 36.4 % 

Source: Set Smart 
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ปัจจัยเส่ียง :  
1 ลกูคา้เกา่ไม่ตอ่สัญญาใชบ้ริการ   
2. บริษทัจัดหารถใหบ้ริการไม่ทันตามก  าหนดเวลา  
3. ราคาน ้ามันท่ีปรับเพิ่มข้ึนท าให้ตน้ทุนบริการเพิ่มสูงข้ึน  
4.จ านวนนักท่องเท่ียวจีนลดลงท าใหบ้ริการใหม่รับส่งนักท่องเท่ียวเติบโตไมม่าก  
 

EARNINGS FORECAST 
Year to Dec 2558A 2559A 2560A 2561E 2562E 

Net profit (Btm) 12 22 26 41 51 

EPS (Bt) 0.026 0.034 0.050 0.067 0.082 

EPS Growth(%) -47% 33% 47% 34% 23% 

PER (x) 60.4 45.5 31.0 23.2 18.9 

DPS (Bt)*  0.02 0.04 0.03 0.03 0.04 

Yield (%) 1.4% 2.9% 1.9% 2.0% 2.4% 

BV (Bt) 0.51 0.53 0.58 0.60 0.62 

P/BV (x) 3.1 2.9 2.7 2.6 2.5 

คาดก าไร 4Q61 โตต่อ QoQ  และ YoY 
 คาดก าไร 4Q61 เตบิโต 3%YoY และ 2%QoQ ก าไรปี 61 เตบิโต 58% 
 ความคืบหน้าของโครงการ EEC สนับสนุนการเตบิโตในอนาคต 
 คาดก าไรปี 62 เตบิโต 23%  
 คงค าแนะน า“ซ้ือ” ราคาเหมาะสม 2.40 บาท 

ประเดน็ส าคัญในการลงทุน : 
 คาดก าไร 4Q61 เตบิโต 3%YoY และ 2%QoQ ก าไรปี 61 เตบิโต 58% : ฝ่ายวิจัย

คาดก  าไรในช่วง 4Q61 ราว 10.88 ล้านบาท ซ่ึงเติบโตต่อเน่ือง 3%YoY และ 
2%QoQ โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากลูกค้าเ ดิม และบริการใหม่ในการ
ให้บริการรับส่งนักท่องเท่ียวเส้นทางกทม.-เกาะพงนัท่ีเร่ิมให้บริการตั้งแต่ 21 ธ.ค. 
61ให้กบับริษทัยอ่ยของบมจ.ท่าเรือราชาเฟอร์ร่ี (RP)   รวมทั้ งราคาน ้ ามันท่ีปรับ
ลดลง  ประกอบกบัการประหยดัค่าใช้จ่ายจากจ  านวนรถท่ีหมดค่าเส่ือมราคา
เพ่ิมขึ้นเป็น 33 คนัจาก 10 คนัในปี 60 และการขายรถอีก 1 คนัในเดือนพ.ย. (เดือน
มิ.ย.ขาย 1 คนั) ส่งผลให้คาดการณ์ก  าไรสุทธิปี 61 เติบโตสูงถึง 58% เป็น 41.4 
ลา้นบาท  ทั้ งน้ี งวด 9M61 มีก  าไรสุทธิ 30.5 ล้านบาท  เติบโต 94%YoY ซ่ึงคิด
เป็น 74% ของประมาณการทั้ งปี 

 ความคืบหน้าของโครงการ EEC สนับสนุนการเตบิโตในอนาคต: ภาพรวมธุรกจิ
รับส่งพนักงานระหว่างชุมชนและโรงงานอุตสาหกรรมในพ้ืนท่ี 3 จังหวัดได้แก ่
ชลบรี ฉะเชิงเทรา ยงัมีศกัยภาพเติบโตต่อเน่ืองระยอง ในอนาคตจากความชัดเจน
ของโครงการลงทุนสนับสนุนเขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวันออก (EEC) ท่ีช่วย
ดึงดูดนักลงทุนมาสร้างโรงงานอุตสาหกรรมในขตพ้ืนท่ี EEC ประกอบกบั
ผูบ้ริหารมีแผนกลยทุธ์ในการรักษาฐานลูกคา้เดิม ขยายสู่กลุ่มลูกค้าใหม่  และใช้
ประโยชน์จากรถท่ีหมดสัญญากบัลูกค้าด้วยการน ามาบริการด้านขนส่ง
นักท่องเท่ียว  ท าให้คาดจะเห็นผลการด าเนินงานเติบโตต่อเน่ือง 

 คาดก าไรปี 62 เตบิโต 23% : ผูบ้ริหารคาดปลายปี 62 จะมีรถให้บริการรวม 290 
คนั เติบโต 4%YoY โดยในวนัท่ี 26 ก.พ. 62 จะเร่ิมการให้บริการรับส่งพนักงาน
ของบจ. ไทย เอ็น โอเค  ซ่ึงเป็นลูกค้ารายใหม่ ด้วยรถตู้ปรับอากาศ 10 คัน 
ระยะเวลาให้บริการ 4 ปี ด้วยสมมติฐานอตัราการเติบโตของรายได้ราว 14% ซ่ึง
คาดการณ์ราว 480 ล้านบาท อัตราก  าไรขั้นต้นราว 26.1% ใกล้เคียงกบัปี 61 
คาดการณ์ก  าไรสุทธิปี 62 ราว 51 ลา้นบาทซ่ึงเติบโตราว  23% จากประมาณการ
ก  าไรสุทธิในปี 61  อตัราก  าไรสุทธิราว 10.6% ปรับดีขึ้นจาก 9.8% ในปี 61 โดยมี
การเติบโตเฉล่ียของก  าไรระหว่างปี 60-62 (CAGR) ราว 40% 

 คงค าแนะน า“ซ้ือ” ราคาเหมาะสม 2.40 บาท :  ฝ่ายวิจัยยงัมีมุมมองเชิงบวกต่อ
ศกัยภาพในการเติบโตในระยะยาวของ ATP30 ท่ีเราจัดอยู่ในธีมหุ้น EEC play 
เน่ืองจากลูกคา้เป้าหมายครอบคลุมพ้ืนท่ี 3 จังหวัดในเขตเศรษฐกจิพิเศษอีอีซี  
ได้แก ่ชลบุรี ระยอง และฉะเชิงเทรา ท าให้บริษทัมีแนวโน้มได้รับประโยชน์จาก
ความคืบหน้าของโครงการลงทุนในพ้ืนท่ีอีอีซี  ในการประเมินราคาเหมาะสมซ่ึง
อิง Prospect PER ท่ีระดับ 29 เท่า โดยประมาณก  าไรต่อหุ้นแบบปรับลดในปี 62 
ได้ราว 0.082 บาท ค  านวณราคาเหมาะสมได้เท่ากบั 2.40 บาท  ซ่ึงยงัมีอพัไซตจ์าก
ราคาปิดล่าสุด  จึงคงค  าแนะน า “ซ้ือ” 
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ATP30

Quarterly performance (Btm) 3Q61 3Q60 %YoY 2Q61 %QoQ 9M61 9M60 %YoY

Sales 109.9 89.5 23% 101.3 8% 312.0 252.1 24%

Cost of sales 82.0 67.1 22% 76.0 8% 231.1 195.5 18%

Selling & admin exp. 11.7 9.9 18% 11.4 2% 34.6 30.8 13%

Interest exp. 4.1 3.2 27% 4.0 3% 12.2 10.1 21%

Taxes 1.7 1.2 47% 1.4 24% 4.9 1.1 358%

Net profits 10.7 8.4 28% 9.3 15% 30.5 15.7 94%

Source: Financial Statement 
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