
 

 

Disclaimer : ความคดิเห็นทีป่รากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆทีถู่กกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้
การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลทีบ่ริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อม็เอไอ (MAI) เปิดเผยต่อ
สาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด 
การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนที่เก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัขิองบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผล
การประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเทา่นั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org 

COMPANY   NOTE 30 พฤศจิกายน 2561 

Sector : MAI / Financials   ราคาปิด  6.65  บาท 

LEASE IT PCL. (LIT) “ซ้ือ” ราคาเหมาะสม 11 บาท 

Source:  Company Report and Globlex Securities Estimates 

PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,636.49 

Market Cap. Bt1,468bn 

Total shares 220.65m common share Par Bt1 

Major Shareholders (as of 5 April 2017) 

บริษทั เอสวีโอเอ จ ากดั (มหาชน) - SVOA 35.00 % 

นาย ชชัวาล เตชะมีเกียรติชัย 2.49 % 

นาย ชูเกษ อุ่นจิตติ 2.45 % 

% free float  51.14% 

Source: Set Smart 
 

0

2

4

6

8

10

12

14

11/29/189/18/187/5/184/24/182/7/1811/23/179/11/17

LIT

 

Analyst: Wilasinee Boonmasungsong 

 02 672 5937 

wilasinee@globlex.co.th 

Anti-Corruption score : n/a 
Corporate Governance Rating   

 
Very Good 

        
Quarterly performance (Btm) 3Q61 3Q60 %YoY 2Q61 %QoQ 9M61 9M60 %YoY

Sales 109 105 4% 97 12% 313 297 5%

Cost of sales 12 14 -10% 1 1029% 25 34 -27%

Selling & admin exp. 19 19 2% 18 8% 59 61 -4%

Provision 18 15 16% 18 0% 52 28 86%

Interest exp. 18 15 20% 17 8% 52 47 11%

Taxes 15 11 34% 10 52% 34 29 17%

Net profits 38 39 -2% 40 -3% 115 110 4%  

ความเส่ียง : 1. การไดง้านใหม่ชะลอตวั 2. ตน้ทุนการเงินสูงข้ึน 3. NPL สูงข้ึน 

EARNINGS FORECAST 

Year to Dec 2558A 2559A 2560A 2561E 2562E 

Net profits (Btm) 70 101 145 150 175 

EPS (Bt) 0.35 0.50 0.5 0.57 0.65 

EPS Growth (%) 47% 43% 6% 6% 15% 

P/E (x) 18.9 13.2 12.4 11.7 10.2 

DPS (Bt) 0.18 0.11 0.32 0.33 0.38 

Yield (%) 2.7% 1.7% 4.8% 4.9% 5.7% 

BV (Bt) 2.1 2.2 4.6 3.3 3.9 

P/BV (x) 3.2 3.1 1.4 2.0 1.7 

ก าไร 9M61 เติบโต 4% แผ่วลงจึงปรับลดคาดการณ์ก าไรปี 61-62   
 9M61 ก าไรสุทธิเตบิโตแผ่วลงจากช่วงต้นปีจากการปรับโครงสร้างรายได้  

 ปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 61-62 ลดลง 21% และ 31% ตามล าดบั 

 คงค าแนะน า “ซ้ือ” โดยปรับมาใช้ราคาเหมาะสมส าหรับปี 62 ที ่11 บาท 

ประเด็นส าคัญในการลงทุน :  
 9M61 ก าไรสุทธิเตบิโตแผ่วลงจากช่วงต้นปีจากการปรับโครงสร้างรายได้ : ผล

การด าเนินงานงวด 9M61 มีรายไดร้วม 337 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 9%YoY และมี
ก าไรสุทธิ 115 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 4%YoY  โดยมีพอร์ตลูกหน้ีสินเช่ืออยูท่ี่ 2,330 
ลา้นบาท คิดเป็น 86% ของเป้าหมายพอร์ตสินเช่ือไม่นอ้ยกวา่ 2,690 ลา้นบาท  
ภาพรวมการปล่อยสินเช่ือในช่วง 3Q61 แผ่วลงจากการจดัโครงสร้างรายไดใ้ห้
เหมาะสมโดยชะลอการปล่อยสินเช่ือในภาคก่อสร้างให้มีสัดส่วนไม่เกิน 30% 
ของพอร์ตสินเช่ือรวมเพ่ือมีการกระจายตัวของสินเช่ือท่ีดีและปรับเร่งการ
ขยายตวัของสินเช่ือแฟคตอร่ิงซ่ึงมีความเส่ียงสูงข้ึนโดยลดความเส่ียงดว้ยการ
ปล่อยสินเช่ือให้กบัลูกคา้เดิม  ส าหรับยอดส ารองค่าเผื่อหน้ีสูญใน 3Q61 คิด
เป็น 6.03% ของยอดลูกหน้ีคงเหลือซ่ึง เป็นอตัราเร่งตวัข้ึนจากช่วงคร่ึงแรกของ
ปีเพื่อรองรับการบงัคบัใชม้าตรฐานบญัชี TFRS9 ท่ีจะเร่ิมบงัคบัใช ้1 ม.ค.2563  

 ปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 61-62 ลดลง 21% และ 31% ตามล าดับ :  ก าไร
งวด 9M61 คิดเป็น 61% ของประมาณการทั้งปีท่ี 189 ลา้นบาท  ผลของการ
ปรับโครงสร้างรายไดท้ าให้ฝ่ายวิจัยปรับลดสมมติฐานอตัราการเติบโตของ
รายไดปี้ 61 เหลือ 13% จากเดิม 22% ส่งผลให้ประมาณการก าไรปี 61 ลดลง
21%  เหลือ 150 ลา้นบาทซ่ึงยงัเติบโต 3% จากปี 60  โดยคาดรายไดร้วมในช่วง 
4Q61 เติบโตราว 13%QoQ เป็น 135 ลา้นบาทแต่ค่าใชจ่้ายในการด าเนินการ
และส ารองหน้ีสูญท่ีคาดจะเร่งตวัข้ึนต่อเน่ืองส่งผลให้คาดการณ์ก าไรอยูท่ี่ราว 
35 ล้านบาท ลดลง 10%QoQ ส าหรับประมาณการปี 62 ฝ่ายวิจัยได้ปรับ
ประมาณการรายไดล้ดลง 10%QoQ% ส่งผลให้ประมาณการก าไรปี62ลดลง
31% เหลือ 175 ลา้นบาทซ่ึงเติบโต 17% จากปี 61 

 คงค าแนะน า “ซ้ือ” ปรับมาใช้ราคาเหมาะสมส าหรับปี 62 ที่ 11 บาท : ฝ่ายวิจยั
ยงัมีมุมมองบวกต่อศกัยภาพในการเติบโตของบริษทัตามการทยอยเปิดประมูล
โครงการขนาดใหญ่ของภาครัฐเพ่ือกระตุน้เศรษฐกิจอย่างต่อเน่ือง  ซ่ึงเป็น
โอกาสของบริษทัในการปล่อยสินเช่ือให้กบัผูป้ระกอบการSMEท่ีไม่สามารถ
เขา้ถึงแหล่งเงินทุน  ฝ่ายวจิยัปรับลดสมมติฐาน Prospect PE ท่ีใชป้ระเมินราคา
เหมาะสมเหลือ 17 เท่าจากเดิม  20 เท่าเพ่ือสะทอ้นถึงการเติบโตของก าไรท่ีแผว่
ลงและความเส่ียงทางการเงินท่ีเพ่ิมข้ึนไดร้าคาเหมาะสมเท่ากบั 11 บาทส าหรับ
ปี 62 ซ่ึงยงัมี upside จากราคาปิดล่าสุด  จึงคงค าแนะน า “ซ้ือ”  

 


