
 

 

Disclaimer : ความคดิเห็นทีป่รากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆทีถู่กกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้
การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลทีบ่ริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อม็เอไอ (MAI) เปิดเผยต่อ
สาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด 
การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนที่เก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัขิองบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผล
การประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเทา่นั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org 

COMPANY   NOTE 23  พฤศจิกายน  2561 

Sector : MAI / CONSUMER PRODUCTS   ราคาปิด 13.80  บาท 

DOD BIOTECH PLC. (DOD) “ซ้ือ” ราคาเหมาะสม 18.20 บาท 

Source:  Company Report and Globlex Securities Estimates 

PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,604.40 

Market Cap. Bt5,658 mn 

Total shares 410m common share Par Bt0.5 

Major Shareholders (as of 18 Jun 2018) 

นายล ้าพนัธุ์  พรรธนประเทศ 36.59 % 

นางสาวเรณุมาศ  อิศรภกัดี 14.76 % 

นางล าดวน เซ่งตระกูล 9.07 % 

นายพชร พรรธนประเทศ 7.73 % 

% free float  30.95 % 

Source: สรุปข้อสนเทศ 
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Anti-Corruption score : N/A 

Corporate Governance Rating : N/A 
 
        

 
 

EARNINGS FORECAST 

Year to Dec 2558 2559 2560 2561E 2562E 

Net profits 
(Btm) 

129 139 142 359 439 

EPS (Bt) 1.27 0.72 0.47 0.88 1.07 

EPS 
Growth (%) 

n/a -43.2 -34.1 84.7 22.4 

P/E (x) 11.1 19.5 29.5 16.0 13.1 

DPS (Bt) 0.39 0.83 0.27 0.44 0.54 

Yield (%) 2.81 5.93 1.90 3.13 3.83 

BV (Bt) 2.20 1.36 0.97 3.62 4.15 

P/BV (x) 6.4 10.3 14.5 3.9 3.4 

คงประมาณการก าไรสุทธิปี 61 แต่ปรับประมาณการปี 62 เพิม่ขึน้ 11% 
 ก าไรสุทธิ 3Q61 อยู่ที ่73 ลบ. ลดลง 34%QoQ แต่เตบิโต 169%YoY  

 คงประมาณการก าไรสุทธิปี 61 แต่ปรับประมาณการปี 62 เพิม่ขึน้ 11%  

 เร่ิมขยายไปยงัจนี พร้อมทั้งมแีผนลงทุนในบริษัทเคร่ืองส าอาง 

 คงค าแนะน า “ซ้ือ” ด้วยราคาเหมาะสมปี 62 ที ่18.20 บาท 

ประเด็นส าคัญในการลงทุน :  
 ก าไรสุทธิ 3Q61 อยู่ที่ 73 ลบ. ลดลง 34%QoQ แต่เติบโต 169%YoY : รายงาน

ก าไรสุทธิ 3Q61 อยูท่ี่ 73 ลบ. ลดลง 34%QoQ แต่เติบโต 169%YoY จากยอดขายท่ี
เติบโตอยา่งโดดเด่น 103%YoY สู่ 157 ลบ. หลงับริษทัยา้ยท่ีตั้งโรงงานใหม่ ท่ีมี
พ้ืนท่ีใหญ่กวา่ ท าให้สามารถผลิตและส่งมอบสินคา้ไดต้ามค าสั่งซ้ือท่ีเพ่ิมมากข้ึน 
อีกทั้ งบริษัทสามารถควบคุมต้นทุนได้จากการประหยัดต่อขนาดการผลิต
(economies of scale) ส่งผลให้อตัราก าไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึนจาก 3Q60 ท่ี 59% สู่ 64% 
และอตัราก าไรสุทธิจาก 3Q60 ท่ี 35% สู่ 46% โดยก าไรสุทธิในงวด 9M61 อยู่ท่ี 
296 ลบ. เพ่ิมข้ึน 157%YoY คิดเป็น 82% ของประมาณการก าไรสุทธิปี  61 ท่ี 359 
ลบ. 

 คงประมาณการก าไรสุทธิปี 61 แต่ปรับประมาณการปี 62 เพิ่มขึ้น 11% : เราคง
ประมาณการก าไรปี 61 โดยคาดก าไร 4Q61 ราว 63 ลบ. ลดลง 14%QoQ แต่
เติบโต 245%YoY และปรับประมาณการก าไรปี 62 ข้ึนจาก 395 ลบ. สู่ 439 ลบ. 
เพ่ิมข้ึน 11% เน่ืองจากบริษทัมีปัจจยับวกเขา้มาต่อเน่ืองจากการขยายช่องทางการ
จ าหน่ายไปยงัต่างประเทศ พร้อมทั้งโอกาสการซ้ือกิจการท่ีจะหนุนการเติบโตให้
เป็นไปอยา่งต่อเน่ือง อีกทั้งยงัมีโอกาสเพ่ิมอตัราก าไรจากโรงงานสกดัวตัถุดิบแห่ง
ท่ี 2 โดยเราปรับสมมติฐานอตัราก าไรขั้นตน้ส าหรับปี 62 เพ่ิมข้ึนจาก 61% เป็น 
65% และอตัราก าไรสุทธิเพ่ิมข้ึนจาก 48% เป็น 51% ตามล าดบั 

 เร่ิมขยายไปยงัจนี พร้อมทั้งมแีผนลงทุนในบริษัทเคร่ืองส าอาง: บริษทัไดเ้ร่ิมขยาย
ช่องทางการตลาดไปยงัต่างประเทศ ซ่ึงเร่ิมขยายไปยงัประเทศจีนโดยการร่วมลง
นามเซ็น MOU กบั CNR MALL และสถาบนับณัฑิตวิทยาศาสตร์จีน ในการเป็น
ตวัแทนจ าหน่ายผลิตภณัฑเ์สริมอาหาร - วติามิน ผลิตภณัฑส์มุนไพรไทย - ยาแผน
โบราณ ผลิตภัณฑ์สกินแคร์ และเคร่ืองส าอาง ผ่านช่องทางการจ าหน่าย TV 
shopping ของ CNR MALL ช่องสถานีโทรทศัน์ CCTV  อีกทั้งบริษทัเปิดเผยวา่มี
ศึกษาการเขา้ซ้ือหุ้นบริษทัแห่งหน่ึง ซ่ึงด าเนินธุรกิจผลิตผลิตภณัฑด์า้นความงาม 
คิดเป็นเงินทั้งส้ินไม่เกิน 400 ลา้นบาท คาดว่าจะใชเ้งินสดท่ีไดรั้บหลงัจากระดม
ทุนเขา้มาในตลาดหลกัทรัพย ์ซ่ึงในเบ้ืองตน้คาดวา่ ดีลดงักล่าวจะแลว้เสร็จภายใน
เ ดือน  ธ .ค .61 มองว่าหาก ธุร กิจ ท่ีบ ริษัทได้ เ ข้าไป ร่วมลง ทุน  เ ป็น 
แบรนดท่ี์เป็นท่ีรู้จกัและไดรั้บความนิยมอยูแ่ลว้ และมูลค่ามีความสมเหตุสมผลกบั
เงินลงทุน จะเป็นปัจจยัหนุนต่อการเติบโตของบริษทัในอนาคต 

 คงค าแนะน า “ซ้ือ” ด้วยราคาเหมาะสมปี 62 ที่ 18.20 บาท:  เราประเมินราคา
เหมาะสมโดยอิง Prospect PER ท่ี 17 เท่า ต ่ากว่าธุรกิจท่ีใกลเ้คียงกนัในตลาด
หลกัทรัพยท่ี์ 25.4 เท่า (เฉล่ียจาก MEGA และ APCO) จากความกงัวลเร่ืองความ
ต่อเน่ืองของรายไดจ้ากการรับจา้งผลิตสินคา้ ไดร้าคาเหมาะสมปี 62 ท่ี 18.20 บาท 
ซ่ึงมีอพัไซตจ์ากราคาปิดล่าสุดราว 32% จึงยงัคงค าแนะน า “ซ้ือ” 

Quarterly performance (Btm)3Q61 3Q60 %yoy 2Q61 %QoQ 9M61 9M60 %yoy

Revenue 157.4 77.6 103% 234.3 -33% 605.5 293.7 106%

Cost of good sold 57.4 31.6 82% 88.4 -35% 223.8 118.7 89%

Selling & admin exp. 24.8 18.0 38% 32.0 -22% 80.6 56.8 42%

Interest exp. 2.1 0.9 141% 0.5 304% 3.7 2.7 38%

Taxes 0.3 0.0 614% 1.3 -79% 2.2 0.4 469%

Net profits 72.7 27.1 169% 112.1 -35% 296.1 115.1 157%

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated



 

The opinions and information presented in this report are those of the Globlex Securities Co. Ltd. Research Department.  No representation or warranty in any form regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report is offered by Globlex Securities Co. Ltd.  Globlex 

Securities Co. Ltd. Accepts no liability whatsoever for any loss arising from the use of this report or its contents.  This report (in whole or in part) may not be reproduced or published without the express permission of Globlex Securities Co. Ltd. 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (“IOD”) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the Office of the Securities and Exchange Commission. The survey of the IOD is based on the information of a company listed on the Stock Exchange of Thailand and the 

Market for Alterative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor. The result, therefore, is from the perspective of a third party. It is not and evaluation of operation and is not base on inside information. 

The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of  Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. Globlex Securities Co.Ltd. does not confirm nor certify the accuracy of such survey result.   

 
 

ปัจจัยสนับสนุน ความเส่ียง 
1. บริษทัมีลูกคา้เขา้มาต่อเน่ือง 
2. ผลิตภัณฑ์ในแบรนด์ของตนเอง

ไดรั้บการตอบรับท่ีดี 
3. การขยายไปต่างประเทศประสบ

ความส าเร็จ 
4. การเข้าซ้ือธุรกิจลุล่วงไปด้วยดี และ

ไดร้าคาท่ีสมเหตุสมผล 
 

1.สินคา้มี Product Life Cycle ค่อนขา้งสั้น
(1-1.5 ปี) 
2. ธุรกิจผลิตภัณฑ์เสริมอาหารมีการ
แข่งขนัสูง 

 

 


