
 
  

10 เมษายน 2568 **ไม่จัดอันดับ**
 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทุนเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้น
ทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆกบับรษิัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) 
เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการ
ปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ดัความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น 
(Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมิน
จงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

     *Globlex Securities เป็นผู้ร่วมจัดจ าหน่ายหุ้นเพ่ิมทุนในครัง้นีซึ้่งจะได้รับค่าธรรมเนียมในฐานะผู้ร่วมจัดจ าหน่าย* 
EARNING FORECAST 

Year to Dec 2565 2566 2567F 2568F 2569F 
Net Profit (Mb) 31.2 37.6 34.4 54.5 67.1 
Core EPS (Bt.) 0.16 0.19 0.17 0.27 0.34 
EPS Growth (%) 44 21 -8 58 23 
P/E* (x) 32 27 29 18 15 
DPS (Bt) 0.00 0.46 0.00 0.32 0.10 
Yield (%) 0.0 9.1 0.0 6.3 2.0 
BVPS (Bt.) 0.4 0.5 0.7 1.8 2.1 
P/BV* (x) 12.5 9.1 6.9 2.7 2.4 

 

Source:  Filing and GloblexResearch  
*ค านวณจากราคา IPO ท่ี 5.00 บาท 

PERTINENT INFORMATION 
ท่ีปรึกษาทางการเงิน บริษัทหลกัทรพัย ์ฟินนัเซีย ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายและ
รับประกันการจัดจ าหน่าย 

 

 

รจัด 

 

 

 

 

 

จ าหน่ายและรับประกันการ
จัดจ าหน่าย 

บริษัทหลกัทรพัย ์ฟินนัเซีย ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

จ านวนหุ้นท่ีเสนอขาย 50 ลา้นหุน้ (มลูค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท) 
ราคาเสนอขายหุ้น IPO 5.00 บาท 
วันจองซื้อ 25-27 มีนาคม 2568 
วันเร่ิมซือ้ขายในตลาดฯ 2 เมษายน 2568 
ทุนจดทะเบียน 100 ลา้นบาท จ านวนหุน้สามญั 200 ลา้นหุน้ 
ทุนท่ีเรียกช าระแล้วก่อน IPO 75 ลา้นบาท จ านวนหุน้สามญั 150 ลา้นหุน้ 
ทุนท่ีเรียกช าระแล้วหลัง IPO 100 ลา้นบาท จ านวนหุน้สามญั 200 ลา้นหุน้ 
วัตถุประสงคใ์นการเพ่ิมทุน 1) เ พ่ือใช้ส  าหรับการขยายการด า เ นิน ธุ ร กิจ

เทคโนโลยีบริหารความมั่งคั่ง (WealthTech)  
2) ช าระคืนเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน 
3) ใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินงาน 

โครงสร้างการถือหุ้น 
 ก่อน IPO 

(%) 

หลัง IPO 

(%) 1. กลุม่ครอบครวันายธณฐั เตชะเลิศ  67.03 50.27 
2. บริษัท เอ๊าทด์อร ์มีเดีย อินเวสเมน้ท ์จ ากดั 17.00 12.75 
3. นายเอก ตงัคนานนท ์ 10.00 7.50 
4. บริษัท ก่อ จ ากดั 2.80 2.10 
ประชาชนทั่วไป (IPO) - 25.00 

 

Source: Filing  
 
Analyst: Panachai Kritthanachai 

02 672 5997 
panachai@globlex.co.th 

 

ปัจจัยเส่ียง 
1. การเผยแพร่ขอ้มูล คอนเทนต์ต่างๆ บนช่องทางออนไลนท์ีอ่าจ

ละเมดิลขิสทิธิ ์หรอืมเีนือ้หาทีไ่ม่เหมาะสม 
2. การพึ่งพงิแพลตฟอร์มผูใ้หบ้ริการออนไลน์ (Online Service 

Provider) 
3. การพึ่งพงิผูบ้ริหารและบุคลากรที่มีความสามารถและมีความ

เชีย่วชาญ 
4. การแข่งขนัทางธุรกจิทีอ่าจสูงขึน้ในอนาคต 

 

LTMH ผู้ผลิตสื่อ และใหบ้ริการสื่อโฆษณา 
ด้านการเงนิ และการลงทนุ  

บริษัท แอลทีเอ็มเอช จ ากัด (มหาชน) หรือที่รูจ้ักกันในนาม “ลงทุนแมน” 
ลกัษณะการประกอบธุรกิจ สามารถแบง่ออกเป็น 2 กลุม่ ดงันี ้1.กลุม่ธุรกิจสื่อ
และแพลตฟอรม์สื่อ (ออนไลน)์ แบ่งออกเป็น 3 ประเภท ไดแ้ก่ 1.1 ธุรกิจสื่อ
ออนไลน ์(Online Media) 1.2 ธุรกิจแพลตฟอรม์สื่อออนไลน ์(Online Media 
Platform) 1.3 ธุรกิจใหบ้ริการที่ปรกึษาดา้นการตลาดออนไลนแ์บบครบวงจร 
(Digital Marketing Solution) 2.ธุรกิจออฟไลน ์แบ่งออกเป็น 2 ธุรกิจ ไดแ้ก่ 
2.1 ธุรกิจการจัดงานอิเวนต ์(Event) 2.2 ธุรกิจการจ าหน่ายหนงัสือ โดย
วตัถปุระสงคข์องการเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ คือ 1) เพื่อใชส้  าหรบั
การขยายการด าเนินธุรกิจเทคโนโลยีบริหารความมั่งคั่ง (WealthTech) 2)
ช าระคืนเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน 3) ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการ
ด าเนินงาน โดยฝ่ายวิจยัประเมินมลูค่าเหมาะสมของ LTMH ในปี 68 ที่ 6.60 
บาทตอ่หุน้ 
Investment Highlight 
อุตสาหกรรมสื่อโฆษณาชอ่งทางสื่อออนไลนใ์นปี 65-67F เตบิโตเฉลี่ย 
(CAGR) 7.5% ต่อปี และมีแนวโน้มเติบโตตอ่เน่ืองในปี 68-69  
LTMH มีการผลิตสื่อ ให้บริการสื่อโฆษณาและประชาสัมพันธ์ออนไลน ์
(Online Media) บรษัิทมีแบรนดส์ื่อออนไลนท์ัง้หมด 6 แบรนด ์ไดแ้ก่1.ลงทนุ
แมน 2.ลงทนุเกิรล์ 3.MarketThink 4.BrandCase 5.MONEY LAB 6.Mao-
Investor เพื่อรองรบัความสนใจที่หลากหลายของกลุม่เปา้หมายหรอืผูต้ิดตาม 
จากแหล่งข้อมูลของสมาคมมีเดียเอเยนซี่และธุรกิจสื่อแห่งประเทศไทย 
(MAAT) เผยค่าใชจ้่ายช่องทางการโฆษณาออนไลน ์(Online Media) ในปี 
65-67F เติบโตเฉลี่ย (CAGR) 7.5% ต่อปี และมีแนวโนม้เติบโตต่อเนื่อง โดย
แพลตฟอร์มโซเชียลมี เดียที่มีการใช้งานมากที่สุดในประเทศไทย  คือ 
Facebook ซึง่ผูต้ิดตามสว่นใหญ่ของบริษัทติดตามผ่านช่องทางแพลตฟอรม์ 
Facebook เป็นหลกั ลกูคา้หลกัของบริษัท ส่วนใหญ่จะเป็นบริษัทชัน้น าใน
อตุสาหกรรมตา่งๆ กลุม่สถาบนัการเงิน เช่น ธนาคาร บรษัิทหลกัทรพัยจ์ดัการ
กองทนุ บรษัิทหลกัทรพัย ์ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย (SET) เป็นตน้  
คาดผลประกอบการปี 67-68-69 เท่ากับ 34 ลบ. 54 ลบ. และ 67 ลบ. 
ตามล าดับ คิดเป็นอัตราการเติบโตเฉลี่ย(3 Yrs-CAGR) 40% ต่อปี  
เราคาดการณร์ายไดจ้ากการด าเนินงานปี 67-68 จ านวน 225 ลบ. ทรงตวั 
YoY และ 300 ลบ. +33%YoY ตามล าดบั ปี 67 รายไดท้ี่ทรงตวัสาเหตหุลกั
มาจาก ในปี 66 มีรายไดใ้นสว่นของธุรกิจแพลตฟอรม์สื่อออนไลน ์ เป็นงาน
งานรบัจ้างพัฒนาระบบและการตลาดเพื่อทดสอบธุรกิจ Travel Content 
Platform ซึง่รายไดค้อ่นขา้งสงูไดจ้บลง สว่นการเติบโตของรายไดใ้นปี 68 มา
จากการเติบโตของธุรกิจสื่อออนไลน ์ที่เติบโตจากความตอ้งการใชบ้ริการสื่อ
โฆษณาของลูกคา้ รวมถึงการเพิ่มขึน้ของฐานลกูคา้ เรามีสมมติฐานอัตรา
ก าไรขัน้ตน้ (%GPM) ที่ระดบั 50.3% และ 57.6% ตามล าดบั โดย %GPM ที่
ปรบัตวัขึน้เนื่องมาจากตน้ทนุสว่นใหญ่มีลกัษณะเป็นตน้ทนุคงที่ (Fix Cost) 
ท าใหเ้มื่อรายไดป้รบัตัวขึน้ แต่ตน้ทุนปรบัขึน้ในอตัราที่ต  ่ากว่า ขณะที่คาด
อตัราส่วนค่าใชจ้่ายในการขาย และบริหารต่อรายไดร้วม (%SG&A/Sales) 
อยูท่ี่ระดบั 27.3% และ 30.3% ตามล าดบั เพิ่มขึน้ต่อเนื่องเมื่อเทียบกบัปี 66 
สาเหตุหลักจากบริษัทมีการเพิ่มจ านวนพนักงานเพื่อสนับสนุนธุรกิจ
เทคโนโลยีบริหารความมั่งคั่ง (WealthTech) ส่งผลใหเ้ราคาดก าไรสทุธิราว 
34 ลบ. -8%YoY และ 54 ลบ. +58%YoY ตามล าดบั  
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทุนเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทุน  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

ประเมินราคาเหมาะสมปี 2568 ของ LTMH เท่ากบั 6.60 บาทตอ่หุน้  
ฝ่ายวิจัย บล.โกลเบล็ก ประเมินราคาเหมาะสม LTMH ดว้ยวิธี Market 
Comparable Approach ดว้ย Price to Earning Approach โดยอิง 
Prospective PE ที่ระดบั 24.2x เนื่องจากไม่มีบริษัทในตลาดฯ ที่ประกอบ
ธุรกิจเช่นเดียวกบับริษัท LTMH จึงใชห้ลกัทรพัยท์ี่ประกอบธุรกิจใกลเ้คียงกบั
บรษัิท (อตุสาหกรรมบรกิาร/หมวดธุรกิจสื่อและสิ่งพิมพ)์ ในการอา้งอิงโดยใช้
ค่าเฉลี่ย P/E Ratio ยอ้นหลงั 2 ปีของ PLANB ที่ระดบั 32.0x และ ONEE ที่
ระดบั 16.4x ประกอบกบัคาดการณก์ าไรสทุธิตอ่หุน้ปี 68 ราว 0.272 บาท/หุน้ 
ค านวณเป็นราคาเหมาะสมปี 2568 เทา่กบั 6.60 บาท  

 

 

LTMH ผู้ผลิตสื่อ และใหบ้ริการสื่อโฆษณาด้านการเงนิ การลงทุน กลยุทธธุ์รกจิ ฯลฯ 
 

บรษัิท แอลทีเอ็มเอช จ ากดั (มหาชน) หรอื “LTMH” เดิมช่ือ บรษัิท แอลทีแมน จ ากดั โดยในปี 2560 คณุธณฐั เตชะเลิศ เริ่มตน้
จากการสรา้งเพจ Facebook ภายใตช่ื้อ “ลงทุนแมน” ดว้ยความตัง้ใจที่อยากถ่ายทอดเรื่องราวของธุรกิจ การเงิน และการลงทุน และ
ประเด็นเหตกุารณส์ าคญัต่างๆ ที่เกิดขึน้ในสงัคม ในปีเดียวกนัไดเ้พิ่มช่องทางเพื่อสื่อสารกบัผูบ้ริโภคกลุม่ใหม่ๆ ส าหรบัผูท้ี่สนใจเนือ้หา
เก่ียวกบั การตลาด การท าธุรกิจ และเทคโนโลยี โดยสรา้งเพจ Facebook ช่ือ “MarketThink” โดยทัง้ 2 เพจ มีผูต้ิดตามเพิ่มมากขึน้อย่าง
ตอ่เนื่อง สง่ผลท าใหม้ีลกูคา้จ านวนมากติดตอ่เขา้มาเพื่อขอใชบ้รกิารโฆษณาผา่นทัง้ 2 เพจ จึงไดจ้ดัตัง้ บริษัท แอลทีแมน จ ากดั ขึน้ เมื่อ
วนัท่ี 26 กนัยายน 2560 ดว้ยทนุจดทะเบียนเริม่ตน้ 1 ลา้นบาท เพื่อประกอบธุรกิจใหบ้รกิารสือ่โฆษณาและประชาสมัพนัธอ์อนไลนอ์ย่าง
จรงิจงั รวมถึงเพิ่มช่องทางออฟไลนใ์นการสือ่สารและเพิ่มฐานผูต้ิดตาม 

ต่อมาในปี 2564 บริษัทฯ ไดข้ยายธุรกิจเพื่อใหค้  าปรกึษาดา้นการตลาดออนไลนแ์บบครบวงจร (Digital Marketing Solution) 
ภายใตช่ื้อแบรนด ์“LTMH Rocket” เพื่อตอบสนองความตอ้งการใหก้บัลกูคา้ใหค้รอบคลมุมากขึน้ และไดจ้ดัท าหนงัสือฉบบัพิเศษ 1 เลม่ 
ช่ือว่า “หนงัสือเศรษฐกิจโลก 1,000 ปี” ในปี 2565 บริษัทฯ ไดเ้ขา้ซือ้เพจ Billionway และเว็บไซต ์www.billionway.com โดยปัจจุบนั
เปลีย่นช่ือเป็น “MONEY LAB” เพื่อขยายกลุม่ลกูคา้เปา้หมาย โดยเนน้การน าเสนอขอ้มลูในเชิงลกึที่เก่ียวกบัการลงทนุ และการวางแผน
ทางการเงิน นอกจากนี ้บรษัิทฯ ไดเ้ริม่ประกอบธุรกิจจดังาน Event ที่เก่ียวกบัการลงทนุ และการจดัการเก่ียวกบัการเงิน โดยงานแรกที่จดั 
คือ “BLACK SWAN FORUM” ซึ่งไดร้บัการตอบรบัอย่างดีทัง้จากบุคคลทั่วไปที่ซือ้บตัรเขา้ร่วมงาน รวมทัง้จากลูกคา้ในการเป็น
สปอนเซอรก์ารจดังาน  

ในปี 2566 บรษัิทฯ เปิดตวัฟังกช์ั่นการใชง้านใหม ่คือ “Blockdit Reserve” ส าหรบัแลกซือ้คปูองสว่นลดจากรา้นอาหาร โรงแรม 
รวมถึงการบริการต่างๆ และฟีเจอร ์“Blockdit Invest” ซึ่งเป็นพืน้ที่แลกเปลี่ยนความคิดเห็นเก่ียวกับเรื่องการลงทุน เพื่อรองรบัความ
ตอ้งการท่ีหลากหลายของลกูคา้ และเขา้ซือ้เพจ Mao-Investor และเว็บไซต ์www.maoinvestor.com 

ในปี 2567 บริษัทฯ มีแผนขยายเข้าสู่ธุรกิจเทคโนโลยีบริหารความมั่งคั่ง (WealthTech) โดยจัดตั้งบริษัทย่อย 2 บริษัท 
ประกอบดว้ย บริษัท เวลทเ์อกซ ์แมเนจเมนต ์จ ากัด (“WM”) เพื่อประกอบธุรกิจพฒันาซอฟตแ์วร ์และออกแบบโครงสรา้งและเนือ้หา
โปรแกรมคอมพิวเตอร ์และ บรษัิท เวลทเ์อกซ ์คอรป์ จ ากดั และเปลีย่นช่ือเป็นบรษัิท หลกัทรพัย ์เวลทเ์อกซ ์จ ากดั เมื่อ 18 ธนัวาคม 2567 
(“WS”) เพื่อประกอบธุรกิจใหบ้ริการนายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัยท์ี่เป็นหน่วยลงทนุ และ/หรือ การเป็นนายหนา้ซือ้ -ขายหลกัทรพัยอ์นัเป็น
ตราสารแหง่หนี ้โดย WS ยื่นค าขออนญุาตแลว้เมื่อวนัท่ี 6 มกราคม 2568 ทัง้นี ้ตอ้งผา่นการพิจารณาของส านกังานคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“ส านกังาน ก.ล.ต.”) และกระทรวงการคลงั ตามล าดบั (ซอฟตแ์วรท์ี่ WS ใชใ้นการประกอบธุรกิจจะถกู
พฒันาขึน้โดย WM) ขณะเดียวกนับรษัิทฯ เล็งเห็นถึงโอกาสในธุรกิจจดัการหลกัทรพัยก์ารลงทนุและกองทนุ จึงไดเ้ขา้ซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้
เดิมของบรษัิทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ ทาสสิ จ ากดั (“TALIS”) ในสดัสว่นรอ้ยละ 25 ของทนุช าระแลว้ทัง้หมด  
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทุนเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทุน  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

ลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ สามารถแบ่งออกเป็น 2 กลุ่ม ดังนี้ 

1. ธุรกิจสื่อและแพลตฟอรม์สื่อ (ออนไลน)์ 

1.1 ธุรกิจสื่อออนไลน ์(Online Media): ผลิตสื่อออนไลน ์(Online Media) และใหบ้ริการประชาสมัพนัธอ์อนไลน ์
ผ่านเว็ปไซต ์(Website) ของบริษัทฯ และช่องทางแพลตฟอรม์สื่อออนไลนต์่างๆ เช่น Facebook, Youtube, Instagram, 
Blockdit, X, Tiktok และ Line ซึ่งเนือ้หาคอนเทนต ์(Content) ที่บริษัทฯ ผลิต และเผยแพรผ่่านช่องทางต่างๆ สามารถ
แบง่เป็น 2 ชนิด ไดแ้ก่ 1) Organic Content หรอื คอนเทนตท์ี่บรษัิทฯ ผลติขึน้เอง เพื่อเพิ่มความนิยมใหแ้ก่สือ่ออนไลนข์อง
บริษัทฯ และ 2) Paid Content หรือ คอนเทนตท์ี่ไดร้บัการจา้งงานจากลกูคา้ โดยจะบริการเขียนคอนเทนตโ์ฆษณาใน
หลากหลายรูปแบบเพื่อรองรบัความตอ้งการของลกูคา้ อีกทัง้มีแบรนดใ์นการใหบ้รกิารท่ีหลากหลายถึง 6 แบรนด ์ไดแ้ก่ 1) 
ลงทนุแมน  2) ลงทนุเกิรล์ 3) MarketThink 4) BrandCase 5) MONEY LAB และ 6) Mao-Investor 
ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2567 บรษัิทฯ มีแบรนดส์ือ่ออนไลน ์ประกอบการใหบ้รกิารกลุม่ธุรกิจสือ่โฆษณาออนไลนข์อง 
บรษัิทฯ ทัง้หมด 6 แบรนด ์โดยสามารถสรุปไดด้งันี ้ 

สื่อออนไลน ์ เนื้อหา ช่องทาง/ ผู้ติดตาม* 

1. ลงทุนแมน 

 

บทวิเคราะห์เชิงลึกเก่ียวกับธุรกิจ เศรษฐกิจ และ
อุตสาหกรรมทั่วโลก การลงทุน และเรื่องราวของ
บุคคลมีช่ือเสียงทัง้ไทยและต่างประเทศที่ประสบ
ความส าเร็จ ด้วยการเรียบเรียงเนือ้หาและการใช้
ภาษาที่เขา้ใจง่าย 

 

- Facebook 2.57 M 
- Instagram 380.0 K 
- YouTube 625.0 K 
- Twitter 198.0 K 
- TikTok 158.4 K 
- Blockdit 415.9 K 
- Line 58.3 K 

2. ลงทุนเกิรล์ 

 

การเจาะลึกเรื่องการเปลี่ยนแปลง หรือโมเดลธุรกิจ
ใหม่ๆ  รวมไปถึงเรือ่งการลงทนุ โดยเนน้การน าเสนอ
ในรูปแบบของไลฟ์สไตลผ์ูห้ญิง สุขภาพและความ
งาม เป็นตน้ 

 

- Facebook 607.1 K 
- Instagram 113.0 K 
- Twitter 24.4 K 
- TikTok 133.5 K 
- Blockdit 105.9 K 

3. MarketThink 

 

การรายงานความเ ป็นไปล่าสุดในตลาดและ
เทคโนโลยี โดยจะเป็นการเลา่ภาพใหญ่แบบกระชบั
ใหผู้อ้า่นสามารถติดตามข่าวธุรกิจและการตลาดได้
ง่าย รวมไปถึงการวิเคราะหท์ิศทางบรษัิทลา่สดุ 

 

- Facebook 783.1 K 
- Instagram 63.0 K 
- YouTube 12.5 K 
- Twitter 22.7 K 
- TikTok 30.8 K  
- Blockdit 157.4 K  

4. BrandCase 

 

การสร้างแบรนด์ กรณีศึกษากลยุทธ์ธุรกิจ และ 
การตลาดของแบรนดท์ี่ประสบความส าเร็จ (Brand 
insight story) รวมไปถึงเบือ้งหลงัการตดัสินใจให้
คนท างานการตลาด หรอืเจา้ของกิจการ 

- Facebook 414.4 K 
- Instagram 10.0 K 
- Twitter 16.0 K 
- Tiktok 31.2 K  
- Blockdit 61.9 K 

3 



 10 เมษายน 2568   LTMH PLC. (LTMH)   

 
 

 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทุนเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทุน  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

5. MONEY LAB 

 

สรุปเรื่องการเงิน การลงทุน แบบมีรายละเอียดเชิง
ลึก ด้วยการเรียบเรียงเนือ้หาและการใช้ภาษาที่
เขา้ใจง่าย รวมไปถึงการน าเสนอขอ้มูลในรูปแบบ 
Infographic ที่สามารถท าความเขา้ใจเนือ้หาไดใ้น
รูปเดียว 

 

- Facebook 658.6 K 
- Instagram 14.3 K 
- YouTube 32.9 K 
- Twitter 4.0 K 
- TikTok 1.6 K 
- Blockdit 28.8 K 

6. Mao-Investor 

 

การเงิน การลงทนุ แบบเขา้ใจง่ายๆ โดยการน าเสนอ
ขอ้มูลผ่านตวัการต์ูนเปรียบเสมือนเป็นตวัแทนของ
นักลงทุนประเภทต่างๆ ในตลาดทุน เช่น เม่า เต่า
เขียว และกระทิง เป็นตน้ 

- Facebook 503.3 K 
- YouTube 1.9 K 
- Tiktok 40.0 K 
- Line 49.8 K 

Source:  Filing 
1.2 ธุรกิจแพลตฟอรม์สื่อออนไลน ์(Online Media Platform): ใหบ้รกิารแพลตฟอรม์ชมุชนออนไลนใ์นนาม “Blockdit” 
เพื่อน าเสนอข่าวสาร บทความ สาระความรูต้่างๆ เปิดใหด้าวนโ์หลด แอปพลิเคชนัผ่านทาง Smartphone ทัง้ iOS และ 
Android และเปิดโอกาสใหส้มาชิกสามารถสรา้งสรรคผ์ลงาน โพสตค์อนเทนต ์หรอืเนือ้หาไดด้ว้ยตวัเอง (User Generated 
Content หรอื “UGC”) 
1.3 ธุรกิจให้บริการที่ปรึกษาด้านการตลาดออนไลนแ์บบครบวงจร (Digital Marketing Solution): บริการที่ปรกึษา
ดา้นการตลาดออนไลนแ์บบครบวงจร (Digital Marketing Solution) ภายใตแ้บรนด ์“LTMH Rocket” ซึ่งจะเป็นการ
ใหบ้รกิารวางกลยทุธต์่างๆ ดา้นการตลาด ทัง้การใหค้  าปรกึษา วางแผนการตลาดออนไลน ์โครงสรา้ง และกลยทุธใ์นการ
ผลิตคอนเทนต ์รวมถึงการซือ้สื่อโฆษณาออนไลน ์ใหต้อบโจทยก์บัความตอ้งการของลกูคา้ใหไ้ดม้ากที่สดุเปรียบเสมือน
บรกิารแบบ One Stop Service Solution 

2. ธุรกิจออฟไลน ์ 

2.1 ธุรกิจการจัดงานอิเวนต ์(Event): เป็นการจดังานสมัมนาในรูปแบบอิเวนต ์ใหค้วามรู ้และแลกเปลี่ยนประสบการณ์
เก่ียวกบัการเงิน การลงทุน และการท าธุรกิจ เป็นตน้ โดยจ าหน่ายบตัรเพื่อใหบ้คุคลทั่วไปเขา้รว่มงาน และมีแขกรบัเชิญ
เป็นผูเ้ช่ียวชาญในดา้นตา่งๆ มาเป็น Speaker เพื่อใหค้วามรู ้ถ่ายทอดประสบการณ ์เทคนิคการลงทนุต่างๆ ที่สามารถรบั
ฟังไดภ้ายในงานเทา่นัน้ รวมทัง้ใหบ้รกิารโฆษณาภายในงานอิเวนต ์(Event) ในรูปแบบต่างๆ เช่น การจดับธู (Booth) และ
กิจกรรมอื่นๆ ตามที่ลกูคา้ตอ้งการ โดยรายไดส้ว่นใหญ่ของการจดังานอิเวนต ์มาจากการจดังานอิเวนตข์องบรษัิทฯ เอง 
2.2 ธุรกิจการจ าหน่ายหนังสือ: บริษัทฯ จดัท าหนงัสือทัง้หมด 16 เลม่ แบ่งเป็นฉบบัปกติ 13 เลม่ ภายใตช่ื้อลงทนุแมน 
1.0 ถึงลงทุนแมน 13.0 และจัดท าหนงัสือฉบบัพิเศษ 3 เล่ม ภายใตช่ื้อ “เศรษฐกิจโลก 1,000 ปี” “BRANDING THE 
NATION” และ “BLACK SWAN วนัมืดมิดในชีวิตการลงทุน” จัดจ าหน่ายผ่านช่องทางต่างๆ ทัง้รา้นคา้และช่องทาง
ออนไลนข์องรา้นหนงัสอืชัน้น า อาทิ SE-ED และ แพลตฟอรม์ E-Commerce ชัน้น า เช่น Lazada และ Shopee เป็นตน้ 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทุนเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทุน  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

ผลการด าเนินงานตลอดช่วงปี 64-66 และช่วง 9M67 

 
Table1: โครงสร้างรายได้ 

ประเภทของรายได้ 

ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 ปี 2567 

ล้าน

บาท 

% ล้าน

บาท 

% ล้าน

บาท 

% ล้าน

บาท 

% 

รายไดจ้ากธุรกิจสื่อออนไลน ์(Online Media) 86.44 73.22 113.05 65.01 126.21 55.90 172.69 74.52 

รายไดจ้ากธุรกิจแพลตฟอรม์สื่อออนไลน์ (Online Media 

Platform) 6.45 5.46 13.10 7.53 41.17 18.23 4.30 1.86 

รายไดจ้ากธุรกิจใหค้  าปรึกษาดา้นการตลาดออนไลน์แบบ

ครบวงจร (Digital Marketing Solution) 19.92 16.87 33.77 19.42 41.37 18.32 35.13 15.16 

รวมรายได้จากธุรกิจส่ือและแพลตฟอรม์ส่ือ (ออนไลน)์ 112.81 95.55 159.92 91.96 208.75 92.46 212.12 91.54 

รายไดจ้ากธุรกิจการจดังานอิเวนต ์(Event) 1.80 1.53 5.96 3.43 12.27 5.44 18.28 7.89 

รายไดจ้ากธุรกิจการจ าหน่ายหนงัสือ 2.26 1.91 6.69 3.85 2.95 1.30 0.88 0.38 

รวมรายได้จากธุรกิจออฟไลน ์ 4.06 3.44 12.65 7.27 15.22 6.74 19.16 8.27 

รวมรายได้จากธุรกิจส่ือและแพลตฟอรม์ส่ือ (ออนไลน)์ 

และธุรกิจออฟไลน ์ 116.87 98.99 172.57 99.23 223.96 99.20 231.28 99.81 

รายไดอ่ื้น2/ 1.19 1.01 1.33 0.77 1.81 0.80 0.44 0.19 

รายได้รวม 118.06 100.00 173.90 100.00 225.77 100.00 231.72 100.00 

หมายเหตุ * * บรษัิทฯ เริม่จดัท  างบการเงินรวมตัง้แตง่วด 3 เดือนแรกของปี 2567 เน่ืองจากบรษัิทฯ ไดจ้ดัตัง้บรษัิทยอ่ย 2 บรษัิท ไดแ้ก่ WM เม่ือวนัที่ 15 
กมุภาพนัธ ์2567 และ WS เม่ือวนัที่ 15 พฤษภาคม 2567 

1 รายไดอ่ื้น ประกอบดว้ย รายไดค้า่จดัสง่หนงัสือ ดอกเบีย้รบั เงินสนบัสนนุจากโครงการ เงินเยียวยาจากประกนัสงัคม ก าไรจากการปรบัมลูคา่ยตุิธรรม (FVPL) 
และก าไรจากขายสินทรพัยท์างการเงิน เป็นตน้ 

 

รายได้จากธุรกิจสื่อและแพลตฟอรม์สื่อ (ออนไลน์) ประกอบด้วย 3 ธุรกิจ ได้แก่ ธุรกิจสื่อออนไลน์ (Online Media)  
คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 54-74 ของรายไดร้วม ธุรกิจแพลตฟอรม์สื่อออนไลน ์(Online Media Platform) คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 2-22 ของ
รายไดร้วม และธุรกิจใหค้  าปรกึษาดา้นการตลาดออนไลนแ์บบครบวงจร (Digital Marketing Solution) คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 16-19 ของ
รายไดร้วม  

รายไดจ้ากธุรกิจออฟไลนป์ระกอบดว้ยรายไดจ้าก 2 ธุรกิจ ไดแ้ก่ ธุรกิจการจดังานอิเวนต ์(Event) ซึ่งรวมถึงการจัดหาพิธีกร 
นอกสถานที่ใหแ้ก่ลกูคา้ทั่วไปคิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 2-7 ของรายไดร้วม และธุรกิจการจ าหน่ายหนงัสือคิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 1-4 ของ
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทุนเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทุน  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

รายไดร้วม 

 
Figure4: รายได้ช่วงปี 64-66 และงวด 9M67 แบ่งตามประเภทรายได้ 

 

 
Source:  Filing and Globlex Securities 

 
ปี 64-66 และ ปี 67 บริษัทมีรายไดร้วมจ านวน 118 ลบ. 174 ลบ. 226 ลบ. และ 148 ลบ. ตามล าดบั ในปี 65 บริษัทมีรายได้

รวมเติบโต +47%YoY สาเหตหุลกัมาจากการเติบโตของรายไดจ้ากธุรกิจสื่อและแพลตฟอรม์สื่อ (ออนไลน)์ เพิ่มขึน้ตามการเติบโตอย่าง
ตอ่เนื่องของอตุสาหกรรมสื่อโฆษณาออนไลนใ์นประเทศไทย ส าหรบัปี 66 บริษัทมีรายไดร้วมเติบโต +30%YoY สาเหตหุลกัมาจากการ
เติบโตของรายไดจ้ากธุรกิจสือ่และแพลตฟอรม์สือ่ (ออนไลน)์ จากการที่บริษัทฯ ใหบ้ริการรบัจา้งพฒันาระบบและการตลาดเพื่อทดสอบ
ธุรกิจ Travel Content Platform ใหแ้ก่ลกูคา้รายใหญ่รายหนึ่ง โดยเป็นการสรา้งฟีเจอรก์ารใชง้านใหม่บนแพลตฟอรม์ Blockdit เพื่อ
สง่เสรมิธุรกิจการทอ่งเที่ยวและไลฟ์สไตล ์สง่ผลท าใหร้ายไดจ้ากธุรกิจแพลตฟอรม์สื่อออนไลน ์(Online Media Platform) เพิ่มขึน้อย่างมี
นยัส าคญั 

ส าหรบัปี 67 บรษัิทมีรายไดร้วม +3%YoY จากการเติบโตของรายไดท้ัง้ธุรกิจออนไลน ์และธุรกิจออฟไลน์ จากการเพิ่มจ านวน
พนกังานขาย การติดตามยอดขาย และปรบักลยทุธก์ารขายอย่างสม ่าเสมอ โดยลกัษณะธุรกิจของบริษัทฯ เป็นธุรกิจที่มีลกัษณะตาม
ฤดกูาล โดยรายไดจ้ะสงูในช่วงไตรมาสที่ 3 และไตรมาสที่ 4 เนื่องจากช่วงไตรมาสที่ 3 และ 4 เป็นช่วงที่อตุสาหกรรมโฆษณาในประเทศ
ไทยมีการใชจ้่ายสงูสดุ เนื่องจากเป็นช่วงที่ผูบ้รโิภคมีพฤติกรรมการจบัจ่ายเพิ่มขึน้จากเทศกาลส าคญั 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทุนเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทุน  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

 

Figure: ก าไรขั้นต้น และอัตราก าไรขั้นต้น (%GPM) ช่วงปี 64-66 และช่วง 9M67  

  

 
Source:  Filing and Globlex Securities 
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ธุรกิจสื่อและแพลตฟอรม์สื่อ (ออนไลน)์ ปี 64-66 และปี 67 บริษัทมีอตัราก าไรขัน้ตน้ (%GPM) ที่ระดบั 58.0% 49.3% 
47.7% และ 54.5% ตามล าดับ ในปี 65 บริษัทมี %GPM ปรับตัวลงจากปีก่อนหน้า สาเหตุหลักมาจากบริษัทฯ  
มีตน้ทนุการผลิตที่เพิ่มขึน้จากการจ่ายค่าโฆษณาบนแพลตฟอรม์ออนไลน ์การจา้ง Media Buyer (KOLs) และการจา้งท า Production 
เพิ่มขึน้ตามงานท่ีไดร้บัมากขึน้ รวมถึงการเพิ่มจ านวนบคุลากรฝ่าย Operation ส าหรบัธุรกิจสือ่และแพลตฟอรม์สือ่ (ออนไลน)์ จ านวน 39 
คน จากปริมาณงานที่เพิ่มขึน้ เพื่อรองรบัการขยายแบรนดส์ื่อใหม่ของบริษัทฯ และเพิ่มก าลงัการผลิตของธุรกิจใหบ้ริการที่ปรกึษาดา้น
การตลาดออนไลนแ์บบครบวงจร ในปี 66 บรษัิทมี %GPM ลดลงจากปีก่อนหนา้ สาเหตหุลกัมาจากบริษัทฯ ไดเ้พิ่มจ านวนบคุลากรฝ่าย 
Operation ส าหรบัธุรกิจสื่อและแพลตฟอรม์สื่อ (ออนไลน)์ อีก 10 คน เพื่อใหเ้พียงพอกบัความตอ้งการของลกูคา้ที่มากขีน้ และรองรบั
แผนการเติบโตของธุรกิจในปี 2567 รวมถึงตน้ทนุการผลติของบรษัิทเพิ่มขึน้จากการจ่ายค่าโฆษณาบนแพลตฟอรม์ออนไลน ์และการซือ้ 
Media Buyer (KOLs) ส าหรบังานใหบ้รกิารรบัจา้งพฒันาระบบและการตลาดเพื่อทดสอบธุรกิจ Travel Content Platform 

ส าหรบัปี 67 บรษัิทมี %GPM ปรบัตวัเพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกนัในปีก่อนหนา้ มีสาเหตหุลกัมาจากการที่บริษัทฯ สามารถควบคมุ
ตน้ทนุธุรกิจสือ่และแพลตฟอรม์สือ่ (ออนไลน)์ ไดด้ีขึน้ 

ธุรกิจออฟไลน ์ปี 64-66 และปี 67 บริษัทมีอตัราก าไรขัน้ตน้ (%GPM) ที่ระดบั 55.2% 56.8% 46.5% และ 6.7% ตามล าดบั 
โดยตน้ทนุธุรกิจออฟไลนท์ี่ส  าคญัของบรษัิทฯ ไดแ้ก่ ตน้ทนุการจดังาน Event เช่น คา่เช่าสถานท่ี การจดัจา้ง Organizer รวมถึง การจดัหา
วิทยากรรบัเชิญ และตน้ทนุการผลติหนงัสอื เป็นตน้ 

ส าหรบัปี 67 บริษัทมี %GPM ลดลงจากช่วงเดียวกันในปีก่อนหนา้ เนื่องจากในปีนีธุ้รกิจออฟไลนข์องบริษัทฯ มีสดัสว่นของ
ธุรกิจอิเวนต ์(Event) เป็นสว่นใหญ่ ซึง่เป็นธุรกิจที่มีอตัราก าไรขัน้ตน้ต ่า เมื่อเทียบกบังวด เดียวกนัของปีก่อนหนา้ ที่มีสดัสว่นของธุรกิจจดั
จ าหนา่ยหนงัสอืซึง่มีอตัราก าไรขัน้ตน้ท่ีสงูกวา่เป็นสว่นใหญ่ 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทุนเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทุน  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

Figure7: ก าไรสุทธิ อัตราก าไรสุทธิ (%NPM) และอัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อรายได้รวม (%SG&A/Total 
Sales) 

 

 
          Source:  Filing and Globlex Securities 

 

อตัราสว่นคา่ใชจ้่ายในการขายและบริหารต่อรายไดร้วม (%SG&A/Total Sales) ในปี 64-66 และปี 67 เท่ากบั 23.2% 19.5% 
22.9% และ 27.4% ตามล าดบั ในปี 66 บรษัิทมี %SG&A/Total Sales ที่ระดบั 22.9% ปรบัตวัขึน้จากช่วงเดียวกนัในปีก่อนหนา้ สาเหตุ
หลกัจากการเพิ่มขึน้ของคา่ใชจ้่ายเก่ียวกบัพนกังานจากการเพิ่มจ านวนพนกังานฝ่าย Back Office จ านวน 5 คน เพื่อรองรบัปริมาณงาน
ที่เพิ่มขึน้จากการเตบิโตของบรษัิทฯ คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหนา่ยเพิ่มขึน้จากการตดัจ าหนา่ยตน้ทนุการพฒันาซอฟตแ์วร์ ปี 67 บรษัิท
มี %SG&A/Total Sales ที่ระดบั 27.4% ปรบัตวัขึน้จากช่วงเดียวกนัในปีก่อนหนา้ สาเหตหุลกัจากการเพิ่มขึน้ของค่าใชจ้่ายเก่ียวกับ
พนกังานจากการเพิ่มผูบ้รหิาร และพนกังานบรษัิทยอ่ยเพื่อรองรบัการเติบโตของบรษัิทในอนาคต 

สง่ผลใหใ้นปี 64-66 และปี 67 บริษัทมีก าไรสทุธิ 22 ลบ. 31 ลบ. 38 ลบ. และ 35 ลบ. ตามล าดบั และคิดเป็นอตัราก าไรสทุธิ 
(%NPM) อยู่ที่ระดบั 18.4% 17.9% 16.6% และ15.2% ตามล าดบั ในปี 65 บริษัทมี %NPM ลดลงเล็กนอ้ยเมื่อเทียบกบัปีก่อนหนา้ 
เนื่องจากค่าใชจ้่ายในการบริหารที่เพิ่มขึน้ ในปี 66 บริษัทมี %NPM ลดลงจากปีก่อนหนา้ เนื่องจากการเพิ่มขึน้ของค่าใชจ้่ายเก่ียวกับ
พนกังาน คา่ใชจ้่ายในการด าเนินงาน และคา่ใชจ้่ายที่ปรกึษาและบริการอื่นๆ รวมถึงค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการเตรียมความพรอ้มเพื่อ
น าบรษัิทฯ เขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และปี 67 บรษัิทมี %NPM ลดลงจากช่วงเดียวกนัในปีก่อนหนา้เนื่องจากในปี 66 บรษัิทมี
งานรบัจา้งพฒันาระบบและการตลาดเพื่อทดสอบธุรกิจ Travel Content Platform ซึง่รายไดค้่อนขา้งสงู ประกอบกบับริษัทฯ มีค่าใชจ้่าย
เพิ่มขึน้ เพื่อรองรบัการขยายตวัของธุรกิจเทคโนโลยีบรหิารความมั่งคั่ง (WealthTech) 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทุนเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทุน  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

ภาวะอุตสาหกรรม 

 
ภาพรวมอุตสาหกรรมสื่อโฆษณา 

สมาคมมีเดียเอเยนซี่และธุรกิจสื่อแห่งประเทศไทย (MAAT) เผยภาพรวมมูลค่าการใชจ้่ายโฆษณาในประเทศไทย ณ สิน้ปี  
2564 - 2566 มีมูลค่าโฆษณาอยู่ที่ 101,747 ลา้นบาท 109,790 ลา้นบาท และ 111,601 ลา้นบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นอัตราการ
เติบโตรอ้ยละ 7.90 และ 1.65 ตามล าดบั เมื่อเทียบกบัปีก่อนหนา้ โดยมลูคา่สือ่โฆษณา ณ สิน้ปี 2566 มีการเติบโตลดลงจากปีก่อนหนา้ 
สาเหตหุลกัมาจากการลดลงของมลูค่าสื่อโฆษณาประเภทสื่อสิ่งพิมพ ์(Print) และสื่อโทรทศัน ์(TV) ที่มีมลูค่าลดลงจากปี 2565 คิดเป็น
รอ้ยละ 12.91 และ 3.85 ตามล าดบั ในขณะที่สือ่ทีม่ีการเติบโตเพิ่มขึน้ ณ สิน้ปี 2566 คือ สื่อโฆษณาภายนอกที่อยู่อาศยั (Outdoor) สื่อ
โฆษณาเคลื่อนที่ (Transit) ที่มีการใชง้บประมาณเพิ่มขึน้รอ้ยละ 16.33 และสื่อในโรงภาพยนตรท์ี่เพิ่มขึน้รอ้ยละ 16.32 เมื่อเทียบกบัณ 
สิน้ปี 2565 เนื่องจากประชาชนเริ่มกลบัมาใชชี้วิตปกติ ท ากิจกรรมนอกบา้นมากขึน้ หลงัจากที่สถานการณก์ารแพร่ระบาดของไวรสั 
COVID-19 เริม่คลีค่ลายลง 

สือ่ออนไลน ์(Online Media) ในปี 2564 มีมลูคา่เทา่กบั 27,599 ลา้นบาท เพิ่มขึน้เป็น 30,617 ลา้นบาท ในปี 2566 หรอืคิดเป็น
อตัราการเติบโตเฉลี่ยต่อปี (CAGR) รอ้ยละ 5.33 ในช่วงปี 2564 – 2566 ซึ่งจะเห็นว่าช่องทางการโฆษณาออนไลน ์(Online Media) 
ยงัคงเป็นสือ่ที่มีการเตบิโตอยา่งตอ่เนื่อง สะทอ้นใหเ้ห็นถึงการเปลีย่นแปลงของเทคโลยีใหม่ๆ  และการเขา้มาของสือ่ใหมก่่อใหเ้กิด Digital 
Disruption ที่มีผลตอ่พฤติกรรมของผูบ้รโิภคและสง่ผลกระทบต่อโฆษณาในสื่อโทรทศัน ์(TV) อย่างมีนยัส าคญัจากการที่ผูบ้ริโภคหนัมา
เสพสือ่ออนไลนม์ากขึน้ตลอดระยะเวลาที่ผา่นมา 

ต า ร า ง แ สด ง สัด ส่ ว น ค่ า ใ ช้ จ่ า ย ส า ห รั บ ก า ร โฆษณาจ า แ น ก ต า ม ช่ อ ง ท า ง ก า ร โฆษณา ใ น ป ร ะ เ ท ศ ไ ท ย 
ณ สิน้ปี 2564 – 2566 และคาดการณปี์ 2567 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ที่มา : รายงาน 2024 Media Industry Update “Emerging of OOH Commerce”  

จดัท  าโดย สมาคมมีเดียเอเยนซ่ีและธุรกิจสื่อแหง่ประเทศไทย, (MAAT) ขอ้มลู ณ วนัที่ 21 กมุภาพนัธ ์2567 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทุนเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทุน  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

จากรายงาน Digital 2024 : THAILAND พบวา่ Facebook เป็นแพลตฟอรม์โซเชียลมีเดียที่มีการใชง้านมากที่สดุในประเทศไทย
อยูท่ี่รอ้ยละ 91.50 รองลงมาเป็น Line ตามดว้ย Tiktok, Facebook Messenger และ Instagram โดยมีอตัราการเขา้ใชง้านอยู่ที่รอ้ยละ 
90.5 รอ้ยละ 83.0 รอ้ยละ 81.5 และรอ้ยละ 64.5 ตามล าดบั ซึง่สง่ผลดีตอ่การใหบ้รกิารของบรษัิทฯ เนื่องจาก บรษัิทฯ มีการใหบ้ริการสื่อ
โฆษณาออนไลน ์ในการเผยแพร ่เนือ้หา บทความ รวมถึงคอนเทนต ์ตา่งๆ ผา่นช่องทาง Facebook Page เป็นหลกั   

 

Top 10 แพลตฟอรม์โซเชียลมีเดียที่มีการใชง้านมากที่สดุในประเทศไทย 

 

ที่มา : รายงาน Digital 2024 : THAILAND, We Are Social และ Meltwater 

 

ปัจจบุนัแพลตฟอรม์ Social Media หลกัที่ภาคธุรกิจนิยมเลือกใชใ้นการท าการตลาดกบัผูบ้ริโภคมากที่สดุ คือ Facebook โดย 
Wisesight ผูใ้หบ้ริการดา้นการวิเคราะหข์อ้มลู Social Media ชัน้น าในประเทศไทย ไดร้ะบวุ่ารอ้ยละ 99 ของ ผูป้ระกอบการในประเทศ
ไทยเลอืกใช ้Facebook ในการท าการตลาด ตามมาดว้ย Instagram, YouTube, TikTok และ X ที่มีสดัสว่นการใชง้านรอ้ยละ 73, 50, 38 
และ 34 ตามล าดบั และกว่ารอ้ยละ 95 ของแบรนด ์มีบญัชี Social Media ทางการอย่างนอ้ย 2 แพลตฟอรม์ในการท าการตลาดกับ
ผูบ้รโิภค เนื่องจากการเลอืกใชแ้พลตฟอรม์ของแตล่ะธุรกิจจะมีความแตกตา่งกนัออกไปขึน้อยูก่บัไลฟ์สไตลข์องผูบ้รโิภค ซึง่พฤติกรรมการ
ใช ้Social Media ของคนไทยในปัจจบุนัสง่ผลในเชิงบวกกบับรษัิทฯ เนื่องจากบรษัิทฯ ประกอบธุรกิจใหค้  าปรกึษาดา้นการตลาดออนไลน์
แบบครบวงจร (Digital Marketing Solution) และมีการใหบ้รกิารในทกุแพลตฟอรม์ชัน้น า 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทุนเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทุน  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

แผนภาพแสดงการใช ้Social Media ในเชิงธุรกิจ 

 
ที่มา : บทความ อปัเดต Digital Profile ของคนไทยในปี 2567, ศนูยว์ิจยักรุงไทย (ขอ้มลู ณ วนัที่ 09 พ.ค. 2567) 

 

เนื่องจากธุรกิจของบริษัทฯ เก่ียวขอ้งกบัใหบ้ริการสื่อโฆษณาผ่านช่องทางออนไลน ์โดยมีการเผยแพรเ่นือ้หาบทความ รวมถึง
คอนเทนตต์่างๆ ผ่านแพลตฟอรม์ต่างๆ  แนวโนม้การเติบโตของอุตสาหกรรมสื่อโฆษณา โดยเฉพาะช่องทางสื่อโฆษณาออนไลนท์ี่มี
แนวโนม้อตัราการเติบโตสงูถึงรอ้ยละ 10.0 ในปี 2567 ประกอบกับการเปลี่ยนแปลงของพฤติกรรมการใชส้ื่อโฆษณาของผูบ้ริโภคใน
ปัจจบุนัท่ีเขา้สูส่งัคมออนไลนม์ากขึน้ ถือเป็นปัจจยัส าคญัในการสนบัสนนุใหธุ้รกิจของบรษัิทฯ เติบโตอยา่งยั่งยืน 

 

ที่มา : Filing 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทุนเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทุน  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

คาดการณก์ าไรสุทธิปี 68-69 ราว 34 54 67 ลบ. หดตัว -8% เตบิโต 58% และ +23% ตามล าดับ เตบิโตเฉลี่ย 
(CAGR) 40% ต่อปี  

 
เราคาดการณร์ายไดจ้ากการด าเนินงานในปี 68-69 เท่ากบั 300 ลบ. +33%YoY และ 362 ลบ. +20%YoY ตามล าดบั คิดเป็น

การเติบโตเฉลีย่ (CAGR) ราว 27% ตอ่ปี ปี 68 คาดรายไดท้ี่ 300 ลบ. +33%YoY สาเหตหุลกัจากการเติบโตของรายไดธุ้รกิจสื่อออนไลน ์
+27%YoY จากปรมิาณงานโฆษณา และจ านวนลกูคา้ที่เพิ่มขึน้ รวมไปถึงความสามารถในการปรบัขึน้ราคาคา่บรกิาร และการเติบโตของ
รายไดธุ้รกิจใหค้  าปรกึษาดา้นการตลาดออนไลนแ์บบครบวงจร +70%YoY จากที่คาดว่าบริษัทจะไดร้บังานใหม่อย่างต่อเนื่อง และปี 69 
คาดรายไดท้ี่ 362 ลบ. +20%YoY สาเหตหุลกัมาจากการเติบโตของรายไดธุ้รกิจสือ่ออนไลน ์+20%YoY  

สมมติฐานอตัราก าไรขัน้ตน้ (%GPM) ที่ระดบั 57.6% และ 58.0% ตามล าดบั ปี 68-69 คาด %GPM ที่ปรบัตวัสงูขึน้ต่อเนื่อง 
สาเหตหุลกัจากตน้ทนุสว่นใหญ่มลีกัษณะเป็นตน้ทนุคงที่ (Fix Cost) สง่ผลใหเ้มื่อรายไดป้รบัตวัเพิ่มขึน้ แตต่น้ทนุปรบัขึน้ในอตัราที่ต  ่ากวา่ 
ส  าหรบัสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการขาย และบริหารต่อรายไดร้วม (SG&A/Total Sales) ที่ระดบั 30.3% และ 30.3% ตามล าดบั โดยมี
แนวโนม้ปรบัตวัสงูขึน้จากในปี 66 สาเหตุหลกัคาดมาจากการที่บริษัทเพิ่มจ านวนพนักงาน เพื่อรองรบัการขยายการด าเนินธุรกิจ
เทคโนโลยีบริหารความมั่งคั่ง (WealthTech) ซึ่งบริษัทมีแผนการเปิดใหบ้ริการธุรกิจหลกัทรพัยใ์นช่วง 2H68 (รายละเอียดสามารถอ่าน
เพิ่มเติมไดใ้นสว่นของโครงการในอนาคต)  

สง่ผลใหเ้ราคาดก าไรสทุธิเทา่กบั 54 และ 67 ลบ. คิดเป็นอตัราการเติบโต +58% และ +23%  ตามล าดบั หรอืคิดเป็นการเติบโต
เฉลีย่ (CAGR) ราว 40% ตอ่ปี มีอตัราก าไรสทุธิ (%NPM) ที่ระดบั 18.1% และ 18.5% ตามล าดบั  

 

ประเมินราคาเหมาะสมในปี 68 ของ LTMH ราว 6.60 บาทต่อหุน้ 

 
Peers 2 Yrs. Avg. PE 

PLANB 32.0 

ONEE 16.4 

Average 24.2 

Source: Bloomberg 

 

ฝ่ายวิจัย บล.โกลเบล็ก ประเมินราคาเหมาะสม LTMH ดว้ยวิธี Market Comparable Approach ดว้ย Price to Earning 
Approach โดยอิง Prospective PE ที่ระดบั 24.2x เนื่องจากไม่มีบริษัทในตลาดฯ ที่ประกอบธุรกิจเช่นเดียวกบับริษัท LTMH จึงใช้
หลกัทรพัยท์ี่ประกอบธุรกิจใกลเ้คียงกบับรษัิท (อตุสาหกรรมบรกิาร/หมวดธุรกิจสื่อและสิ่งพิมพ)์ ในการอา้งอิง  โดยใชค้่าเฉลี่ย P/E Ratio 
ยอ้นหลงั 2 ปีของ PLANB ที่ระดบั 32.0x และ ONEE ที่ระดบั 16.4x ประกอบกบัคาดการณก์ าไรสทุธิต่อหุน้ปี 68 ราว 0.272 บาท/หุน้ 
ค านวณเป็นราคาเหมาะสมปี 2568 เทา่กบั 6.60 บาท 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทุนเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทุน  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

ความเสี่ยงหลักทีค่วรพงึระวัง 
 

1.ความเสี่ยงจากการเผยแพร่ข้อมูล บทความ รวมไปถงึคอนเทนตต์่างๆ บนช่องทางออนไลนท์ีอ่าจละเมิดลิขสทิธ์ิ หรือมี
เนื้อหาที่ไม่เหมาะสม  

เนื่องจากการให้บริการหลักของบริษัทฯ เก่ียวข้องกับธุรกิจโฆษณาผ่านสื่อออนไลน์ โดยเนือ้หาที่ใช้ในการน ามาจัดท า  
บทความตา่งๆ จะมีการใชรู้ปภาพ และอา้งอิงขอ้มลูจากแหลง่ขอ้มลูต่างๆ อยู่เสมอ ในกรณีที่บริษัทฯ ไม่มีระบบตรวจสอบความถกูตอ้ง
ของขอ้มลูและคดักรองเนือ้หา รูปภาพ และคอนเทนตต์่างๆ ที่มีประสิทธิภาพก่อนน าไปเผยแพร ่หรือไม่มีการตรวจสอบเนือ้หาที่มีความ
อ่อนไหวทางสงัคม วฒันธรรม หรือความคิดเห็นที่อาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อช่ือเสียง ผลการด าเนินงาน และ
โอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได ้บริษัทฯ ตระหนกัถึงความเสี่ยงดงักลา่ว จึงใหค้วามส าคญัในการจดัท าระเบียบปฏิบตัิเพื่อด าเนินการ
ตรวจสอบบทความและคอนเทนตต์า่งๆ ก่อนการเผยแพรอ่ยา่งเครง่ครดั 

2.ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงแพลตฟอรม์ผู้ให้บริการออนไลน ์(Online Service Provider) 

ธุรกิจหลกัของบริษัทฯ เป็นสื่อออนไลนรู์ปแบบ เพจ (Page) บนแพลตฟอรม์ Facebook ซึ่งนอกจากจะเป็นช่องทางในการ
เผยแพรเ่นือ้หาที่บรษัิทฯ จดัท าแลว้ ยงัถือเป็นช่องทางหลกัในการใหบ้ริการลกูคา้ดว้ย โดยรายไดจ้ากธุรกิจสื่อออนไลน ์(Online Media) 
ซึง่คิดเป็นสดัสว่นเฉลี่ยประมาณรอ้ยละ 67 ของรายไดร้วม หากเกิดเหตใุดๆ ก็ตามที่สง่ผลกระทบต่อเพจหลกั (ลงทุนแมน) ของบริษัทฯ 
เ ช่ น  ก า ร ถู ก แ ฮ ก จ า ก ผู้ ไ ม่ ป ร ะ ส ง ค์ ดี  ห รื อ เ พ จ ล ะ เ มิ ด เ ง่ื อ น ไ ข  ก ฎ เ ก ณ ฑ์  แ ล ะ / ห รื อ ม า ต ร ฐ า น ชุ ม ช น 
(Meta Community Standard) ส่งผลใหเ้พจถูกระงับการใชง้านบางส่วน หรือถูกปิดเพจ จะท าใหก้ระทบต่อการด าเนินงาน และผล
ประกอบการของบริษัทฯ โดยตรง รวมถึง  การลดลงของความนิยมบนแพลตฟอร์ม Facebook อาจส่งผลกระทบต่อ 
การด าเนินงานของบรษัิทฯ ไดเ้ช่นกนั บรษัิทฯ ตระหนกัถึงความเสีย่งดงักลา่ว จึงไดม้ีการวางแผนการด าเนินงาน และก าหนดกลยทุธก์าร
ด าเนินธุรกิจไวเ้พื่อรองรบัความเสี่ยงดงักลา่ว โดยบริษัทฯ มีแนวทางการป้องกนัการถกูแฮกดว้ยการใช้  Two Factor Authentication 
(“2FA”) เพื่อเขา้ถึงบญัชีของบริษัทฯ ในแพลตฟอรม์ Facebook นอกจากนีบ้ริษัทฯ ไดข้ยายธุรกิจสื่อออนไลนเ์พิ่มขึน้เป็น 6 เพจ และให้
ความส าคญักบัการสรา้งตวัตนและฐานลกูคา้ไปยงัแพลตฟอรม์อื่นๆ เช่น Youtube, Instagram และ TikTok เพื่อขยายช่องทางการ
ให้บริการสื่อโฆษณาออนไลน์ของบริษัทฯ ใหค้รอบคลุมมากขึน้ และบริษัทฯ ยังไดพ้ัฒนาแพลตฟอรม์ของบริษัทฯ เองภายใต้ช่ือ 
“Blockdit” ที่เปิดโอกาสใหผู้อ้า่น ผูใ้ชง้านสามารถเขา้ไปพดูคยุ แลกเปลีย่นความคิดเห็น สรา้งสรรคผ์ลงาน รวมไปถึงคอนเทนตต์่างๆ ได้
ไมต่า่งจากแพลตฟ์อรม์ออนไลนอ์ื่น เพื่อลดการพึง่พิงการใหบ้รกิารผา่นผูใ้หบ้รกิารแพลตฟอรม์ออนไลนภ์ายนอกดว้ย 

3.ความเสี่ยงในการพึ่งพิงผู้บริหารและบุคลากรที่มีความสามารถและมีความเชี่ยวชาญ 

การท่ีประธานเจา้หนา้ที่บรหิารของบริษัทฯ คือ นายธณฐั เตชะเลิศ เป็นผูท้ี่มีความรูใ้นเรื่องของธุรกิจ การเงิน การลงทนุ โดยมี
ประสบการณใ์นธุรกิจสือ่และแพลตฟอรม์ออนไลนม์านานกวา่ 7 ปี ท าใหม้ีความรูแ้ละความเช่ียวชาญในการพฒันาสื่อ โฆษณาออนไลน์
เพื่อตอบโจทยค์วามตอ้งการของลกูคา้ สง่ผลท าใหก้ารด าเนินงานดา้นสื่อออนไลนแ์ละบริการต่างๆ ที่เ ก่ียวขอ้งของบริษัทฯ มีการเติบโต
มาอย่างต่อเนื่อง ท าใหบ้ริษัทฯ มีความเสี่ยงในการพึ่งพิงผูบ้ริหารหลกั หากมีการเปลี่ยนแปลงหรือเหตุการณใ์ดๆ เกิดขึน้กับผูบ้ริหาร
ดงักลา่ว อาจสง่ผลตอ่การด าเนินงานและการบริหารงานของบริษัทฯ ได ้อย่างไรก็ตามบริษัทฯ ยงัมีการจดัการบริหารอย่างเป็นระบบ มี
นโยบายการพฒันาบคุลากร เพื่อพฒันาและสง่เสรมิความรู ้ความสามารถ ตลอดจนทกัษะที่จ าเป็นตอ่การปฏิบตัิงานใหแ้ก่พนกังานอยา่ง
ต่อเนื่อง เพื่อฝึกอบรมพนกังาน และผูบ้ริหารในสว่นงานต่างๆ ใหม้ีความรูค้วามสามารถ รวมทัง้ยงัมีนโยบายการสรรหาผูบ้ริหารมาสืบ
ทอดต าแหนง่ที่ส  าคญั (Succession plan) เพื่อใหบ้รษัิทฯ สามารถด าเนินธุรกิจไดอ้ยา่งมีประสทิธิภาพ  
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทุนเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทุน  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

4.ความเสี่ยงจากการแข่งขนัทางธุรกิจ 

ปัจจบุนัผูป้ระกอบการสือ่บนแพลตฟอรม์ออนไลนใ์นอตุสาหกรรมมีจ านวนมาก ประชาชนทั่วไปสามารถเขา้ถึงระบบเครือข่าย
อินเทอรเ์น็ตไดส้ะดวกและรวดเร็วขึน้ รวมถึงสามารถใชแ้พลตฟอรม์ออนไลนเ์พื่อสรา้งธุรกิจไดง้่าย โดยใชเ้งินทุนจ านวนไม่สงู ท าให้
ก าแพงการเข้ามาแข่งขันของผู้ประกอบการในอุตสาหกรรมสื่อออนไลน์ค่อนข้างต ่า  ( Barriers to entry) การแข่งขัน 
ในอุตสาหกรรมสื่ อ โฆษณาออนไลน์จึ งมี แนวโน้ม เพิ่มมากขึ ้น ได้ในอนาคต ซึ่ งอาจส่งผลให้ความนิยมของธุ ร กิจสื่ อ  
และแพลตฟอรม์สื่อของบริษัทฯ ลดลงจากจ านวนคู่แข่งที่เพิ่มมากขึน้ หรือลดลงจากการผลิตคอนเทนตท์ี่ไม่มีคุณภาพท าใหจ้ านวน
ผูต้ิดตาม หรอืยอดการกดไลกล์ดนอ้ยลงไป และสง่ผลกระทบกบัการประกอบธุรกิจสื่อและแพลตฟอรม์สื่อของบริษัทฯ บริษัทฯ ตระหนกั
ถึ ง ค ว า ม เ สี่ ย ง จ า ก ภ า ว ะ ก า ร แ ข่ ง ขั น ที่ อ า จ สู ง ขึ ้น ใ น อ น า ค ต  ท่ า ม ก ล า ง ค ว า ม เ ป ลี่ ย น แ ป ล ง ที่ ร ว ด เ ร็ ว ข อ ง  
เทคโนโลยีดิจิทลั บริษัทฯ จึงมีการส ารวจตลาดและประเมินคู่แข่งอยู่เสมอ เพื่อทบทวนจุดเด่น จุดดอ้ย  ไปจนถึงการปรบัเปลี่ยนรูปแบบ
การใหบ้รกิารและราคาคา่บรกิาร เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัภาวะตลาดและการแขง่ขนั 

 

จุดประสงคก์ารใช้เงนิเพิม่ทนุและโครงการในอนาคต 
 

การจ าหนา่ยหุน้สามญัเพิ่มทนุครัง้แรกแก่ประชาชน (IPO) คิดเป็นจ านวนหุน้ทัง้สิน้ 50 ลา้นหุน้ มลูค่าที่ตราไว ้(Par) 0.50 บาท
ตอ่หุน้ โดย LTMH มีจดุประสงคใ์นการน าเงินดงักลา่วเพื่อใชต้ามรายละเอียดดงันี ้คือ 

1. เพื่อใชส้  าหรบัการขยายการด าเนินธุรกิจเทคโนโลยีบริหารความมั่งคั่ง (WealthTech) โดยแบ่งออกเป็น 2 ธุรกิจ ไดแ้ก่ 1. 
ประกอบธุรกิจพฒันาซอฟตแ์วร ์และออกแบบโครงสรา้งและเนือ้หาโปรแกรมคอมพิวเตอร ์และ 2. ธุรกิจนายหนา้ซือ้ขาย
หลกัทรพัยท์ี่เป็นหนว่ยลงทนุและ/หรอืการเป็นนายหนา้ซือ้-ขายหลกัทรพัยอ์นัเป็นตราสารแหง่หนี ้จ านวนเงินท่ีคาดว่าจะใช้
จ านวน 37 ลบ. ระยะเวลาการใชเ้งินโดยประมาณ ปี 2568 

2. ช าระคืนเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน ที่บรษัิทฯ กูย้ืมมาลงทนุในหุน้บรษัิทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ ทาลสิ จ ากดั (“TALIS”) 
3. ใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินงานของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย 
 

โครงการในอนาคต 

บรษัิทฯ ไดท้ าการจดัตัง้ บรษัิท เวลทเ์อกซ ์แมเนจเมนต ์จ ากดั (“WM”) เมื่อวนัท่ี 15 กมุภาพนัธ ์2567 เพื่อพฒันาซอฟตแ์วร ์และ
สรา้งแพลตฟอรม์ออนไลนเ์พื่อรองรบัการประกอบธุรกิจนายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัยท์ี่เป็นหน่วยลงทนุ และตราสารแห่งหนี ้โดยปัจจุบนัมี
ทนุจดทะเบียนและช าระแลว้จ านวน 25,000,000 บาท รวมทัง้ ไดจ้ัดตัง้บริษัท เวลทเ์อกซ ์คอรป์ จ ากดั เมื่อวนัที่ 15 พฤษภาคม 2567 
และไดเ้ปลี่ยนช่ือเป็นบริษัท หลกัทรพัย ์เวลทเ์อกซ ์จ ากดั (“WS”) เมื่อวนัที่ 18 ธันวาคม 2567 เพื่อประกอบธุรกิจเป็นนายหนา้ซือ้ขาย
หลกัทรพัยท์ี่เป็นหนว่ยลงทนุ และตราสารแหง่หนี ้โดยปัจจบุนัมีทนุจดทะเบียนและช าระแลว้จ านวน 25,000,000 บาท 

โดย WS ยื่นค าขออนุญาตแลว้เมื่อวันที่ 6 มกราคม 2568 ทัง้นี ้ตอ้งผ่านการพิจารณาของส านกังานคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“ส านกังาน ก.ล.ต.”) และกระทรวงการคลงั ตามล าดบั และคาดว่าจะเริ่มด าเนินธุรกิจหลกัทรพัยไ์ด้
ภายในปี 2568 บริษัทฯ คาดว่าจะใชเ้งินลงทุนรวมประมาณ 37 ลา้นบาท ซึ่งจะลงทนุในเงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิประมาณ 25 ลา้น
บาท สว่นท่ีเหลอืเป็นคา่ใบอนญุาต คา่อปุกรณส์ านกังานของพนกังาน รวมถึงซอฟตแ์วรท์ี่ใชส้  าหรบัการพฒันาแอปพลิเคชนั โดยคาดว่า
จ ะ ใ ช้ เ งิ น ล ง ทุ น ภ า ย ใ น ไ ต ร ม า ส  3 ข อ ง ปี  2568 ต า ม แ ผ น ก า ร เ ปิ ด ใ ห้ บ ริ ก า ร ธุ ร กิ จ ห ลั ก ท รั พ ย์ ใ น ช่ ว ง 
ครึง่ปีหลงัของปี 2568 โดยแหลง่เงินทนุของโครงการจะมาจากเงินเพิ่มทนุท่ีไดจ้ากการเสนอขายหลกัทรพัย ์ซึง่โครงการลงทนุนีจ้ะช่วยเพิ่ม
รายไดใ้หก้ับบริษัทฯ จากรายไดจ้ากค่าธรรมเนียมเมื่อซือ้ขายหน่วยลงทุน (Front-end Fee) และ ส่วนแบ่งค่าธรรมเนียมการจัดการ 
(Management Fee) 

โดย WS จะประกอบธุรกิจเป็นนายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัยท์ี่เป็นหน่วยลงทุน และตราสารแห่งหนี ้โดยด าเนินธุรกิจผ่าน
แพลตฟอรม์ส าหรบัการซือ้ – ขาย หน่วยลงทุนและตราสารหนีท้ี่ WM พฒันาขึน้ ซึ่ง WM จะน าเทคโนโลยีมาพฒันาแพลตฟอรม์ให้
สามารถรวบรวมและสรุปขอ้มลูในอตุสาหกรรมใหเ้ขา้ใจง่ายและใชง้านสะดวกยิ่งขึน้ 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทุนเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทุน  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

การจัดการด้านความย่ังยนื (ESG) 
 

บริษัท แอลทีเอ็มเอช จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย มีนโยบายในการปลกูฝังทัศนคติและสรา้งวฒันธรรมองคก์รเพื่อให้
พนัก งานมี ความรับ ผิดชอบต่อสังคมที่ อยู่ ร่ วมกัน  เ สมื อน เ ป็นภาร กิจหลักที่ จ ะสร้า งสรรค์โค รงการและ กิจกรรมที่  
เป็นประโยชน์ในการพัฒนาสังคมและชุมชน จึงได้ก าหนดให้มีนโยบายด้านความยั่งยืน เพื่อส่งเสริมสิ่งแวดล้อม  สังคม และ 
ธรรมาภิบาล (Environment, Social, and Governance: ESG) พรอ้มๆ กับการร่วมเป็นส่วนหนึ่งที่ช่วยขบัเคลื่อนไปสูเ่ป้าหมายการ
พฒันาที่ยั่งยืนในระดบัประเทศและสากล (Sustainable Development Goals: SDGs) 

การจัดการด้านความยั่งยนืในมิติสิ่งแวดล้อม (Environment) 

บรษัิทฯ สง่เสรมิและสรา้งจิตส านึกใหพ้นกังานทกุคนค านึงถึงการใชพ้ลงังานอย่างมีประสิทธิภาพ พรอ้มกบัจดัอบรมพนกังาน 
เพื่อใหพ้นกังานตระหนกัถึงความส าคญั และเป็นการปลกูฝังใหพ้นกังานทกุคนค านงึถึงความส าคญัและรว่มมือกนัในการอนรุกัษ์พลงังาน
ภายในองคก์ร ทัง้ในดา้นการลดการใช้ไฟฟ้า การลดการใชเ้ครื่องปรบัอากาศ การลดการใชอุ้ปกรณเ์ครื่องใชส้  านกังาน และน า้มัน
เ ชื ้อ เพลิงต่างๆ โดยบริ ษัทฯ  ตั้งตัว ชี ้วัดให้อัตราส่วนค่าไฟฟ้าต่อขนาดพื ้นที่ เ ช่ าของบริ ษัทฯ และอัตราส่วนค่าบริการ  
ที่จอดรถของบริษัทฯ ต่อจ านวนพนกังานรวมลดลงรอ้ยละ 5.00 ภายในปี 2571 เพื่อเป็นเป้าหมายระยะสัน้ และลดลงรอ้ยละ 10.00 
ภายในปี 2573 เพื่อเป็นเปา้หมายระยะยาว โดย ณ ปี  2566 อตัราสว่นดงักลา่วมีคา่เทา่กบั 519 บาทต่อตารางเมตรต่อปี และ 392 บาท
ตอ่พนกังานหนึง่รายตอ่ปี 

การจัดการด้านความยั่งยนืในมิติสังคม (Social) 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยด าเนินธุรกิจโดยมีความรบัผิดชอบต่อสงัคม (Corporate Social Responsibility: CSR) ภายใต ้
หลกัพืน้ฐานทางจรยิธรรม เพื่อใหเ้กิดความเป็นธรรมต่อผูม้ีสว่นไดส้ว่นเสียทกุฝ่ายที่เก่ียวขอ้ง พรอ้มทัง้น าหลกัการก ากบัดแูลกิจการที่ ดี
มาเป็นแนวทางเพื่อรกัษาดลุยภาพของการด าเนินงานทัง้ทางดา้นเศรษฐกิจ ชมุชน สงัคมและสิง่แวดลอ้ม อนัจะน าไปสูก่ารพฒันาธุรกิจที่
ประสบความส าเรจ็อยา่งยั่งยืน 

การจัดการด้านความยั่งยนืในมิติบรรษัทภบิาล (Governance) 

บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมีความมุ่งมั่นที่จะด าเนินธุรกิจอย่างถกูตอ้ง ดว้ยความสุจริต เป็นธรรม โปรง่ใส เปิดเผยขอ้มลูที่ส  าคญั 
และสามารถตรวจสอบได้ ซึ่งบริษัทฯ ค านึงถึงผลประโยชน์และผลกระทบต่อผู้ถือหุ้น ลูกค้า คู่ค้า พนักงาน และผู้มีส่วนได้เสีย  
ทกุฝ่าย รวมถึงมีการแบง่ปันผลประโยชนอ์ยา่งเหมาะสมและเป็นธรรม ใหค้วามส าคญักบัการปฏิบตัิตามกฎหมาย กฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้ง
กับการด าเนินธุรกิจระดับประเทศและระดับภูมิภาค รวมถึงการปฏิบตัิตามจรรยาบรรณธุรกิจที่เป็นสากล โดยก าหนดใหก้รรมการ 
ผูบ้รหิาร และพนกังานของกลุม่บรษัิท ตอ้งปฏิบตัิตนใหอ้ยูใ่นกรอบของกฎหมาย ระเบียบ ขอ้บงัคบั และตอ้งไมม่ีสว่นรูเ้ห็น ช่วยเหลอื หรอื
กระท าการใดๆ อนัเป็นการละเมิด ฝ่าฝืนกฎหมาย ขอ้บงัคบั และกฎระเบียบอื่นๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทุนเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทุน  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

 

* หมายเหต ุบรษัิทฯ ไดจ้ดัประเภทตน้ทนุและคา่ใชจ้า่ยใหมใ่นงบการเงินส  าหรบังวด 9 เดือนแรกปี 2567 เพ่ือใหง้บการเงินสะทอ้นถึงการจดัประเภท
ไดช้ดัเจนยิ่งขึน้ โดยยา้ยค่าใชจ้่ายเก่ียวกับพนักงานขายที่อยู่ในตน้ทนุการใหบ้ริการมาเป็นตน้ทนุในการจดัจ าหน่าย และยา้ยค่าใชจ้่า ยเก่ียวกับพนักงาน IT 
ออกจากตน้ทนุการใหบ้รกิารมาเป็นคา่ใชจ้า่ยในการวิจยัและพฒันา บรษัิทฯ จงึไดจ้ดัประเภทตน้ทนุและค่าใชจ้่ายดงักล่าวในปี 2565 - 2566 เพื่อประโยชนใ์น
การเปรยีบเทียบ 

Balance Sheet (Btm) 2565 2566 2567F 2568F 2569F

Cash 31 22 12 61 66

Receivables 24 26 27 36 42

Inventories 2 1 1 1 2

Other Current Assets 25 70 20 159 204

Current assets 82 119 61 258 313

Non-current assets 49 90 212 230 243

Total assets 131 209 273 488 556

Current liabilities 33 83 73 84 104

Long-term liabilities 18 16 56 38 38

Total liabilities 51 99 128 122 142

Paid-up, prem share & others 16 94 94 325 325

Retained earnings 64 16 50 41 88

Equity 80 110 144 366 413

P&L* (Btm) 2565 2566 2567F 2568F 2569F

Sales 173 224 225 300 362

Cost of sales 87 117 112 127 152

Gross profits 86 107 113 173 210

Other Revenues 1 2 1 1 1

Selling & admin exp. 34 52 62 91 110

Other Expenses 13 9 7 7 7

EBIT 40 48 46 76 94

Interest exp. 1 1 3 3 3

EBT 39 47 43 73 91

Taxes 8 9 9 19 24

Net profit 31 38 34 54 67

EBITDA 48 57 58 90 109

EPS (Bt) 0.16 0.19 0.17 0.27 0.34

Cashflow projection (Btm) 2565 2566 2567F 2568F 2569F

EBIT(1-t) 32 38 37 57 69

Dep. & Amortization 7 9 12 14 15

Change in net working capital (9)              (28)           12             7               (6)              

Capital expenditure 4               33             9               9               10             

Firm free cashflow 44             42             28             54             81             

Financial Ratios 2565 2566 2567F 2568F 2569F

Gross profit margin 49.9% 47.6% 50.3% 57.6% 58.0%

Net profit margin 17.9% 16.6% 15.2% 18.1% 18.5%

Current ratio (x) 2.5            1.4            0.8            3.1            3.0            

Times interest earned (x) 39.0         51.5         15.4         25.4         34.7         

Debt to Equity (x) 0.6            0.9            0.9            0.3            0.3            

ROA 29% 22% 14% 14% 13%

ROE 47% 40% 27% 21% 17%

Trends (%) 2565 2566 2567F 2568F 2569F

Sales growth 48% 30% 0% 33% 20%

Expense growth 48% 33% 1% 25% 19%

EBIT growth 46% 19% -4% 65% 23%

Net Profit 44% 21% -8% 58% 23%

EBITDA 49% 20% 2% 54% 21%

EPS  44% 21% -8% 58% 23%

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated
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