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 ผลการด าเนินงานงวด 1Q68 มีก าไรสุทธิ 1,643 ล้านบาทท่ีดีกว่าคาดการณ์ของ consensus 4% 
(-3%QoQ -5%YoY) โดยมีรายได้ดอกเบี้ยสุทธิลดลง -2%QoQ -2%YoY โดยมีส่วนต่าง 
อัตราดอกเบี้ยสุทธิ (Net Interest Margin) เพิ่มขึ้นสู่ 4.88% จาก 4.85% ในปี 67 ขณะท่ีรายได้
ท่ีมิใช่ดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นในส่วนของก าไรจากเครื่องมือทางการเงินท่ีวัดด้วยมูลค่ายุติธรรม (FVTPL) 
ก าไรจากการลงทุน รายได้จากธุรกิจหลักทรัพย์จัดการกองทุน ขณะท่ีผลขาดทุนด้าน เครดิต 
ท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น (ECL) เพิ่มขึ้น +14%QoQ +38%YoY อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง 
ยังแข็งแกร่งท่ี 18.8% 

 เงินให้สินเชื่อ ณ ปลายงวด 1Q68 จ านวน 2.3 แสนล้านบาท ลดลง 0.4%YTD จากการชะลอตัว
ของสินเชื่อรายย่อยท้ังในส่วนของสินเชื่อเช่าซื้อรถใหม่ตามภาวะตลาดรถยนต์ในประเทศ 
ท่ียังไม่ฟื้นตัว สินเชื่อจ าน าทะเบียน “Auto Cash” สินเชื่อเพื่อท่ีอยู่อาศัยท่ีมีความเสี่ยงสูงขึ้น และ
สินเชื่อธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมท่ีช าระคืนหนี้ของสินเชื่อเพื่อผู้แทนจ าหน่ายรถยนต์ 

 ด้านคุณภาพสินทรัพย์ %NPL 2.42% เพิ่มขึ้นจาก 2.35% ในปี 67 ตามแผนการเติบโตสินเชื่อ 
ในกลุ่มท่ีมีอัตราผลตอบแทนในระดับสูงท่ียังสามารถบริหารจัดการได้ โดยมี credit cost 0.7% 
เพิ่มขึ้นจาก 0.6% ในปี 67 และ % Coverage เท่ากับ 154% ทรงตัว QoQ  

 ความเห็น ฝ่ายวิจัยมีมุมมองเป็นกลางต่อผลการด าเนินงานในปีนี้ท่ีมีโอกาสหดตัวเล็กน้อย  
จาก Bloomberg Consensus คาดก าไรปี 68 เฉลี่ย 6.6 พันล้านบาท -5%YoY ขณะท่ีราคาหุ้น
ซื้อขายท่ีระดับ PBV 1.84x สูงกว่าค่าเฉลี่ยของกลุ่มท่ีระดับ 0.64x ประกอบกับ IAA consensus 
คาดอัตราผลตอบแทนเงินปันผลเฉลี่ย 8% ต่อปีซึ่งอยู่ในระดับสูงน่าสนใจถือลงทุนระยะยาว 
รอรับเงินปันผล บริษัทประกาศจ่ายเงินปันผลงวดปี 67 หุ้นละ 5.75 บาท yield 5.8%  
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