
 

 
                              

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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SET / PERSON **ไม่จัดอันดับ** 

SPECIALTY NATURAL PRODUCTS PLC. (SNPS) 
*Globlex Securities เป็นผู้ร่วมจัดจ ำหน่ำยหุ้นเพิ่มทุนในคร้ังน้ีซึ่งจะได้รับค่ำธรรมเนียมในฐำนะผู้ร่วมจัดจ ำหน่ำย 
 

EARNINGS FORECAST 

Year to Dec 64A 65A 66A 67E 68E 69E 
Net Profit (Mb) 169.7 78.00 36.8 76.6 108.7 131.2 
EPS (Bt.) 1.15 0.26 0.12 0.19 0.27 0.32 

EPS Growth (%) 49 -77 -53 53 43 21 
P/E* – Basic (x) 3.7 16.2 34.2 22.3 15.6 13.0 
DPS (Bt) 0.02 1.09 0.00 0.22 0.08 0.10 
Yield (%) 0.5 26.0 0.0 5.3 1.9 2.3 
BVPS (Bt.) 3.9 1.4 1.6 2.0 2.2 2.4 
P/BV* (x) 1.1 3.0 2.6 2.1 1.9 1.7 

Source:  Filing and GloblexResearch 
*ค ำนวณจำกรำคำ IPO ท่ี 4.20 บำท 

PERTINENT INFORMATION 

ที่ปรึกษาทางการเงิน บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) 
ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายและ
รับประกันการจัดจ าหน่าย 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) 

จ านวนหุ้นสามัญที่เสนอขาย 105 ล้ำนหุ้น (มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 1.00 บำท) 

ราคาเสนอขายหุ้น IPO 4.20 บำท 
วันจองซื้อ 21-22 และ 25 พ.ย.67 
วันเริ่มซื้อขายในตลาดฯ 29 พ.ย.67 

ทุนจดทะเบียน 405 ล้ำนบำท จ ำนวนหุ้นสำมัญ 405 ล้ำนหุ้น 

ทุนท่ีเรียกช าระแล้วก่อน IPO 300 ล้ำนบำท จ ำนวนหุ้นสำมัญ 300 ล้ำนหุ้น 

ทุนท่ีเรียกช าระแล้วหลัง IPO 405 ล้ำนบำท จ ำนวนหุ้นสำมัญ 405 ล้ำนหุ้น 
วัตถุประสงค์ในการเพิ่มทุน 1) เ พ่ิม เทคโนโลยีในกำรสกัด ( โรงงำน 

SNPS) 
2) วิจัย พัฒนำ และผลิตวัตถุดิบสมุนไพร 

ยำ พัฒนำจำกสมุน ไพรและอำหำร
ทำงกำรแพทย์ 

3) ช ำระคืนเงินกู้ยืมจำกกสถำบันกำรเงิน 
4) ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในกำรด ำเนิน

ธุรกิจ 
โครงสร้างการถือหุ้น  
 ก่อน IPO (%) หลัง IPO (%) 
1. บริษัท สเปเชี่ยลตี้ เนเชอรัล อิน
โนเวชั่น จ ำกัด1/ 

49.33 36.54 

2. รศ.ดร.พรรณวิภำ กฤษฎำพงษ์ 29.06 21.52 
3. ดร.ธีรญำ กฤษฎำพงษ์ 21.61 16.01 
ประชำชนทั่วไป (IPO) - 25.93 

Source: Filing 
หมายเหต:ุ 1/ ผู้ถือของบริษัท สเปเชี่ยลตี้ เนเชอรัล อินโนเวชั่น จ ำกัด ประกอบด้วย รศ.ดร.พรรณวิภำ กฤษฎำ
พงษ์ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 67.00 ดร. ธีรญำ กฤษฎำพงษ์ ถอืหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 23.90 และนำยจำรุภัทร 
กฤษฎำพงษ์ ถือหุน้ในสัดส่วนร้อยละ 9.10 

Analyst: Salakbun Wongakaradeth 
02-687-7287 
Salakbun@globlex.co.th  

 Panachai Kritthanachai 
 

 

SNPS หนึ่งในผู้น าด้านสารสกัดสมุนไพรไทย และ
ให้บริการผลิตผลิตภัณฑ์เพื่อสุขภาพครบวงจร 

         บริษัท สเปเชี่ยลตี้ เนเชอรัล โปรดักส์ จ ำกัด (มหำชน) ผู้ประกอบธุรกิจ
ผลิตและจ ำหน่ำยสำรสกัดสมุนไพรมำตรฐำน และกำรรับจ้ำงพัฒนำและผลิต
ผลิตภัณฑ์เพื่อสุขภำพ ควำมงำม และสุขอนำมัยภำยใต้ตรำสินค้ำของลูกค้ำ 
(Original Design Manufacturer) รวมถึงกำรผลิตและจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์
ภำยใต้ตรำสินค้ำของกลุ่มบริษัทฯ (Original Brand Manufacturer) โดย
วัตถุประสงค์ของกำรเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ ฯ คือ 1) เพิ่ม
เทคโนโลยีในกำรสกัด 2) วิจัย พัฒนำ และผลิตวัตถุดิบสมุนไพร ยำพัฒนำ
จำกสมุนไพรและอำหำรทำงกำรแพทย์ 3) ช ำระคืนเงินกู้ยืมจำกกสถำบัน
กำรเงิน และ 4) ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน ทั้งนี้  ฝ่ำยวิจัยประเมินมูลค่ำ
เหมำะสมของ SNPS ส ำหรับปี 68 ที่ 6.00 บำทต่อหุ้น 
ประเด็นส าคัญในการลงทุน 
 ก าไรช่วงปี 64-66 หดตัวเฉลี่ย CAGR 53% ต่อปี แต่งวด 9M67 พลิก

โต 82%YoY: รำยได้ช่วงปี 64-66 อยู่ที่ 706 ลบ. 489 ลบ. และ 354 ลบ. 
ตำมล ำดับ หดตัวเฉล่ีย CAGR 29% ต่อปี โดยหลักมำจำกสถำนกำรณ์โค
วิด-19 ที่คล่ีคลำยลง ท ำให้สินค้ำกลุ่มสำรสกัดและผลิตภัณฑ์ที่เกี่ยวข้องมี
ยอดขำยลดลง อำทิ ฟ้ำทะลำยโจร กระชำยขำว ผลิตภัณฑ์แอลกอฮอล์ และ
ชุดตรวจเชื้อไวรัสโควิด-19 สอดคล้องกับ %GPM ที่มีแนวโน้มลดลงมำที่
ระดับ 41.1% 33.0% และ 36.6% ตำมล ำดับ ขณะที่ %SG&A/Sales ปรับ
เพิ่มขึ้นสู่ 12.5% 15.8% และ 26.8% ตำมล ำดับ เนื่องจำกก ำลังผลิตที่
ลดลงและในปี 65 มีกำรจ ำหน่ำย ATK ในรำคำต่ ำกว่ำต้นทุน ส่งผลให้ช่วงปี 
64-66 มีก ำไรสุทธิ 170 ลบ. 72 ลบ. และ 37 ลบ. ตำมล ำดับ หดตัวเฉล่ีย 
CAGR 53% ต่อปี  

อย่ำงไรก็ตำม ช่วง 9M67 ผลประกอบกำรพลิกกลับมำเติบโตดี โดย
บริษัทมีรำยได้ 352 ลบ. +24%YoY จำกค ำส่ังซื้อที่เพิ่มขึ้นท้ังกลุ่มสินค้ำ
เดิมและสินค้ำใหม่ ส่วน %GPM ปรับดีขึ้นมำที่ระดับ 40.3% ส่งผลให้มี
ก ำไร 56 ลบ. +82%YoY และคิดเปน็ 73% ของคำดกำรณ์ก ำไรทั้งปี 67 

 คาดการณ์ก าไรปี 67-69 ราว 77 - 131 ลบ. เติบโตเฉลี่ย CAGR 53% 
ต่อปี: เรำคำดกำรณ์รำยได้ช่วงปี 67-69 รำว 467 ลบ. 591 ลบ. และ 699 
ลบ. ตำมล ำดับ เติบโตเฉล่ีย CAGR 25% ต่อปี จำกทั้ง 3 ธุรกิจ คือ 1) สำร
สกัดสมุนไพรมำตรฐำน (สัดส่วน 30%) 2) รับจ้ำงพัฒนำและผลิตภำยใต้
ตรำสินค้ำของลูกค้ำ (สัดส่วน 65%) และ 3) จ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์ภำยใต้ตรำ
สินค้ำของตัวเอง (สัดส่วน 5%) คำดว่ำโดยหลักกว่ำ 80% มำจำกค ำส่ังซื้อ
เพื่อผลิตสินค้ำต่อเนื่องจำกเดิมที่มีอยู่แล้ว (Existing Products) และอีกรำว 
20% เพื่อส ำหรับผลิตภัณฑ์ใหม่ (New Products) ขณะที่ %GPM คำดจะ
ปรับดีขึ้นมำที่ระดับ 40-41.5% จำกก ำลังผลิตที่เพิ่มขึ้นและไม่มีกำรขำย 
ATK แล้ว ส่งผลให้เรำคำดกำรณ์ก ำไรปี 67-69 รำว 77 - 131 ลบ. เติบโต
เฉล่ีย CAGR 53% ต่อปี 

mailto:Salakbun@globlex.co.th


 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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ปัจจัยเสี่ยง 

1) ความเสีย่งจากการแข่งขนัในอตุสาหกรรม 
2) ความเสีย่งจากการทีลู่กค้าผู้ว่าจ้างผลิตเปลีย่นไปใช้บริการผู้รบัจ้าง

ผลิตรายอืน่ และ/หรือการทีลู่กค้ายกเลิกการผลิตสินคา้เดิมกบักลุ่ม
บริษัทฯ 

3) ความเสีย่งจากการลงทนุในผลิตภณัฑ์ใหม่ภายใต้ตราสินค้าของ
กลุ่มบริษัทฯ 

4) ความเสีย่งจากการพ่ึงพิงบคุลากรฝ่ายวิจยัและพฒันา และการ
รกัษาความลบัของสูตรการผลิต 

5) ความเสีย่งในการจดัหาวตัถดิุบทีมี่คณุภาพและเพียงพอกบัความ
ต้องการ 

6) ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงด้านกฎหมายและกฎระเบียบที่
เกีย่วข้องกบัการประกอบธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ  

 
  

 

 อุตสาหกรรมผลิตภัณฑ์สมุนไพร เคร่ืองส าอาง และผลิตภัณฑ์เสริม
อาหารในประเทศไทยมีแนวโน้มเติบโต 5-8% ต่อปี: SNPS เป็นผู้ผลิต
ต้นน้ ำ-ปลำยน้ ำส ำหรับผลิตภัณฑ์เชิงสุขภำพ อำทิ สำรสกัดสมุนไพรไทย 
ผลิตภัณฑ์เสริมอำหำร ผลิตภัณฑ์เครื่องส ำอำงและเวชส ำอำง และ
ผลิตภัณฑ์สมุนไพร จำกแหล่งข้อมูล Euromonitor พบว่ำอุตสำหกรรม
ดังกล่ำวภำยในประเทศไทยมีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่องรำว 5-8% ต่อปี โดย
หลักมำจำกพฤติกรรมผู้บริโภคที่เปล่ียนแปลงหันมำสนใจกำรดูแลสุขภำพ
เชิงป้องกันมำกขึ้น (Preventive Medicine) รวมทั้งกำรเข้ำสู่สังคมผู้สูงอำยุ 
(Aging Society) ทั้งนี้ กลุ่มสินค้ำส่วนใหญ่ที่เกี่ยวข้องเป็นในลักษณะใช้
แล้วหมดไป และต้องมีกำรซื้อซ้ ำอยู่เรื่อยๆ จึงเป็นโอกำสในกำรเติบโตของ
ธุรกิจ 

 ประเมินราคาเหมาะสมปี 68 ของ SNPS ราว 6.00 บาทต่อหุ้น: ฝ่ำย
วิจัย บล.โกลเบล็ก ประเมินรำคำเหมำะสม SNPS ด้วย 2 วิธี คือ 1) วิธี 
Market Comparable Approach ด้วย Price to Earning Approach และ 
2) วิธี Discounted Cash Flow (DCF) โดย 1) อิง Prospective PE ที่ระดับ 
22.4x เท่ำกับค่ำเฉล่ียกรอบล่ำงของกลุ่ม บริษัทผู้ผลิตยำ ผลิตภัณฑ์เสริม
อำหำร และผลิตภัณฑ์เวชส ำอำง ซึ่งยังต่ ำกว่ำระดับ PE ของกลุ่มฯใน
ปัจจุบันท่ีระดับ 43.9x ประกอบกับคำดกำรณ์ก ำไรสุทธิต่อหุ้นปี 68 รำว 
0.27 บำท/หุ้น ค ำนวณเป็นรำคำเหมำะสม 6.00 บำท สอดคล้องกับ 2) วิธี 
Discounted Cash Flow (DCF) บนสมมติฐำน WACC ที่ 7.9% และ 
Terminal Growth ที่ 3% ค ำนวณเป็นรำคำเหมำะสม 6.01 บำท ทั้งนี้ เรำ
ประเมินรำคำเหมำะสม SNPS ส ำหรับปี 68 รำว 6.00 บำท 

 

 SNPS หน่ึงในผู้น าด้านสารสกัดสมุนไพรไทย และให้บริการผลิตผลิตภัณฑ์เพือ่สุขภาพครบวงจร 

บริษัท สเปเชี่ยลตี้ เนเชอรัล โปรดักส์ จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรือ “SNPS”) เดิมชื่อ บริษัท สเปเชี่ยลตี้ เนเชอรัล โปร
ดักส์ (เอส เอ็น พี) จ ำกัด โดย รศ.ดร.พรรณวิภำ กฤษฎำพงษ์ ซึ่งส ำเร็จกำรศึกษำปรัชญำดุษฎีบัณฑิต ด้ำนเภสัชอุตสำหกรรม และมี
ประสบกำรณ์กำรท ำงำนในแวดวงสมุนไพรมำอย่ำงยำวนำน จึงได้จดทะเบียนจัดตั้งบริษัทเมื่อวันที่ 29 กันยำยน 2542 ต่อมำในปี 
2555 บริษัทฯ ได้จดทะเบียนจัดตั้งบริษัท สเปเชียลตี้ อินโนเวชั่น จ ำกัด (“SI”) เพื่อต่อยอดธุรกิจสู่กำรผลิตผลิตภัณฑ์จำกสำรสกัด
สมุนไพรมำตรฐำน โดยคิดค้นและพัฒนำสูตรกำรผลิตผลิตภัณฑ์เพื่อสุขภำพ ควำมงำม และสุขอนำมัย ในรูปแบบของกำรรับจ้ำง
พัฒนำและผลิตสินค้ำภำยใต้ตรำสินค้ำของลูกค้ำ 

เพื่อสร้ำงควำมแข็งแกร่งและควำมได้เปรียบในกำรแข่งขัน ในปี 2561 กลุ่มผู้ถือหุ้นใหญ่ได้จัดตั้งบริษัท คำเน อินโนเวชั่น 
จ ำกัด (“KI”) ซึ่งประกอบธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยบรรจุภัณฑ์ โดยเป็นกำรร่วมทุนกับ Kanae Company Limited ที่เป็นผู้ผลิตและ
จ ำหน่ำยบรรจุภัณฑ์รวมถึงให้บริกำรโซลูชันด้ำนบรรจุภัณฑ์ครบวงจรในประเทศญี่ปุ่น และต่อมำในปี 2564 ได้จัดตั้งบริษัท เวล
โนเวชั่นส์ จ ำกัด (“WELL”) เพื่อขยำยไปสู่ธุรกิจปลำยน้ ำในกำรจัดจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์นวัตกรรมจำกสมุนไพรภำยใต้ตรำสินค้ำของกลุ่ม
บริษัทฯ โดยร่วมทุนกับบริษัท นำสท์ด้ำ โฮลดิ้ง จ ำกัด ที่เป็นหน่วยธุรกิจในกำรร่วมลงทุนในธุรกิจเทคโนโลยีขั้นสูงที่รับถ่ำยทอดองค์
ควำมรู้จำกงำนวิจัยและพัฒนำจำกทั้ง สวทช. และหน่วยงำนภำยนอกทั้งในและต่ำงประเทศของส ำนักงำนพัฒนำวิทยำศำสตร์และ
เทคโนโลยีแห่งชำติ (สวทช.) เพื่อต่อยอดผลิตภัณฑ์สมุนไพรที่สำมำรถส่งมอบสุขภำพที่ดีสู่ผู้คน สังคม และโลกไปพร้อมๆ กันอย่ำง
ยั่งยืน (บริษัท นำสท์ด้ำ โฮลดิ้ง จ ำกัด ได้เลิกกิจกำรเมื่อวันที่ 9 พฤษภำคม 2567 และอยู่ระหว่ำงกำรช ำระบัญชี โดยจะโอนหุ้น WELL 
ทั้งหมดให้แก่ส ำนักงำนพัฒนำวิทยำศำสตร์และเทคโนโลยีแห่งชำติ (สวทช.)) และในปี 2566 WELL ได้ออกหุ้นสำมัญเพิ่มทุนเพื่อเสนอ
ขำยให้แก่บริษัท เซิร์ช เอ็นเตอร์เทนเม้นท์ จ ำกัด ซึ่งประกอบธุรกิจให้บริกำรโฆษณำ ผลิตรำยกำรโทรทัศน์และส่ือโฆษณำ เพื่อเข้ำมำ
ด ำเนินกำรวำงแผนท ำกำรตลำดบนส่ือหลัก (Above the line) กำรท ำภำพยนตร์ โฆษณำ พรีเซนเตอร์ และกิจกรรมส่งเสริมกำรขำย 



 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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โครงสร้างปัจจุบันของกลุ่มบริษัทฯ 

 
หมำยเหตุ:   
1/ผู้ถือหุ้น SNI ประกอบด้วย รศ.ดร.พรรณวิภำ กฤษฎำพงษ์ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 67.00 ดร. ธีรญำ กฤษฎำพงษ์ ถิอหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 23.90 และนำยจำรุ
ภัทร กฤษฎำพงษ์ (บุตรของรศ.ดร.พรรณวิภำ กฤษฎำพงษ์ และน้องของดร.ธีรญำ กฤษฎำพงษ์) ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 9.10 
2/ผู้ถือหุ้น SI ส่วนท่ีเหลือประกอบด้วย SNI ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 0.47 
3/ผู้ถือหุ้น KI ส่วนท่ีเหลือประกอบด้วย Kanae Company Limited ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 20.00 
4/ผู้ถือหุ้น WELL ส่วนท่ีเหลือประกอบด้วย บริษัท นำสท์ด้ำ โฮลด้ิง จ ำกัด ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 22.50 (บริษัท นำสท์ด้ำ โฮลด้ิง จ ำกัด ได้เลิกกิจกำรเมื่อวันท่ี 9 
พฤษภำคม 2567 และอยู่ระหว่ำงกำรช ำระบัญชี โดยจะโอนหุ้น WELL ท้ังหมดให้แก่ส ำนักงำนพัฒนำวิทยำศำสตร์และเทคโนโลยีแห่งชำติ (สวทช.)) และบริษัท 
เซิร์ช เอ็นเตอร์เทนเม้นท์ จ ำกัด ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 25.00 
5/LS3 เป็นกำรร่วมทุนระหว่ำง SI และบริษัท ล็อกซเล่ย์ จ ำกัด (มหำชน) ซึ่งถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 73.999 และนำยพิบูล พิลบูลธรรม ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 
0.001 เพื่อลงทุนในโครงกำร Solar Rooftop เพื่อผลิตไฟฟ้ำใช้เอง 

 

ธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ สามารถแบ่งได้เป็น 2 ธุรกิจหลัก ประกอบด้วย 

1. ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายสารสกัดสมุนไพรมาตรฐาน เป็นธุรกิจต้นน้ ำที่ด ำเนินกำรโดยบริษัทฯ ณ วันที่   30 
มิถุนำยน 2567 บริษัทฯ มีผลิตภัณฑ์ที่ผลิตและจ ำหน่ำยทั้งหมด 398 รำยกำร ประกอบด้วย สำรสกัดส ำหรับเครื่องส ำอำงและ
เวชส ำอำง 162 รำยกำร สำรสกัดส ำหรับอำหำรและผลิตภัณฑ์เสริมอำหำร 108 รำยกำร สำรสกัดส ำหรับยำ 104 รำยกำร และ
วัตถุดิบส ำหรับเครื่องส ำอำงและเวชส ำอำง 24 รำยกำร จำกกำรที่บริษัทฯ มีฐำนข้อมูลสำรสกัดสมุนไพรมำตรฐำนจ ำนวนมำก
ท ำให้สำมำรถน ำเอำองค์ควำมรู้มำต่อยอด โดยกำรน ำเทคโนโลยีต่ำงๆ มำประยุกต์ใช้เพื่อพัฒนำสำรสกัดสมุนไพรภำยใต้ตรำ
สินค้ำของบริษัทฯ (Branded Ingredients) ซึ่งเป็นสูตรผลิตภัณฑ์ที่มีคุณสมบัติเฉพำะ  

2. ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เพื่อสุขภาพ ความงาม และสุขอนามัย สามารถแบ่งเป็น 2 ธุรกิจ ได้แก่ 

2.1 กลุ่มผลิตภัณฑ์ที่รับจ้างพัฒนาและผลิตภายใต้ตราสินค้าของลูกค้า (Original Design Manufacturer : 
ODM): เป็นกลุ่มธุรกิจที่ด ำเนินกำรโดย SI ซึ่งมุ่งเน้นผลิตภัณฑ์ด้ำนสุขภำพและควำมงำมที่ให้บริกำรครบวงจรตั้งแต่กำรให้
ค ำปรึกษำ ท ำกำรศึกษำวิจยั คิดค้นและพัฒนำสูตรผลิตภัณฑ์ให้สอดคล้องกับควำมต้องกำรของลูกค้ำ กำรออกแบบบรรจุภัณฑ ์
กำรขึ้นทะเบียนและต่อทะเบียนสินค้ำกับ อย. ตลอดจนกำรผลิตภำยใต้กำรควบคุมกำรผลิตที่ได้มำตรฐำนระดับสำกล รวมถึง



 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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กำรตรวจวิเครำะห์ผลิตภัณฑ์ โดยผลิตภัณฑ์สุขอนำมัย ท่ี SI รับจ้ำงพัฒนำและผลิตภำยใต้ตรำสินค้ำของลูกค้ำสำมำรถแบ่งได้
เป็น 4 กลุ่ม ประกอบด้วย (1) กลุ่มผลิตภัณฑ์เครื่องส ำอำงและเวชส ำอำง (2) กลุ่มผลิตภัณฑ์เสริมอำหำร (3) กลุ่มผลิตภัณฑ์
สมุนไพร และ (4) กลุ่มผลิตภัณฑ์ทำงกำรแพทย์ ในปี 2563 ถึงงวด 6M67 SI มีผลิตภัณฑ์ที่ผลิตและจ ำหน่ำยทั้งหมด 1,349 
รำยกำร ประกอบด้วย กลุ่มผลิตภัณฑ์เครื่องส ำอำงและเวชส ำอำง 830 รำยกำร กลุ่มผลิตภัณฑ์เสริมอำหำร 379 รำยกำร กลุ่ม
ผลิตภัณฑ์สมุนไพร 129 รำยกำร และกลุ่มผลิตภัณฑ์ทำงกำรแพทย์ 11 รำยกำร 

2.2 กลุ่มผลิตภัณฑ์ที่ผลิตและจ าหน่ายภายใต้ตราสินค้าของกลุ่มบริษัทฯ (Original Brand Manufacturer : 
OBM): เป็นกลุ่มธุรกิจที่ด ำเนินกำรผลิตโดย SI ทั้งหมด และจัดจ ำหน่ำยโดย SI และ WELL ส ำหรับผลิตภัณฑ์เพื่อสุขภำพ ควำม
งำม และสุขอนำมัยภำยใต้ตรำสินค้ำของ WELL เป็นผลิตภัณฑ์นวัตกรรมที่เกิดจำกกำรศึกษำวิจัยรวมถึงน ำงำนวิจัยและ
นวัตกรรมที่มีกำรพิสูจน์โดยนักวิจัยจำกสถำบันวิจัยชั้นน ำต่ำงๆ ท่ีเป็นที่ยอมรับ โดยผลิตภัณฑ์หลักของ WELL ได้แก่ ผลิตภัณฑ์
เสริมอำหำรสูตรครบถ้วนโคลอชัวร์ (Colosure) ภำยใต้ตรำสินค้ำ Wellnova ในส่วนของผลิตภัณฑ์เพื่อสุขภำพ ควำมงำม และ
สุขอนำมัยภำยใต้ตรำสินค้ำของ SI เป็นผลิตภัณฑ์ที่พัฒนำโดยฝ่ำยวิจัยและพัฒนำผลิตภัณฑ์ของ SI ตำมแนวโน้มของตลำด
และควำมต้องกำรของผู้บริโภค โดยจะเน้นกลุ่มผลิตภัณฑ์สมุนไพรเป็นหลัก โดยผลิตภัณฑ์หลักของ SI ได้แก่  ยำแก้คันไนน์
เฮิร์บ กรีนบำล์ม ฟอร์ รีลีฟ อิชชิ่ง, ยำสำรสกัดฟ้ำทะลำยโจร มำดำมไทเฮิร์บ, สเปรย์ส ำหรับฉีดหน้ำกำก ตรำ Specialty และเมื่อ
เดือนกุมภำพันธ์ป ี2566 SI ได้เริ่มผลิตและจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์โปรตีนจำกพืช ชนิดชงดื่มตรำ Phytae  

 

Figure1: ตัวอย่างผลิตภัณฑ์ 

ตัวอย่างสารสกัดสมุนไพรมาตรฐานภายใต้ตราสินค้าของบริษัทฯ 

 
Source: Filing 



 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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ตัวอย่างผลิตภัณฑ์ภายใต้ตราสินค้าของกลุ่มบริษัทฯ 

ผลิตภัณฑ์ที่จ าหน่ายโดย WELL 

 
โคลอชัวร์ 50g 

 
โคลอชัวร์ 400g 

 
โคลอชัวร์ 800g(Refill 400g x 2) 

 
โคลอชัวร์ ชนิดเม็ด 

ผลิตภัณฑ์ที่จ าหน่ายโดย SI 

 

ยำแก้คันไนน์เฮิร์บ กรีนบำล์ม ฟอร์ รีลีฟ อิชช่ิง 

 
ยำสำรสกัดฟ้ำทะลำยโจร ตรำ มำดำมไทเฮิร์บ 

 

Specialty Spray 
 

ผลิตภัณฑ์โปรตีนจำกพืช ชนิดชงดื่ม ตรำ Phytae 

Source: Filing 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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ผลการด าเนินงานตลอดช่วงปี 64-66 และช่วง 9M67 

 

Table1: โครงสร้างรายได้ 

ประเภทของรายได้ 
ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 9M66 9M67 

ล้าน
บาท 

% ล้าน
บาท 

% ล้าน
บาท 

% ล้าน
บาท 

% ล้าน
บาท 

% 

1.  ธุ ร กิ จ ส ำ ร ส กั ด ส มุ น ไ พ ร
มำตรฐำน 

162.23 22.66 123.06 24.48 117.38 31.89 80.81 28.50 102.19 29.05 

2.  ธุรกิจผลิตภัณฑ์เพื่อสุขภำพ 
ควำมงำม และสุขอนำมัย 

544.00 75.98 365.67 72.75 236.20 64.17 194.40 68.55 234.42 66.63 

รวมรายได้จากการขาย 706.23 98.64 488.73 97.23 353.59 96.06 275.21 97.05 336.61 95.68 
- รำยได้จำกกำรขำยที่ไม่เกี่ยวข้อง
กับ COVID 

395.71 55.27 404.38 80.45 343.95 93.44 266.73 94.06 331.39 94.19 

- รำยได้จำกกำรขำยที่เกี่ยวข้องกับ 
COVID 

310.52 43.37 84.35 16.78 9.63 2.62 8.48 2.99 5.22 1.49 

รำยได้จำกกำรให้บริกำร1/ 2.18 0.30 4.27 0.85 3.11 0.85 2.90 1.03 2.61 0.74 
รำยได้อ่ืน2/ 7.56 1.06 9.66 1.92 11.39 3.09 5.47 1.92 12.61 3.58 
รายได้รวม 715.97 100.0 502.66 100.0 368.09 100.0 283.58 100.00 351.83 100.00 

หมำยเหตุ: 

1/ รำยได้จำกกำรให้บริกำรที่เป็นรำยได้จำกกำรให้บริกำรของ SNPS เช่น รำยได้จำกกำรรับจ้ำงสกัด รำยได้จำกบริกำรพัฒนำสำรสกัด และรำยได้จำกบริกำรวิเครำะห์สำรสกัด เป็นต้น 

2/ รำยได้อื่นที่ส ำคัญเป็นรำยได้ของบริษัทฯ จำกกำรที่ SI ให้บริกำรต่ำงๆ เพ่ืออ ำนวยควำมสะดวกให้แก่ลูกค้ำ เช่น รำยได้ค่ำขึ้นทะเบียนสินค้ำ รำยได้ค่ำต่อทะเบียนสินค้ำ รำยได้ค่ำสินค้ำ
ตัวอย่ำง รำยได้ค่ำตรวจวิเครำะห์ รำยได้ค่ำพัฒนำสูตรผลิตภัณฑ์ เป็นต้น 

Figure2: รายได้ช่วงปี 64-66 และงวด 1H67 แบ่งตามประเภทรายได้ 

Source:  Filing and Globlex Securities 

 



 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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ปี 64-66 และช่วง 1H67 กลุ่มบริษัทฯมีรำยได้รวมจ ำนวน 716 ลบ. 503 ลบ. 368 ลบ. และ 217 ลบ. ตำมล ำดับ ใน
ปี 65 กลุ่มบริษัทมีรำยได้รวม ลดลง -30%YoY สำเหตุหลักมำจำกกำรลดลงของรำยได้จำกกำรขำยธุรกิจผลิตภัณฑ์เพื่อ
สุขภำพ ควำมงำม และสุขอนำมัย จำกกำรที่สถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของเชื้อไวรัสโควิด-19 เริ่มคล่ีคลำย ส ำหรับปี 66 
กลุ่มบริษัทมีรำยได้รวม ลดลง -27%YoY สำเหตุหลักมำจำกกำรลดลงของรำยได้จำกกำรขำยธุรกิจผลิตภัณฑ์เพื่อสุขภำพ 
ควำมงำม และสุขอนำมัย จำกกำรท่ีสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของเชื้อไวรัสโควิด-19 เริ่มคลี่คลำย รวมถึงจำกกำรลดลงของ
ยอดขำยสินค้ำแก่ลูกค้ำรำยใหญ่ เนื่องจำกลูกค้ำยังมีสต็อกสินค้ำเดิมที่อยู่ในช่วงถดถอยของ Product Life Cycle เหลืออยู่
จำกกำร Overstock ในปี 2565  

ส ำหรับช่วง 9M67 กลุ่มบริษัทมีรำยได้รวม เพิ่มขึ้น +24%YoY มีสำเหตุหลักมำจำกกำรจ ำหน่ำยสินค้ำใหม่ที่กลุ่ม
บริษัทฯ พัฒนำให้แก่ลูกค้ำเดมิเพื่อทดแทนสินค้ำที่เลิกจ ำหน่ำยไปตำม Product Life Cycle ของผลิตภัณฑ ์รวมถึงกำรพัฒนำ
สินค้ำให้แก่ลูกค้ำใหม่ของกลุ่มบริษัทฯ 

 

Figure3: อัตราก าไรขั้นต้น (%GPM) ช่วงปี 64-66 และช่วง 9M67  

 
Source:  Filing and Globlex Securities 

 

ปี 64-66 และช่วง 1H67 กลุ่มบริษัทฯมีอัตรำก ำไรขั้นต้น (%GPM) ที่ระดับ 41.1% 33.0% 36.6% และ 40.2% 
ตำมล ำดับ ในปี 65 บริษัทมี %GPM ปรับตัวลงจำกปีก่อนหน้ำ สำเหตุหลักจำกกำรจ ำหน่ำย ATK ในรำคำต่ ำกว่ำต้นทุนจำก
กำรคล่ีคลำยของสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของเชื้อไวรัสโควิด-19 ส่งผลให้ในปี 66 บริษัทมี %GPM ปรับตัวเพิ่มขึ้นจำกปี
ก่อนหน้ำ  

ส ำหรับช่วง 9M67 บริษัทมี %GPM ปรับตัวเพิ่มขึ้นจำกช่วงเดียวกันในปีก่อนหน้ำ จำกกำรบริหำรต้นทุนวัตถุดิบได้มี
ประสิทธิภำพมำกขึ้น ส่งผลให้ต้นทุนในกำรผลิตลดลง 

 



 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
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Figure4: ก าไรสุทธิ อัตราก าไรสุทธิ (%NPM) และอัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อรายได้รวม 
(%SG&A/Total Sales) 

 
Source:  Filing and Globlex Securities 

 

อัตรำส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรต่อรำยได้รวม (%SG&A/Total Sales) ในปี 64-66 และช่วง 9M67 มีกำร
ปรับตัวขึ้นมำที่ระดับ 12.5% 15.8% 26.8% และ 23.5% ตำมล ำดับ ในปี 65 บริษัทมี %SG&A/Total Sales ที่ระดับ 15.8% 
ปรับตัวขึ้นจำกปีก่อนหน้ำ แม้จะมีรำยกำรโอนกลับค่ำเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญจ ำนวน 12.43 ลบ. อย่ำงไรก็ตำม กลุ่มบริษัทฯ มี
ค่ำใช้จ่ำยที่เพิ่มขึ้นจำกกำรเตรียมควำมพร้อมในกำรน ำบริษัทเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ ได้แก่ ค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับ
พนักงำนท่ีเพิ่มขึ้น และมีกำรปรับรูปแบบกำรจ่ำยผลตอบแทนผู้บริหำร 2 ท่ำน จำกค่ำที่ปรึกษำเป็นเงินเดือน รวมถึงค่ำใช้จ่ำยใน
กำรตรวจสอบบัญชีและกำรจัดท ำงบกำรเงินรวม ปี 66 บริษัทมี %SG&A/Total Sales ที่ระดับ 26.8% ปรับตัวขึ้นจำกปีก่อนหน้ำ
จำกค่ำเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญโอนกลับท่ีลดลงจำกปีก่อนหน้ำ รวมถึงค่ำใช้จ่ำยเพิ่มเติมจำกกำรเตรียมควำมพร้อมในกำรน ำบริษัท
เข้ำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ ได้แก่ ค่ำที่ปรึกษำทำงกำรเงิน ค่ำตรวจสอบระบบควบคุมภำยใน และค่ำเบี้ยประชุม
คณะกรรมกำร และส ำหรับช่วง 1H67 บริษัทมี %SG&A/Total Sales ที่ระดับ 24.8% ปรับตัวขึ้นจำกช่วงเดียวกันในปีก่อนหน้ำ 
สำเหตุหลักจำกกำรตั้งค่ำเผ่ือผลขำดทุนด้ำนเครดิตจ ำนวน 1.14 ลบ. จำกลูกหนี้กำรค้ำที่เพิ่มขึ้น ตำมกำรเพิ่มขึ้นของยอดขำย 
ในขณะที่งวดเดียวกันของปี 2566 กลุ่มบริษัทฯ มีค่ำเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญโอนกลับจ ำนวน 5.09 ลบ. และกำรเพิ่มขึ้นของ
ค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับพนักงำน 

ส่งผลใหใ้นปี 64-66 และช่วง 9M67 บริษัทมีก ำไรสุทธิ 170 ลบ. 78 ลบ. 37 ลบ. และ 56 ลบ. ตำมล ำดับ และคิดเป็น
อัตรำก ำไรสุทธิ (%NPM) อยู่ที่ระดับ 23.7% 15.5% 10.0% และ 16.0% ตำมล ำดับ ในปี 65 บริษัทมี %NPM ลดลงอย่ำงมี
นัยส ำคัญจำกปีก่อนหน้ำ เนื่องจำกอัตรำส่วนต้นทุนขำยต่อรำยได้รวมที่เพิ่มขึ้นจำกกำรเพิ่มจ ำนวนบุคลำกรฝ่ำยวิจัยและพัฒนำ
และฝ่ำยบริหำรระบบคุณภำพเพื่อเตรียมรองรับกำรขยำยตลำดท ำให้ค่ำโสหุ้ยกำรผลิตเพิ่มขึ้น รวมถึงมีกำรจ้ำงพนักงำนฝ่ำย
ผลิตเพิ่มในระหว่ำงปี ในปี 66 บริษัทมี %NPM ลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญจำกปีก่อนหน้ำ เนื่องจำกต้นทุนกำรผลิตคงที่ต่อหน่วย
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เพิ่มขึ้น ซึ่งเป็นผลจำกยอดขำยที่ลดลงจำกกำรคล่ีคลำยของสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของเชื้อไวรัสโควิด-19 ส่งผลให้กำรใช้
ก ำลังกำรผลิตที่ลดลง รวมถึงมีค่ำใช้จ่ำยในกำรเตรียมควำมพร้อมเพื่อน ำบริษัทเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ และส ำหรับ
ช่วง 9M67 บริษัทมี %NPM เพิ่มขึ้นจำกช่วงเดียวกันในปีก่อนหน้ำจำกรำยได้รวมและอัตรำก ำไรขั้นต้นที่เพิ่มขึ้น 

 

อุตสาหกรรมผลิตภัณฑ์สมุนไพร เครื่องส าอาง และผลิตภัณฑ์เสริมอาหารในประเทศไทยมีแนวโน้ม
เติบโต 5-8% ต่อปี 

อุตสาหกรรมผลิตภัณฑ์สมุนไพร 

ศูนย์วิจัยกสิกร ประเมินว่ำในปี 2563 ธุรกิจที่เกี่ยวกับ Health and Wellness ที่น ำสมุนไพรไปใช้เป็นวัตถุดิบในกำรผลิต อำทิ  
เครื่องส ำอำง ยำ และอำหำรเสริม จะมีมูลค่ำตลำดรวมกันประมำณ 91 พันล้ำนเหรียญสหรัฐฯ และคำดว่ำจะเพิ่มขึ้นไปสู่ ระดับ 166 
พันล้ำนเหรียญ ภำยในปี 2573 คิดเป็นกำรเติบโตเฉล่ียร้อยละ 6.5 ต่อปี (CAGR) จำกแนวโน้มกำรเพิ่มขึ้น ของอุตสำหกรรมต่ำงๆ ที่
เกี่ยวข้องกับสมุนไพรดังกล่ำว ประกอบกับกระแสควำมใส่ใจในกำรดูแลรักษำสุขภำพและ ควำมงำมมำกขึ้น ท ำให้มูลค่ำขำยปลีกของ
ตลำดสมุนไพรได้รับอำนิสงค์ไปด้วย โดยอ้ำงอิงจำกข้อมูลของ Euromonitor มูลค่ำค้ำปลีกผลิตภัณฑ์สมุนไพรโลกในปี 2563 เท่ำกับ 
51.08 พันล้ำนเหรียญ เติบโตเป็น 55.46 พันล้ำน เหรียญในปี 2564  56.81 พันล้ำนเหรียญในปี 2565 และ 60.65 พันล้ำนเหรียญในปี 
2566 คิดเป็นอัตรำเติบโตเฉล่ียร้อยละ 5.90 ต่อปี (CAGR ปี 2563-2566) และคำดกำรณ์ว่ำจะมีมูลค่ำมำกถึง 71.88 พันล้ำนเหรียญ 
ภำยในปี 2569 คิดเป็นอัตรำกำรเติบโตเฉล่ียร้อยละ 5.82 ต่อปี (CAGR ปี 2566-2569)  

Figure5: มูลค่าค้าปลีกผลติภณัฑ์สมนุไพรโลก ปี 2563 - 2569F 

 
ที่มำ: Consumer Health, Euromonitor International, June 2024 

 

ประเทศไทยเป็นประเทศที่มีควำมได้เปรียบและมีโอกำสทำงกำรตลำดจำกเทรนด์กำรใช้ผลิตภัณฑ์จำกธรรมชำติ เนื่องจำก
ประเทศไทยมีสมุนไพรมำกกว่ำ 1,800 ชนิด ที่สำมำรถน ำไปใช้ประโยชน์เชิงอุตสำหกรรมได้ จึงน ำไปสู่นโยบำยสร้ำงมูลค่ำเพิ่มให้กับธุรกิจ
สมุนไพรของไทย และกำรสร้ำงควำมยั่งยืนให้กับตลำดสมุนไพรของไทยด้วยกำรยกระดับกำรผลิตเพื่อสร้ำงมูลค่ำเพิ่มและควำมแตกต่ำง
ให้มำกขึ้นครอบคลุมทั้งห่วงโซ่อุปทำน รัฐบำลไทยจึงมีกำรก ำหนดกำรพัฒนำสมุนไพรเป็นประเด็นส ำคัญในวำระของประเทศ ภำยใต้แผน
แม่บทแห่งชำติว่ำดว้ยกำรพัฒนำสมุนไพรไทย ฉบบัท่ี 1 พ.ศ. 2560-2564 และขยำยระยะเวลำกำรด ำเนินงำนจนถงึปี 2565 เพื่อเสริมสร้ำง
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นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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ศักยภำพและกลไกกำรขับเคล่ือนเชิงนโยบำย ครอบคลุมทั้งมิติเศรษฐกิจ สังคม วิทยำศำสตร์เทคโนโลยีและสุขภำพ และบูรณำกำร
แนวทำงด ำเนินงำนตลอดห่วงโซ่อุปทำนและสร้ำงมูลค่ำเศรษฐกิจสร้ำงสรรค์ของสมุนไพรโดยมีกำรวิจัยและพัฒนำนวัตกรรมเป็นฐำน และ
ต่อมำเมื่อวันที่ 31 มกรำคม 2566 คณะรัฐมนตรีได้มีมติเห็นชอบร่ำงแผนปฏิบัติกำรด้ำนสมุนไพรแห่งชำติฉบับที่ 2 พ.ศ. 2566-2570 
ตำมที่คณะกรรมกำรสมุนไพรแห่งชำติเสนอ และให้หน่วยงำนที่เกี่ยวข้องน ำแผนปฏิบัติกำรดังกล่ำวไปด ำเนินกำรตำมขั้นตอนที่เกี่ยวข้อง
ต่อไป ผ่ำน 5 ยุทธศำสตร์ ได้แก่ 

ยุทธศำสตร์ที่ 1 : กำรส่งเสริมกำรผลิตและแปรรูปวัตถุดิบสมุนไพรที่มีคุณภำพและมำตรฐำน  

ยุทธศำสตร์ที่ 2 : กำรพัฒนำและเสริมสร้ำงศักยภำพของผู้ประกอบกำรและอุตสำหกรรมสมุนไพรตลอดห่วงโซ่อุปทำน  

ยุทธศำสตร์ที่ 3 : กำรส่งเสริมผลิตภัณฑ์สมุนไพร  

ยุทธศำสตร์ที่ 4 : กำรส่งเสริมกำรบริโภคผลิตภัณฑ์สมุนไพรอย่ำงเหมำะสม  

ยุทธศำสตร์ที่ 5 : กำรพัฒนำระบบนิเวศที่สนับสนุนกำรขับเคลื่อนกำรพัฒนำสมุนไพรอย่ำงมีประสิทธิภำพและยั่งยืน  

Figure6: มูลค่าตลาดผลติภัณฑ์สมุนไพรในประเทศไทย ปี 2563-2569F 

 
ที่มำ: Herbal/traditional Products in Thailand, Euromonitor International, June 2024 

 

อุตสาหกรรมเคร่ืองส าอาง 

ในปี 2565 ตลำดเครื่องส ำอำงในประเทศไทยมีมูลค่ำเท่ำกับ 2.18 แสนล้ำนบำท และคำดว่ำในปี 2573 ตลำดเครื่องส ำอำงใน
ประเทศของไทยจะมีมูลค่ำกว่ำ 3.23 แสนล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำกำรเติบโตเฉล่ียร้อยละ 5.04 ต่อป ี(CAGR ปี 2565-2573)  

หำกพิจำรณำโครงสร้ำงตลำดเครื่องส ำอำงในประเทศ จะพบว่ำเป็นเครื่องส ำอำงที่ผลิตในประเทศร้อยละ  85 และเป็นสินค้ำ
น ำเข้ำร้อยละ 15 โดยมีแหล่งน ำเข้ำที่ส ำคัญ คือ สหภำพยุโรป จีน เกำหลีใต้ สหรัฐอเมริกำ และญี่ปุ่น ทั้งนี้ เครื่องส ำอำงที่ผลิตส่วนใหญ่
ร้อยละ 72 ของมูลค่ำกำรผลิตเป็นกำรจ ำหน่ำยในประเทศ ในขณะที่อีกร้อยละ 28 เป็นกำรส่งออก โดยตลำดส่งออกที่ส ำคัญ ได้แก่ 
อำเซียน ญี่ปุ่น ออสเตรเลีย เกำหลีใต้ และจีน โดยผลิตภัณฑ์บ ำรุงผิว (Skin Care) ที่มีมูลค่ำตลำดมำกที่สุดคิดเป็นสัดส่วนกว่ำร้อยละ 41 
ของมูลค่ำตลำดเครื่องส ำอำงในประเทศ รองลงมำเป็นผลิตภัณฑ์ที่ใช้กับเส้นผม (Hair Care) และเครื่องส ำอำงส ำหรับแต่งหน้ำ (Makeup) 
คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 16 และ 12 ของมูลค่ำตลำดเครื่องส ำอำงในประเทศ ตำมล ำดับ  



 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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อุตสาหกรรมอาหารเสริม 

จำกข้อมูลของ Euromonitor มูลค่ำตลำดวิตำมินและอำหำรเสริมในประเทศไทยในปี 2563 เท่ำกับ 60.85 พันล้ำนบำท เพิ่มขึ้น
เป็น 65.55 พันล้ำนบำท ในปี 2564 72.08 พันล้ำนบำท ในปี 2565 และเพิ่มขึ้นเป็น 78.51 พันล้ำนบำท ในปี 2566 คิดเป็นอัตรำกำร
เติบโตเฉล่ียร้อยละ 8.86 ต่อปี (CAGR ปี 2563-2566) โดยปัจจัยหลักมำจำกพฤติกรรมของผู้คนที่หันมำสนใจกำรดูแลสุขภำพในเชิง
ป้องกันโรค และกำรมุ่งเน้นกำรบริโภคอำหำรที่มีโภชนำกำรเฉพำะบุคคล โดยอำหำรเสริมเป็นส่วนช่วยของกำรท ำให้ร่ำงกำยแข็งแรงเพื่อ
หลีกเล่ียงกำรเจ็บป่วย จำกข้อมูลกำรส ำรวจภำวะเศรษฐกิจและสังคมของครัวเรือน พบว่ำในปี 2564 ครัวเรือนกว่ำ 1.8 ล้ำนครัวเรือน มี
กำรซื้อผลิตภัณฑ์เสริมอำหำรมำบริโภค เพิ่มขึ้นจำกปี 2562 ถึงร้อยละ 149.3 จำกที่มีเพียง 0.7 แสนครัวเรือน โดยมีค่ำใช้จ่ำยเฉล่ีย
ประมำณ 1,036 บำทต่อเดือน และจำกข้อมูลกำรส ำรวจของกรมสนับสนุนบริกำรสุขภำพ กระทรวงสำธำรณสุขพบว่ำ ประชำชนคนไทย
กว่ำร้อยละ 70 เห็นว่ำผลิตภัณฑ์เสริมอำหำรเป็นส่ิงที่จ ำเป็นต้องรับประทำนเป็นประจ ำข้อมูลจำก Euromonitor ได้คำดกำรณ์ว่ำมูลค่ำ
ตลำดวิตำมินและอำหำรเสริมจะมีมูลค่ำ 85.64 พันล้ำนบำท ในปี 2567 และเพิ่มขึ้นเป็น 100.64 พันล้ำนบำท ในปี 2569 คิดเป็นอัตรำ
กำรเติบโตเฉล่ียร้อยละ 8.63  ต่อปี (CAGR ปี 2566-2569)  

Figure7: มูลค่าตลาดวิตามนิและอาหารเสริมในประเทศไทย ปี 2563-2569F 

 

 
ที่มำ: Consumer Health in Thailand, Euromonitor International ,June 2024 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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คาดการณ์ก าไรปี 67-69 ราว 77 - 131 ลบ. เติบโตเฉลี่ย CAGR 53% ต่อปี 

 

เรำคำดกำรณ์รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนปี 67-69 รำว 467 ลบ. +32%YoY 591 ลบ. +26%YoY และ 699 ลบ. +18%YoY 
ตำมล ำดับ หรือเติบโตเฉล่ีย CAGR 25% ต่อปี และมีแนวโน้มเติบโตดีทั้ง 3 ธุรกิจ คือ 1) ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยสำรสกัดสมุนไพร
มำตรฐำน 2) ธุรกิจรับจ้ำงพัฒนำและผลิตภำยใต้ตรำสินค้ำของลูกค้ำ และ 3) ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์ภำยใต้ตรำสินค้ำของ
ตัวเอง  

โดย 1) กลุ่มธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยสำรสกัดสมุนไพรมำตรฐำน (สัดส่วนรำยได้รำว 30%) คำดกำรณ์รำยได้รำว 144 ลบ. 217 
ลบ. 241 ลบ. ตำมล ำดับ เติบโตเฉล่ีย CAGR 27% ต่อปี จำกกำรขยำยธุรกิจสำรสกัดไปยังตลำดที่มีช่องว่ำงในกำรเติบโต ได้แก่ ผู้ผลิตใน
อุตสำหกรรมยำ อำหำรและอำหำรสัตว์ และขยำยไปยังตลำดต่ำงประเทศผ่ำนตัวแทนจ ำหน่ำย และ 2) ธุรกิจรับจ้ำงพัฒนำและผลิต
ภำยใต้ตรำสินค้ำของลูกค้ำ (สัดส่วนรำยได้รำว 65%) คำดกำรณ์รำยได้รำว 320 ลบ. 355 ลบ. 428 ลบ. ตำมล ำดับ เติบโตเฉล่ีย CAGR 
22% ทั้งนี้ คำดว่ำโดยหลักกว่ำ 80% ของรำยได้ของ 2 กลุ่มธุรกิจดังกล่ำวจะมำจำกกำรที่กลุ่มลูกค้ำเข้ำมำใช้บริกำรเพื่อผลิตสินค้ำ
ต่อเนื่องจำกเดิมที่มีอยู่แล้ว (Existing Products) และอีกรำว 20% เพื่อส ำหรับผลิตภัณฑ์ใหม่ (New Products) 

ส่วน 3) กลุ่มธุรกิจจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์ภำยใต้ตรำสินค้ำของตัวเอง Wellnova (สัดส่วนรำยได้รำว 5%) คำดกำรณ์รำยได้รำว 3 
ลบ. 18 ลบ. 31 ลบ. ตำมล ำดับ เติบโตเฉล่ีย CAGR 63% ต่อปี มีแนวโน้มเร่งเติบโตตั้งแต่ปี 68 เป็นต้นไป โดยหลักมำจำกผลิตภัณฑ์เสริม
อำหำรสูตรครบถ้วนโคลอชัวร์ (Colosure) ที่อยู่ระหว่ำงพิจำรณำแต่งตั้ง Distributor รำยใหม่ที่มีศักยภำพ 

สมมติฐำนอัตรำก ำไรขั้นต้น (%GPM) คำดจะทยอยปรับดีขึ้นเหนือระดบั 40-41.5% หลังจำกช่วงปี 65-66 ปรับลดลงสู่ระดับ 33-
36% เนื่องจำกกำรปรับลดรำคำขำยชุดตรวจเชื้อไวรัสโควิด-19 (Rapid Antigen Test Kit) รวมถึงก ำลังกำรผลิตที่ลดลงหลังจำก
สถำนกำรณ์โควิด-19 คล่ีคลำยลง อย่ำงไรก็ดี %GPM ช่วงครึ่งแรกปี 67 ปรับดีขึ้นสู่ระดับ 40.19% หลังจำกที่ขำย ATK หมดไปแล้วในปี 
66 รวมทั้งมีกำรขำยสำรสกัดและผลิตภัณฑ์เพื่อสุขภำพ ควำมงำม และสุขอนำมัยเพิ่มขึ้น ท ำให้เกิดกำรประหยัดจำกขนำด (Economies 
of Scale) ขณะเดียวกันคำดสมมติฐำนอัตรำส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรต่อยอดขำยรวม (%SG&A/Sales) จะทยอยปรับลดลงสู่
ระดับ 21-22% จำกกำรประหยัดจำกขนำดและไม่มีค่ำใช้จ่ำยในกำรน ำหุ้นเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ อย่ำงไรก็ตำม 
%SG&A/Sales จะยังไม่กลับเข้ำใกล้ช่วงปี 63-65 ซึ่งอยู่ที่ระดับ 13-15% เนื่องจำกภำยหลังจำกกำรระดมทุน บริษัทจะมีค่ำใช้จ่ำยส่วน
เพิ่มจำกกำรวิจัยและพัฒนำยำจำกสมุนไพรและอำหำรทำงกำรแพทย์จ ำนวน 5 รำยกำร ซึ่งคำดว่ำจะใช้งบประมำณรำว 20 ลบ./ปี หรือ
รำว 12% ของค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร 

เรำคำดกำรณ์ก ำไรสุทธิปี 67-69 รำว 77 ลบ. +108%YoY 109 ลบ. +42%YoY และ 131 ลบ. +21%YoY ตำมล ำดับ เติบโต
เฉล่ีย CAGR 53% ต่อปี จำกเหตุผลข้ำงต้น นอกจำกนี้ ผลประกอบกำรปี 69 ยังมีอัพไซต์จำกที่คำดกำรณ์ เนื่องจำกจะมีกำรใช้เงินระดม
ทุนเพื่อติดตั้งเครื่องจักรใหม่ที่มีเทคโนโลยีกำรสกัดขั้นสูง (Phytoextraction Technology) ซึ่งจะให้สำรสกัดที่มีควำมบริสุทธิ์มำกขึ้น เป็นที่
ต้องกำรของลูกค้ำ โดยคำดจะสำมำรถผลิตเชิงพำณิชย์ได้ช่วงกลำงปี 69 

 

 

 

 

 



 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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ประเมินราคาเหมาะสมในปี 68 ของ SNPS ราว 6.00 บาทต่อหุ้น 
 

Table2: กลุ่มบริษัทผู้ผลิตยา ผลิตภัณฑ์เสริมอาหาร และผลิตภัณฑ์เวชส าอาง 

 
 

 Table3: Discounted Cash Flow (DCF) Assumption 

 
 

 

ฝ่ำยวิจัย บล.โกลเบล็ก ประเมินรำคำเหมำะสม SNPS ด้วย 2 วิธี คือ 1) วิธี Market Comparable Approach ด้วย Price to Earning 
Approach และ 2) วิธี Discounted Cash Flow (DCF) โดย 1) อิง Prospective PE ที่ระดับ 22.4x เท่ำกับค่ำเฉล่ียกรอบล่ำงของกลุ่ม 
บริษัทผู้ผลิตยำ ผลิตภัณฑ์เสริมอำหำร และผลิตภัณฑ์เวชส ำอำง (Table2) ซึ่งยังต่ ำกว่ำระดับ PE ของกลุ่มฯในปัจจุบันที่ระดับ 43.9x 
ประกอบกับคำดกำรณ์ก ำไรสุทธิต่อหุ้นปี 68 รำว 0.27 บำท/หุ้น ค ำนวณเป็นรำคำเหมำะสม 6.00 บำท สอดคล้องกับ 2) วิธี Discounted 
Cash Flow (DCF) บนสมมติฐำน WACC ที่ 7.9% และ Terminal Growth ที่ 3% (Table3) ค ำนวณเป็นรำคำเหมำะสม 6.01 บำท ทั้งนี้ จำก
วิธีกำรประเมินมูลค่ำข้ำงต้น เรำประเมินรำคำเหมำะสม SNPS ส ำหรับปี 68 รำว 6.00 บำท 

 

 

 

Company Quote

ธุรกจิสาร

สกดั

สมุนไพร

ผลติภณัฑ์

เครือ่งส าอาง

และเวชส าอาง

ผลติภณัฑ์

เสรมิอาหาร

ผลติภณัฑ์

ยาสมุนไพร

ผลติภณัฑย์า

แผนปจัจบุนั/

ยาสามญั

รายได ้

(66A)

%GPM 

(66A)
Min PE Avg PE Max PE

EV

/EBITDA

Thailand (M.THB)

MEGA LIFESCIENCES MEGA TB ✓ ✓ 15,742 45.5% 15.4 20.4 27.7 13.7

T.Man Pharmaceutical  TMAN TB ✓ ✓ ✓ ✓ 1,972 49.1% 15.8 16.0 16.5 11.0

INTER PHARMA IP TB ✓ ✓ ✓ ✓ 1,781 37.0% 19.5 61.7 162.7 20.0

Bangkok Lab and Cosmetic BLC TB ✓ ✓ ✓ ✓ 1,406 56.3% 17.3 20.2 34.5 12.9

JSP PHARMACEUTICAL MANUFACTURING JSP TB ✓ ✓ ✓ ✓ 576 25.1% 42.7 104.9 422.3 10.4

ASIAN PHYTOCEUTICALS APCO TB ✓ ✓ ✓ ✓ 293 80.9% 23.9 40.0 59.2 28.2

42.6% 22.4 43.9 120.5 16.0

Specialty Natural Products SNPS ✓ ✓ ✓ ✓ 354 36.6% 22.4* 15.0

* Prospective PE

Source: Bloomberg, Company, and GloblexCalculated

Average

Discounted Cash Flow (DCF) Valuation 2568F

Cost of Debt 4.4% Sum PV of FCF 575.2

Weight of Debt 6.5% PV of Terminal Value 1,860.2

Tax Rate 20.0% Total PV 2,435.3

Cost of Equity : CAPM 8.26% #Shares 405

Risk Free (TH10YY) 2.44% Fair Price 6.01

Market Return 9.5%

Beta (MEGA, IP, BLC, JSP, APCO) 0.82

Weight of Equity 93.5%

WACC 7.9%

Terminal Growth 3%

Source: GloblexCalculated



 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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ความเสี่ยงหลักที่ควรพงึระวัง 

 

1) ความเสี่ยงจากการแข่งขันในอุตสาหกรรม  
ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์เพื่อสุขภำพ ควำมงำม และสุขอนำมัยมีแนวโน้มเติบโตอย่ำงต่อเนื่อง ส่งผลให้ผู้ประกอบกำรรำย
ใหม่ซึ่งมีทั้งผู้ผลิตและจ ำหน่ำยสินค้ำ ผู้รับจ้ำงผลิตสินค้ำ และผู้น ำเข้ำหรือจัดจ ำหน่ำยสินค้ำทั้งขนำดเล็กและขนำดใหญ่เข้ำมำ
ประกอบธุรกิจในตลำดผลิตภัณฑ์เพื่อสุขภำพ ควำมงำม และสุขอนำมัยเพิ่มมำกขึ้น จึงท ำให้มีกำรแข่งขันที่รุนแรงขึ้น มีสินค้ำ
ทดแทนที่มีลักษณะหรือคุณสมบัติใกล้เคียงกันหลำกหลำยตรำสินค้ำ ท ำให้ผู้บริโภคมีทำงเลือกในกำรตัดสินใจซื้อผลิตภัณฑ์มำก
ขึ้น 

2) ความเสี่ยงจากการที่ลูกค้าผู้ว่าจ้างผลิตเปลี่ยนไปใช้บริการผู้รับจ้างผลิตรายอื่น และ/หรือการที่ลูกค้ายกเลิกการผลิต
สินค้าเดิมกับกลุ่มบริษัทฯ 
รำยได้หลักของกลุ่มบริษัทฯ มำจำกกำรรับจ้ำงพัฒนำและผลิต ผลิตภัณฑ์เพื่อสุขภำพ ควำมงำม และสุขอนำมัย ภำยใต้ตรำสินค้ำ
ของลูกค้ำ (Original Design Manufacturer : ODM) โดยในปี 2563-2566 งวดหกเดือนแรกปี 2566 และงวดหกเดือนแรกปี 2567 
กลุ่มบริษัทฯ มีรำยได้จำก ODM คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 73.57 ร้อยละ 68.80 ร้อยละ 68.55 ร้อยละ 62.44 ร้อยละ 66.62 และร้อย
ละ 65.48 ของรำยได้จำกกำรขำยรวม ตำมล ำดับ ซึ่งลูกค้ำจะสั่งซื้อสินค้ำจำกกลุ่มบริษัทฯ เป็นครั้งๆ โดยไม่มีกำรท ำสัญญำซื้อขำย
สินค้ำระยะยำว รวมถึงสินค้ำแต่ละชนิดมี Product Life Cycle ท ำให้ลูกค้ำต้องมีกำรพัฒนำสินค้ำใหม่อย่ำงต่อเนื่อง 

3) ความเสี่ยงจากการลงทนุในผลิตภัณฑ์ใหม่ภายใตต้ราสนิค้าของกลุ่มบริษทัฯ  
กลุ่มบริษัทฯ มีควำมเส่ียงหำกผลิตภัณฑ์ใหม่ไม่สำมำรถสร้ำงผลตอบแทนได้ตำมที่คำดหวังไว้ เนื่องจำกกำรสร้ำงผลิตภัณฑ์ใหม่ 
หรือตรำสินค้ำใหม่ให้เป็นท่ีรู้จักและได้รับกำรยอมรับในกลุ่มผู้บริโภค 

4) ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงบุคลากรฝ่ายวิจัยและพัฒนา และการรักษาความลับของสูตรการผลิต 
กลุ่มบริษัทฯ ให้ควำมส ำคัญกับกำรน ำองค์ควำมรู้ด้ำนสมุนไพรมำต่อยอดโดยใช้นวัตกรรมต่ำงๆ เพื่อพัฒนำสำรสกัดสมุนไพร
มำตรฐำนที่มีควำมเป็นเอกลักษณ์และมีประสิทธิภำพสูง รวมถึงกำรใช้นวัตกรรมในกำรคิดค้นและพัฒนำผลิตภัณฑ์เพื่อสุขภำพ 
ควำมงำม และสุขอนำมัย ดังนั้นฝ่ำยวิจัยและพัฒนำจึงถือเป็นบุคลำกรที่มีส่วนส ำคัญในกำรคิดค้น พัฒนำ รวบรวมควำมรู้จำก
งำนวิจัยต่ำงๆ เพื่อน ำมำสร้ำงสรรค์ผลิตภัณฑ์ของกลุ่มบริษัทฯ  

5) ความเสี่ยงในการจัดหาวัตถุดิบที่มีคุณภาพและเพียงพอกับความต้องการ 
วัตถุดิบหลักที่ใช้ในกำรผลิตผลิตภัณฑ์ของกลุ่มบริษัทฯ ได้แก่ พืชสมุนไพร และสำรสกัดสมุนไพรมำตรฐำน ซึ่งเป็นผลผลิตทำง
กำรเกษตร โดยคุณภำพและปริมำณของวัตถุดิบสมุนไพรที่เก็บเกี่ยวได้ขึ้นอยู่กับหลำยปัจจัย เช่น สภำพภูมิอำกำศ พื้นที่ในกำร
เพำะปลูก ฤดูกำล เป็นต้น ปัจจัยดังกล่ำวเป็นปัจจัยภำยนอกที่กลุ่มบริษัทฯ ไม่สำมำรถควบคุมได้ ดังนั้น กลุ่มบริษัทฯ อำจมีควำม
เส่ียงจำกควำมผันผวนของปริมำณและคุณภำพของพืชสมุนไพร  

6) ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงด้านกฎหมายและกฎระเบียบที่เกี่ยวข้องกับการประกอบธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ  
ธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ อยู่ภำยใต้ระเบียบข้อบังคับต่ำงๆ และกำรก ำกับดูแลของกระทรวงสำธำรณสุขและหน่วยงำนต่ำงๆ ที่
เกี่ยวข้องในประเทศไทย และประเทศอื่นๆ ที่กลุ่มบริษัทฯ มีกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์ ซึ่งในกำรด ำเนินธุรกิจ กลุ่มบริษัทฯ จ ำเป็นต้อง
ได้รับใบอนุญำต รักษำสถำนะ และต่ออำยุใบอนุญำต หนังสืออนุญำต และกำรอนุมัติต่ำงๆ จำกทำงรำชกำร เช่น ใบอนุญำต
ประกอบกิจกำรโรงงำน ใบอนุญำตผลิตอำหำร ใบอนุญำตน ำเข้ำหรือส่ังอำหำรเข้ำมำในรำชอำณำจักร ใบอนุญำตผลิตผลิตภัณฑ์
สมุนไพร ใบอนุญำตน ำเข้ำผลิตภัณฑ์สมนุนไพร ใบอนุญำตผลิต(ที่มิใช่กำรปลูก)ยำเสพติดให้โทษประเภท 5 เฉพำะกัญชง เป็นต้น 
 



 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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นโยบายการจ่ายเงินปันผลไม่น้อยกว่า 30% ของก าไรสุทธิตามงบการเงินเฉพาะกิจการ 

 

บริษัทฯ มีนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นในอัตรำไม่น้อยกว่ำร้อยละ 30 ของก ำไรสุทธิจำกงบเฉพำะกิจกำร
ภำยหลังหักภำษีเงินได้นิติบุคคล และเงินส ำรองต่ำงๆ ทุกประเภทตำมที่ก ำหนดไว้ในกฎหมำยและข้อบังคับของบริษัทฯ โดยบริษัท
ฯ ต้องไม่มีขำดทุนสะสม ทั้งนี้ คณะกรรมกำรบริษัทจะพิจำรณำกำรจ่ำยเงินปันผลโดยค ำนึงถึงปัจจยัต่ำงๆ เพื่อผลประโยชน์ต่อผู้ถือ
หุ้นเป็นหลัก 

 

จุดประสงค์การใช้เงินเพิ่มทุนและโครงการในอนาคต 

 

กำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญเพิ่มทุนครั้งแรกแก่ประชำชน ( IPO) คิดเป็นจ ำนวนหุ้นทั้งส้ิน 105 ล้ำนหุ้น มูลค่ำที่ตรำไว้ (Par) 
1.00 บำทต่อหุ้น โดย SNPS มีจุดประสงค์ในกำรน ำเงินดังกล่ำวเพื่อใช้ตำมรำยละเอียดดังนี้ คือ 

1.เพิ่มเทคโนโลยีในกำรสกัดให้ได้สำรสกัดสมุนไพรที่มีควำมบริ สุทธิ์มำกขึ้น ( โรงงำน SNPS)  ระยะเวลำ 
ที่ใช้เงินโดยประมำณ ภำยในปี 2569 

2. วิจัย พัฒนำ และผลิตวัตถุดิบสมุนไพรส ำหรับยำพัฒนำจำกสมุนไพร ผลิตภัณฑ์ยำพัฒนำจำกสมุนไพร และอำหำร
ทำงกำรแพทย์หรืออำหำรท่ีมีวัตถุประสงค์พิเศษ ภำยในปี 2571 

3.ช ำระคืนเงินกู้ยืมจำกกสถำบันกำรเงินของกลุ่มบริษัทฯ ภำยในปี 2567 

4. ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในกำรด ำเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ ภำยในปี 2568 

 

การจัดการด้านความย่ังยืน (ESG) 

 

กลุ่มบริษัทฯ ได้ก ำหนดนโยบำยในกำรด ำเนินธุรกิจตำมแนวทำงกำรพัฒนำที่ยั่งยืน เพื่อใช้เป็นแนวทำงในกำรด ำเนินธุรกิจของกลุ่ม
บริษัทฯ ให้เติบโตอย่ำงมั่นคงและยั่งยืน โดยตระหนักถึงควำมส ำคัญของเศรษฐกิจ สังคม และส่ิงแวดล้อม และสอดคล้องกับควำมคำดหวัง
ของผู้มีส่วนได้เสียของกลุ่มบริษัทฯ ในขั้นตอนกำรด ำเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ ได้มีกำรปฏิบัติตำมกฎหมำย ข้อก ำหนด ข้อบังคับและระเบียบ
ต่ำงๆ อีกทั้งกำรรักษำควำมสมดุลทั้งทำงด้ำนเศรษฐกิจ สังคม และส่ิงแวดล้อม และกำรลดผลกระทบจำกกำรด ำเนินงำนตลอดห่วงโซ่คุณค่ำ
ธุรกิจ (Value Chain) 

Environment: กลุ่มบริษัทฯ ด ำเนินธุรกิจโดยตระหนักถึงกำรเปล่ียนแปลงของสภำพภูมิอำกำศโลก และควำมรับผิดชอบต่อ
ส่ิงแวดล้อม โดย SNPS ได้รับกำรรับรองอุตสำหกรรมสีเขียว ระดับที่ 2 : ปฏิบัติกำรสีเขียว จำกกระทรวงอุตสำหกรรม อีกทั้ง SI ยังได้รับกำร
รับรองมำตรฐำน Leadership in Energy and Environmental Design : LEED ระดับ GOLD จำก U.S Green Building Council (USGBC) 
จำกกำรออกแบบอำคำรอย่ำงยั่งยืน ประหยัดพลังงำนและทรัพยำกร 

Social: กลุ่มบริษัทฯ มุ่งมั่นในกำรยกระดับคณุภำพของสมุนไพรไทยอย่ำงยั่งยืน่ และพัฒนำคุณภำพกำรเพำะปลูกของเกษตรกรไทย 
จึงได้ก่อตั้งโครงกำรแทนคุณไทยในปี 2553 โดยกำรเข้ำไปให้ควำมช่วยเหลือเครือข่ำยเกษตรกรและวิสำหกิจชุมชนในพื้นที่ต่ำงๆ กว่ำ 15 
จังหวัด เช่น เชียงใหม่ ล ำปำง พิษณุโลก เพชรบูรณ์ นครพนม สระแก้ว เป็นต้น ผ่ำนกำรถ่ำยทอดองค์ควำมรู้ด้ำนวิชำกำรผสมผสำนกับแนวคิด



 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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พื้นบ้ำนในกำรเพำะปลูกเพื่อให้ได้ผลผลิตที่มีมำตรฐำนให้แก่เครือข่ำยพันธมิตรเกษตรกรและวิสำหกิจชุมชน เช่น วิธีกำรเพำะปลูก ช่วง
ระยะเวลำเก็บเกี่ยวสมุนไพร กำรเก็บรักษำพืชผลทำงกำรเกษตรภำยหลังจำกเก็บเกี่ยว และกำรอบแห้งสมุนไพรเพื่อเก็บรักษำคุณภำพ เป็นต้น 
ส่งผลให้วัตถุดิบสมุนไพรของเครือข่ำยเกษตรกรและวิสำหกิจชุมชนมีคุณภำพและปริมำณสำรส ำคัญตรงตำมมำตรฐำน 

 

 
Governance: บริษัทฯ มุ่งเน้นที่จะประกอบธุรกิจด้วยควำมซื่อสัตย์สุจริต เป็นธรรม มีจรรยำบรรณ และตั้งมั่นที่จะแข่งขันทำงกำรค้ำ

ตำมหลักจริยธรรมในกำรประกอบกำรค้ำ กฎหมำย และหลักกำรแข่งขันทำงกำรค้ำอย่ำงเสมอภำคกัน รวมถึงปฏิเสธพฤติกรรมใดๆ ก็ตำมที่
ขัดขวำงกำรแข่งขันอย่ำงเป็นธรรม นอกจำกนี้ บริษัทฯ ยังเคำรพต่อสิทธิในทรัพย์สินทำงปัญญำของผู้อื่น โดยมีนโยบำยให้บุคลำกรปฏิบัติตำม
กฎหมำยหรือข้อก ำหนดเกี่ยวกับสิทธิในทรัพย์สินทำงปัญญำ 

ที่มำ: Filing 

 



 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทไไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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Balance Sheet (Btm) 64A 65A 66A 67E 68E 69E

Cash 164 216 206 538 597 571

Receivables 88 56 60 77 97 115

Inventories 185 128 119 154 191 225

other current assets 3 24 9 11 13 14

Current assets 439 424 394 779 897 925

Non-current assets 311 289 278 267 305 396

Total assets 750 712 672 1,046 1,202 1,321

Current liabilities 144 75 178 60 75 88

Long-term liabilities 27 215 12 14 81 93

Total liabilities 171 291 191 75 155 181

Paid-up, prem share & others 272 363 386 889 889 890

Retained earnings 307 59 95 82 158 250

Equity 579 422 481 971 1,047 1,140

P&L (Btm) 64A 65A 66A 67E 68E 69E

Sales 706 489 354 467 591 699

Cost of sales 416 327 224 279 346 409

Gross profits 291 162 129 188 245 290

Other Revenues 10 14 15 20 38 35

Selling & admin exp. 90 79 99 112 149 161

Other Expenses 2 3 2 4 1 1

Share of profit 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2

EBIT 209 93 44 92 133 163

Interest exp. 3 6 4 2 2 3

EBT 206 87 40 90 131 160

Taxes 39 19 12 20 26 32

Profit after tax 167 68 28 70 105 128

Minority interest -3 -10 -8 -7 -4 -3

Net Profit 170 78 37 77 109 131

EBITDA 233 119 71 120 162 200

EPS (Bt) 1.15 0.26 0.12 0.19 0.27 0.32

#Shares (M.Units) 148 300 300 405 405 405

Cashflow projection (Btm) 64A 65A 66A 67E 68E 69E

EBIT(1-t) 169 72 31 72 106 131

Dep. & Amortization 24 27 27 27 30 36

Change in net working capital -138 83 2 -40 -45 -41

Capital expenditure 27 15 9 10 35 90

Firm free cashflow 28 167 51 49 56 36

Financial Ratios 64A 65A 66A 67E 68E 69E

Gross profit margin 41% 33% 37% 40% 41% 42%

Net profit margin 24% 16% 10% 16% 17% 18%

Current ratio (x) 3.0       5.6       2.2       12.9     12.0     10.5     

Times interest earned (x) 77        17        11        41        76        52        

Debt to Equity (x) 0.3       0.7       0.4       0.1       0.1       0.2       

ROA 23% 11% 5% 7% 9% 10%

ROE 29% 18% 8% 8% 10% 12%

Trends (%) 64A 65A 66A 67E 68E 69E

Sales growth 49% -31% -28% 32% 26% 18%

Expense growth 45% -21% -22% 23% 25% 16%

EBIT growth 48% -56% -53% 111% 44% 23%

Net Profit 49% -54% -53% 108% 42% 21%

EBITDA 39% -49% -41% 69% 36% 23%

EPS  49% -77% -53% 54% 42% 21%

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated
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