
 

 

Disclaimer : ความคดิเห็นทีป่รากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆทีถู่กกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้

การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลทีบ่ริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อม็เอไอ (MAI) เปิดเผยต่อ
สาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด 
การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนที่เก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัขิองบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผล
การประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเทา่นั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org 

COMPANY   NOTE 14  มิถุนายน  2561 

Sector : MAI / SERVICES   ราคาปิด 11.40  บาท 

JKN GLOBAL MEDIA PLC. (JKN) “ซ้ือ” ราคาเหมาะสม 13.40 บาท 

Source:  Company Report and Globlex Securities Estimates 

PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,718.34 

Market Cap. Bt6,156 mn 

Total shares 540m common share Par Bt0.5 

Major Shareholders (as of 3 May 2018) 

นาย จกัรพงษ ์ จกัราจุฑาธิบด์ิ 51.85 % 

Media King Capital LTD. 12.59 % 

นาย ประยงค ์ วนิชสุวรรณ 8.24 % 

นางสาว พิมพอุ์มา จกัราจุฑาธิบด์ิ 7.41 % 

% free float  22.22 % 

Source: สรุปข้อสนเทศ 
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Assistant Analyst: Tossapon Wilaiprapakorn 

Anti-Corruption score : N/A 

Corporate Governance Rating : N/A 
 
        

ความเส่ียง : 1. การถูกละเมิดลิขสิทธ์ิ 
                    2. กระแสความนิยมของผูบ้ริโภคเปล่ียนแปลง 
                     3. การไม่สามารถเก็บหน้ีจากลูกหน้ีการคา้ 

EARNINGS FORECAST 

Year to Dec 2558 2559 2560 2561E 2562E 

Net profits 
(Btm) 

133.4 164.1 187.7 224.8 320.3 

EPS (Bt) 66.70 0.41 0.35 0.42 0.59 

EPS 
Growth (%) 

169.7 -99.4 -15.3 19.8 42.5 

P/E (x) 0.2 27.8 32.8 27.4 19.2 

DPS (Bt) 0.0 0.0 0.00 0.00 0.24 

Yield (%) 0.00 0.00 0.00 0.00 2.08 

BV (Bt) 192.2 1.4 3.4 3.8 4.2 

P/BV (x) 0.1 8.3 3.4 3.0 2.7 

ฝ่ายวจัิยคงประมาณการเติบโตของก าไรสุทธิปี 61 ที่ 225 ลบ. เติบโต 20%YoY  
 ก าไรสุทธิ 1Q61 เตบิโตสูง 53%YoY จากฐานต า่ในปี 60   

 ฝ่ายวิจัยคงประมาณการเติบโตของก าไรสุทธิปี 61 ท่ี 225 ลบ. เติบโต 20%YoY  

 ภาพรวมอุตสาหกรรม MEDIA ยงัถูกกดดนัจากเมด็เงนิโฆษณาทีล่ดลง  

 คงค าแนะน า “ซ้ือ” ประเมนิราคาเหมาะสม 13.40 บาท 

ประเด็นส าคัญในการลงทุน :  
 ก าไรสุทธิ 1Q61 เติบโตสูง 53%YoY จากฐานต ่าในปี 60  : JKN รายงานก าไรสุทธิ 

1Q61 อยูท่ี่ 70.6 ลบ. เติบโต 53%YoY และ 510%QoQ จากการเติบโตของรายไดท่ี้ 
346 ลบ. เติบโต 34%YoY  ถึงแมจ้ะมีการซ้ือคอนเทนตเ์ขา้มาเพ่ิมแต่บริษทัยงัสามารถ
รักษาอตัราก าไรขั้นตน้ไดท่ี้ 45% ใกลเ้คียงกบั 1Q60 และมีการช าระเงินกูย้ืมระยะสั้น
บางส่วนท าใหต้น้ทุนทางการเงินลดลง ส่งผลใหอ้ตัราก าไรสุทธิเพ่ิมข้ึนเป็น 20% เม่ือ
เทียบกบั 1Q60 ท่ี 18% โดยก าไรเม่ือเปรียบเทียบรายไตรมาสเติบโตโดดเด่นเน่ืองจาก
ใน 4Q60 บริษทัไดรั้บผลกระทบโดยตรงจากการงดเวน้การถ่ายทอดรายการบนัเทิง 
จึงเป็นช่วงเวลาท่ีบริษทัมีฐานก าไรต ่า 

 ฝ่ายวิจัยคงประมาณการเติบโตของก าไรสุทธิปี 61 ท่ี 225 ลบ. เติบโต 20%YoY : ฝ่าย
วิจยัคงประมาณการรายไดปี้ 61 ท่ี 1,387 ลบ. เติบโต 20%YoY และก าไรสุทธิท่ี 225 
ลบ. เติบโต 20%YoY และ โดยก าไรสุทธิในไตรมาส 1 คิดเป็น 31% ของก าไรสุทธิท่ี
เราประเมินไวท้ั้งปี ทั้งน้ีปัจจยัท่ีสนบัสนุนการเติบโตไดแ้ก่ การขายคอนเทนตใ์ห้กบั
ช่องทีวีดิจิตอลไดเ้พ่ิมข้ึน  การขยายฐานผูช้มไปในประเทศ CLMV รวมถึง บรูไน 
และมาเลเซีย คาดว่าจะเป็นสัดส่วนราว 15-20% ของรายไดร้วมทั้งปี และความ
ร่วมมือกบั BEC ในการจ าหน่ายคอนเทนตไ์ปต่างประเทศ(ยกเวน้ประเทศท่ี BEC เคย
จ าหน่ายแลว้ไดแ้ก่ จีน ฮ่องกง มาเก๊า กมัพชูา เวียดนาม พม่า) 

 ภาพรวมอุตสาหกรรม MEDIA ยังถูกกดดันจากเม็ดเงินโฆษณาท่ีลดลง : เนลสัน 
มีเดีย รีเสิร์ชรายงานตวัเลขเมด็เงินโฆษณาท่ีลดลง 6.9%YoY มาอยูท่ี่ 24,691 ลบ. จาก
ก าลงัซ้ือท่ียงัคงชะลอตวั และยงัไม่มีแนวโนม้ฟ้ืนตวัอยา่งชดัเจนนกั(ท่ีมา : MD&A 
ช่วง 1Q61 ของ BEC) ท าใหเ้ป็นปัจจยักดดนักบัภาพรวมอุตสาหกรรม อยา่งไรก็ตาม
งบการเงินงวด 1Q61 มีขอ้สังเกตเร่ืองลูกหน้ีการคา้ของบริษทัท่ีปรับตวัสูงข้ึนมาอยูท่ี่ 
874 ลบ. มีสัดส่วนเป็น 60% ของสินทรัพยห์มุนเวียน แต่หลงัจากไดเ้ขา้ร่วมรับฟัง 
Analyst Meeting ผูบ้ริหารไดย้ืนยนัถึงศกัยภาพการช าระหน้ีของลูกคา้ เน่ืองจากไดมี้
การคดัเลือกลูกคา้มาในเบ้ืองตน้แลว้ก่อนท่ีจะขายคอนเทนตใ์ห้ และเม่ือพิจารณาจาก
งบการเงินลูกคา้ของบริษทัเพ่ิมเติม พบว่ายงัมีศกัยภาพในการช าระหน้ีการคา้ได ้โดย
คาดวา่บริษทัไดรั้บเงินสดภายในไตรมาส 2 และ 3 

 คงค าแนะน า “ซ้ือ” ประเมินราคาเหมาะสม 13.40 บาท: JKN มีปัจจยับวกต่อเน่ืองจาก
การเติบโตทั้งในและต่างประเทศ แต่ราคาหุน้ท่ีปรับตวัลงกว่า 19%YTD มาจากความ
กงัวลเร่ืองผลกระทบของภาพรวมอุตสาหกรรม MEDIA และความกงัวลเร่ืองการ
ช าระหน้ีของลูกหน้ีการคา้    เราประเมินราคาเหมาะสมโดยอิง PER เฉล่ียของธุรกิจท่ี
ใกลเ้คียงกนัในกลุ่ม Media ท่ี 32 เท่า(อิงขอ้มูลของ Bloomberg Consensus ซ่ึงค านวณ 
เฉล่ียจากหุ้น TVT RS JKN WORK) ไดร้าคาเหมาะสมอยูท่ี่ 13.40 บาท ท าให้ราคา
ล่าสุดมี Upside ราว 18% จึงคงค าแนะน า “ซ้ือ”  

 


