
Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลใหแ้กน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูล
หรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกีย่วขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกบับริษทัใดๆท่ีถกูกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) 

ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็น
ขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจ
ดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนท่ีเกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบนัท่ีเกีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียน
และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มลูท่ีเก ีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความ
ถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org 

3.                                                                                                                    

COMPANY NOTE 16 พฤษภาคม 2561 
SET / Services / Media & Publishing ราคาปิด  3.22  บาท 
GRAND PRIX INTERNATIONAL PCL.(GPI) “ซ้ือ” ราคาเหมาะสม  4.20  บาท 
 

Source:  Company Reports and Globlex Securities Estimates 

 

PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,766.86 

Market Cap. Bt1,932m 

Total Shares 600m common share Par Bt.0.50 

Major Shareholders as of Mar 9, 2018 

นายปราจิน เอ่ียมล าเนา 38.47% 
นายอโณทยั เอ่ียมล าเนา 10.45% 
นายพีระพงศ ์เอ่ียมล าเนา 10.45% 
% Free Float 25.53% 

 
Source: SET Smart 

 
 

Analyst Coverage 

Tanawin  Pichatsiripohn 

02 672-5940  

tanawin@globlex.co.th 
    Anti-Corruption score : N/A 
CORPORATE GOVERNANCE 
CG Rating N/A 

ตารางแสดงยอดขาย คา่ใชจ้า่ย และก าไรสทุธิ

(MB) 1Q60 4Q60 %QoQ 1Q61 %YoY

Sales          301          143 146.7%          354 17.4%

COGS          138          130 22.3%          159 15.2%

Gross Profit          163           13 1385.7%          195 19.3%

SG&A           47           39 20.7%           47 0.6%

Net Profits           95 -         18 -755.8%          119 26.2%

EPS(Bt)         0.60         0.24 146.7%         0.59 -2.1%
 

 Source : Financial Statement 

EARNINGS FORECAST 

Year to Dec 2015A 2016A 2017A 2018E 2019E 

Net profit (Btm) 126.1  119.6  140.2  158.0  158.0  

EPS(Bt) 0.21   0.20  0.23  0.26  0.26  

EPS Growth (%) -9% -5% 17% 12.7% 0.0% 

P/E (x) 15.23  16.05  13.70  12.16  12.16  

BV (B) 0.57 0.79 1.24 1.29 1.34 

PBV (x) 5.62 4.04 2.59 2.48 2.38 

DPS (Bt) 0.28 0.25 0.26 0.21 0.21 

Yield (%) 8.8% 7.8% 8.1% 6.6% 6.6% 

ปรับขึน้ค่าเช่า ส่งผลต่อเน่ืองใน 2Q61 ล่าสุดปันผลกว่า 5% 
 ก าไรเตบิโตชัดเจนหลงัปรับเพิม่ค่าบริการ  
 ผลบวกจากขึน้ค่าเช่าหนุน 2Q61 แน่นอน คงก าไรปี 61 ที ่+12.7%YoY 
 คงค าแนะน า “ซ้ือ” ราคาเหมาะสม 4.20 บาท  

ประเดน็ส าคัญในการลงทุน :  
 ก าไรเติบโตชัดเจนหลังปรับเพิ่มค่าบริการ : GPI รายงานผลประกอบการออกมา

อยูท่ี่ 119.3 ลา้นบาท เติบโต 26.2%YoY หลกัๆเกิดจากการเติบโตของรายไดส่้วน
งานกิจกรรม (สัดส่วนรายได ้91%) จากงาน “Bangkok International Motor 
Show” ท่ีมีการปรับข้ึนค่าเช่าใชบ้ริการในรอบ 5 ปี ภายใตภ้าพรวมอุตฯยานยนต์
ท่ีมีการฟ้ืนตวั (ยอดจองรถยนตภ์ายในงานเพ่ิมข้ึน 12%YoY) ท าให้รายไดส่้วนน้ี 
เติบโต 16%YoY และยงัมีรายไดจ้ากงานรับจา้งพิมพ ์ (สัดส่วนรายได ้6%) ท่ี
เพ่ิมข้ึน 73%YoY เป็นผลให้รายไดร้วมเติบโต 17.4%YoY ในขณะท่ีตน้ทุนหลกั
คือค่าเช่าสถานท่ีไม่ไดป้รับตวัข้ึนตามหนุนอตัราก าไรขั้นตน้ให้เพ่ิมข้ึนจาก 54% 
ในช่วงเดียวกนัของปีก่อนหนา้มาอยูท่ี่ 55% 

 ผลบวกจากขึ้นค่าเช่าหนุนก าไร 2Q61 แน่นอน คงก าไรปี 61 ที่ +12.7%YoY : 
งาน Motor Show งวดน้ี ยงัคงมีรูปแบบท่ีเหมือนเช่นปีก่อนๆ กล่าวคือ มีจ านวน
วนัท่ีจดังาน (ตั้งแต่ช่วงเตรียมงาน) คาบเก่ียวระหว่างเดือน มี.ค. และ เม.ย. อย่าง
เท่าๆกนั เป็นผลใหส้ามารถคาดหวงัผลประกอบการในงวด 2Q61 ไดใ้กลเ้คียงกบั
งวด 1Q61 อย่างชัดเจน ขณะท่ีน่าจะมีการเติบโต YoY มากกว่า 1Q61 เล็กน้อย 
จากงวด 2Q60 เป็นฐานท่ีต ่ากวา่งวด 1Q60 นอกจากน้ี ในช่วงท่ีเหลือของปีน้ียงัมี
งาน Motor Show ต่างประเทศงานแรก ท่ีประเทศเมียนมาร์ให้ติดตาม ซ่ึงปัจจุบนั
อยู่ในระหว่างการเจรจาเร่ืองอตัราค่าเช่าสถานท่ีเท่านั้น และมีแผนจะจดัข้ึนใน
เดือน ก.ค. 61 และ ธ.ค. 61 อย่างไรก็ตามดว้ยผลขาดทุนจากธุรกิจการพิมพท่ี์ยงั
คาดว่าจะยงัใกลเ้คียงเดิม โดยรวมฝ่ายวิจยัจึงยงัคงประมาณการตามเดิมท่ี 158 
ลา้นบาท เติบโต 12.7%YoY 

 คงค าแนะน า “ซ้ือ” ราคาเหมาะสม 4.20 บาท : นอกจาก Upside บริษทัยงัจ่ายเงิน
ปันผลระหว่างกาลในระดบัสูงกว่า 5% กล่าวคือ ล่าสุดประกาศจ่ายเงินปันผล
ระหวา่งกาล 0.15 บาทต่อหุน้ (XD วนัที่ 24 พ.ค. 61) แมคิ้ดเป็นเงินสูงถึง 90 ลา้น
บาท แต่เช่ือว่าไม่กระทบฐานะทางการเงินท่ีแข็งแกร่งดว้ยบริษทัมีเงินสด (หลงั
หักหน้ีสิน) ถึง 550 ลา้นบาท และการด าเนินธุรกิจยงัใช ้Working Capital ท่ีต  ่า
หลงัไดรั้บเงินจากผูเ้ช่าก่อนการจดังาน 3 – 6 เดือน โดยรวมจึงยงัคงค าแนะน า 
“ซ้ือ” โดยมี Upside 31.25% จากราคาเหมาะสมท่ี 4.2 บาท (อิง Prospective PER 
ท่ี 16 เท่า หรือค านวนเป็น Net Cash Adjusted PER หลงัหักปันผลล่าสุดท่ี 11.4 
เท่า) พร้อมกับลุ้นเงินปันผลเพ่ิมเติมช่วงคร่ึงปีหลังอีกกว่า 2 - 3% (อิง Div. 
Payout ท่ี 80%) รวมของเดิมเป็นทั้งปีกวา่ 7 %  

ปัจจัยสนับสนุน 

- ปี 61 รับเงินสดล่วงหนา้แลว้  

- เงินสดต่อหุ้นหักหน้ีสินกว่า 1.3 
บาท 

ความเส่ียง 

- งาน Motor Show ท่ีเมียนมาร์อาจ
เล่ือน หรือต่อรองรายไดแ้ละตน้ทุน
ไดไ้ม่มากนกั 



.  

 

Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานน้ีจดัท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลใหแ้กน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูล
หรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกีย่วขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกบับริษทัใดๆท่ีถกูกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) 

ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลท่ีบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็น
ขอ้มูลท่ีผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจ
ดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนท่ีเกีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนท่ีจดัท าโดยสถาบนัท่ีเกีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียน
และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มลูท่ีเก ีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความ
ถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org 

 


