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COMPANY  NOTE   27  เมษายน 2560 

Sector : MAI / Services  ราคาปิด 1.76 บาท 

ATP 30 PUBLIC COMPANY  (ATP30) “ซื้อ” ราคาเหมาะสม 2.20 บาท  
 

Source:  Company Report and Globlex Securities Estimates 

*Stock + cash dividend in 2559 
 

PERTINENT INFORMATION 
SET Index 1,773.20 

Market Cap.  Bt918bn 

Total Shares 521.46m common share, Par Bt0.25 

Major Shareholders as of March 10, 2017 

ครอบครัวเตชากลู  21.5 % 

ครอบครัวพานิชชีวะ 21.1 % 

ครอบครัวกรมดิษฐ ์ 15.0 % 

% free float 42.35 % 

Source: Set Smart 
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Anti-Corruption score : N/A 

Corporate Governance Rating :  

 

ปัจจัยเส่ียง : 1 ลกูคา้ไม่ตอ่สัญญาใชบ้ริการ  2. บริษทัจัดหารถให้บริการไม่ทนัตาม
ก  าหนดเวลา 3. ราคาน ้ามันปรับเพิม่ข้ึนท าให้ตน้ทุนให้บริการสูงข้ึน 

 

EARNINGS FORECAST 
Year to Dec 2558A 2559A 2560A 2561E 2562E 

Net profit (Btm) 11.8 21.9 26.2 39.5 43.3 

EPS (Bt) 0.04 0.05 0.05 0.08 0.08 

EPS Growth(%) -13% 14% 11% 43% 10% 

PER (x) 42.0 36.9 33.2 23.2 21.2 

DPS (Bt)*  0.02 0.04 0.03 0.03 0.03 

Yield (%) 1.3% 2.5% 1.7% 1.7% 1.9% 

BV (Bt) 0.51 0.53 0.58 0.52 0.57 

P/BV (x) 3.5 3.3 3.0 3.4 3.1 

แนวโน้มก าไร 1Q61 ฟ้ืนตัวแรง 
 ธุรกิจมีศักยภาพในการเติบโตต่อเน่ือง  
 ปรับประมาณก าไรปี 61 เพิม่ขึน้ 8%  
 แนวโน้มก าไร 1Q61 เตบิโตสูง 
 คงค าแนะน า“ซ้ือ” ราคาเหมาะสม 2.20  บาท 

ประเดน็ส าคัญในการลงทุน : 
 ธุรกิจมีศักยภาพในการเติบโตต่อเนื่อง : กลุ่มลูกค้าเป้าหมายของบริษัท ท่ี

ให้บริการด้านรถรับ-ส่งครอบคลุมพ้ืนท่ี 3 จังหวัดได้แก ่ชลบุรี ระยอง และ
ฉะเชิงเทราซ่ึงอยูใ่นเขตเศรษฐกจิพิเศษอีอีซีท่ีมีความคืบหน้าด้านการลงทุนและ
การส่งเสริมการท่องเท่ียว  ท าให้รายได้มีศักยภาพเติบโตต่อเน่ืองทุกปี  เห็นได้
จากจ  านวนรถท่ีให้บริการเติบโตต่อเน่ือง ณ ปลายปี 60 มีจ  านวนรถโดยสาร 328 
คนั เติบโต 35%  ขยายตวัต่อเน่ืองจากปี 59 ท่ีเติบโต 16%  นอกจากน้ีในปีน้ีจาก
การท่ีบริษัทได้ เร่ิมศึกษาการให้บริการรถท่องเ ท่ียงเพื่อรองรับกระแสการ
ท่องเท่ียว   และได้เร่ิมให้บริการรถเช่าเหมาราว  10  คนักบันักท่องเท่ียวชาวจีนใน
พ้ืนท่ีกรุงเทพฯ-ระยอง-พัทยาตั้ งแต่เดือนมี.ค.ท่ีผ่านมาจะช่วยสนับสนุนการ
เติบโตของรายได้และช่วยชดเชยรายได้ท่ีมักจะลดลงในช่วงท่ีมีวันหยุดยาว
โดยเฉพาะในเทศกาลสงกรานต ์ 

 ปรับประมาณก าไรปี 61 เพิม่ขึน้ 8% : ปี 61 บริษทัเร่ิมให้บริการลูกคา้ใหม่ 3 ราย 
ในเดือนม.ค. และก.พ. ทั้ งน้ีผูบ้ริหารตั้งเป้ารายได้เติบโต 20%  อย่างไรกดี็ ฝ่าย
วิจยัยงัคงประมาณการรายได้ตามเดิมท่ีราว 412 ลา้นบาทเติบโต 19% แต่ได้ปรับ
เพ่ิมสมมติฐานอตัราก  าไรขั้นตน้ จากเดิม 25% สู่ระดับ 26% และใช้สมมติฐาน
อตัราส่วนค่าใช้จ่ายขายและบริหารใกล้เคียงกบัปีกอ่นหน้าเน่ืองจากค่าใช้จ่าย
พนักงานท่ีเพ่ิมขึ้นตามจ  านวนรถให้บริการชดเชยค่าใช้จ่ายปรับปรุงรถและการยืน่
ขอรับมาตรฐาน ISO ในปี 60  ทั้ งน้ีประมาณก  าไรสุทธิปี 61 เพ่ิมขึ้น 8% เป็น 39.5 
ลา้นบาท ซ่ึงเติบโต 37%  

 แนวโน้มก าไร 1Q61 เตบิโตสูง :  ฝ่ายวิจยัประเมินว่าแนวโน้มก  าไรสุทธิในช่วง 
1Q61 จะเติบโตสูงจากฐานท่ีต  ่าในช่วง 1Q60 ท่ีมีค่าใช้จ่ายในการปรับปรุงรถซ่ึง 
ท าให้อัตราก  าไรขั้นต้นใน 1Q60 อยู่ในระดับต  ่าเพียง 19% โดยประมาณการ
รายได้อยูท่ี่ราว  101 ลา้นบาท เติบโต 28%YoY และ 6%QoQ ด้วยฐานก  าไรสุทธิ
ต  ่าเพียง 1.9 ลา้นบาท ท าให้คาดการณ์ก  าไรสุทธิในช่วง 1Q61 ท่ีราว 10.4 ลา้นบาท 
ใกลเ้คียงกบัไตรมาสท่ีแลว้  แต่เติบโตสูงถึง 440% เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี
กอ่น  ส่วนแนวโน้มก  าไรในช่วง 2Q61 จะยงัเติบโตตอ่เน่ืองจากการให้บริการเต็ม
ไตรมาสแกลู่กคา้รายใหม่ทั้ ง 3 รายได้แก ่บริดจสโตน สเปเชียลตี้ ไทร์ แมนูแฟค
เจอร่ิง (ประเทศไทย) จ  ากดั (BSTMT) ในเดือนม.ค. บมจ.ไทยออยล์ (TOP) และ 
บมจ.ไออาร์พีซี (IRPC) ในเดือนก.พ. 

 คงค าแนะน า“ซ้ือ” ราคาเหมาะสม 2.20  บาท : ฝ่ายวิจัยมีมุมมองเชิงบวกต่อ
ปัจจยัพ้ืนฐานของบริษทัในระยะยาวจากการเป็นหุ้น EEC play ซ่ึงมีศักยภาพใน
การเติบโตของรายได้และผลการด าเนินงานตอ่เน่ือง ในการประเมินมูลค่าพ้ืนฐาน
ด้วยวิธี PEG Ratio โดยค  านวณอตัราการเติบโตของก  าไรในปี 60-61 ได้ราว 34% 
และประมาณก  าไรต่อหุ้นแบบปรับลดซ่ึงรวมผลกระทบจาก ATP30-W1 ได้ราว 
0.064 บาท ได้ราคาเหมาะสมเท่ากบั 2.20 บาทซ่ึงยงัมีอพัไซตจ์ากราคาปิดล่าสุด 
จึงคงค  าแนะน า “ซ้ือ” 
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ATP30

Quarterly performance (Btm) 1Q61F 1Q60 %YoY 4Q60 %QoQ

Sales 101.2 79.3 28% 95.4 6%

Cost of sales 75.1 64.3 17% 70.8 6%

Selling & admin exp. 10.4 10.4 0% 8.9 17%

Interest exp. 3.6 3.5 3% 3.6 0%

Taxes 2.0 -0.4 603% 1.8 12%

Net profits 10.4 1.9 440% 10.6 -1%

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated
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