
 

 

Disclaimer : ความคดิเห็นทีป่รากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆทีถู่กกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้

การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลทีบ่ริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อม็เอไอ (MAI) เปิดเผยต่อ
สาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน าในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด 
การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนที่เก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัขิองบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผล
การประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเทา่นั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมีการเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org 

COMPANY   NOTE 18  เมษายน  2561 

Sector : MAI / CONSUMER PRODUCTS   ราคาปิด 5.35  บาท 

MOONG  PATTANA  PLC. (MOONG) “ถือ” ราคาเหมาะสม 5.25 บาท 

Source:  Company Report and Globlex Securities Estimates 

PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,755.53 

Market Cap. Bt888.6 Mn 

Total shares 166.09m common share Par Bt0.5 

Major Shareholders (as of 14 March 2018) 

นาย สุเมธ เลอสุมิตรกุล 54.41 % 

นาย เมธิน เลอสุมิตรกุล 4.80 % 

นาย สุธีร์ เลอสุมิตรกุล 4.54 % 

นาย สรพนัธ์ เลอสุมิตรกุล 4.37 % 

% free float  25.37 % 

Source: สรุปข้อสนเทศ 
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Assistant Analyst: Tossapon Wilaiprapakorn 

Anti-Corruption score : N/A 

Corporate Governance Rating :  

 

 

 

 

EARNINGS FORECAST 

Year to Dec 2558 2559 2560 2561E 2562E 

Net profits (Btm) 74.7 77.8 78.5 81.2 86.0 

EPS (Bt) 0.56 0.56 0.49 0.49 0.52 

EPS Growth (%) 16.4 0.0 -12.5 -0.2 6.0 

P/E (x) 9.6 9.6 10.9 10.9 10.3 

DPS (Bt) 0.2 0.2 0.18 0.17 0.18 

Yield (%) 2.80 3.36 3.36 3.24 3.30 

BV (Bt) 3.5 4.0 3.8 4.1 4.5 

P/BV (x) 1.5 1.4 1.4 1.3 1.2 

คาดการณ์ก าไรปี 61 เติบโต 3.4 %YoY จากการเปิดตลาดใน CLMV 
 MOONG  ผู้น าในการจ าหน่ายสินค้าแม่และเดก็  

 รายงานก าไรปี 60 ทรงตัว แม้ว่าตลาดโดยรวมลดลง  

 คาดการณ์ก าไรปี 61 เตบิโต 3.4%YoY จากการขยายฐานสู่ CLMV  

 เร่ิมต้นด้วยค าแนะน า “ถือ”  ด้วยราคาเหมาะสม 5.25 บาท 

ประเด็นส าคัญในการลงทุน :  
 MOONG  ผู้น าในการจ าหน่ายสินค้าแม่และเด็ก : MOONG ด าเนินธุรกิจจดั

จ าหน่ายและเป็นตวัแทนจ าหน่ายสินคา้อุปโภคบริโภค แบ่งไดอ้อกเป็น 2 กลุ่ม
ดงัน้ี 1. กลุ่มผลิตภณัฑภ์ายใตต้ราสินคา้ของบริษทัคิดเป็นสัดส่วนรายได ้12% มี
สินคา้หลกั ไดแ้ก่ กระบอกฉีดน ้ าตราฟ๊อกก้ี (Foggy) ผา้เช็ดท าความสะอาดตรา “วี
แคร์” (V-Care) และแปรงสีฟันตราจอร์แดน (Jordan) 2. กลุ่มผลิตภณัฑท่ี์บริษทั
เป็นตวัแทนจ าหน่ายคิดเป็นสัดส่วนรายได ้88% ไดแ้ก่ 1) ผลิตภณัฑ์ส าหรับแม่
และเด็กตราพีเจน้ (Pigeon) คิดเป็นสดัส่วนรายได ้79% 2) ชุดวา่ยน ้ าทารกและเด็ก
เลก็ตรา Splash About 3) ผลิตภณัฑข์องใชใ้นชีวติประจ าวนั ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑดู์แล
สุขภาพช่องปากตราจอร์แดน ผลิตภณัฑ์กระดาษทิชชู่ตราเอลลิแอร์ ผลิตภณัฑ์
ผา้อนามยัตรามิโดริ และผลิตภณัฑ์ยาสีฟันสมุนไพรตราทรีเฮิร์บ 4) ผลิตภณัฑ์
อาหารและเคร่ืองด่ืม ไดแ้ก่ น ้ าพริกมินิ ตรารุ่งเจริญ  ขนมส าหรับเด็กตรา Peachy 
ขนมวุน้แพคตินตรา Herbaland 5) ผา้ออ้มส าหรับผูสู้งอายตุรามูมู่ 6) ผลิตภณัฑถ์ุง
ขยะ ถุงซิป ถุงหูห้ิวตราฮีโร่    

 รายงานก าไรปี 60 ทรงตัว แม้ว่าตลาดโดยรวมลดลง : ถึงแมว้า่ยอดขายสินคา้ใน
กลุ่ม FMCG (Fast Moving Consumer Goods) ปี 60 จะลดลง 3.5% แต่รายไดร้วม
ปี 60 ของบริษทัยงัสามารถเติบโตได้ 12%YoY เป็น 883 ลบ. แบ่งไดเ้ป็นสินคา้
ตราพีเจน้เติบโต 10.8% สินคา้ภายใตแ้บรนดข์องบริษทัเติบโต 24.4% และสินคา้ท่ี
บริษัทเป็นตัวแทนในการจัดจ าหน่ายเติบโต 22.4% เน่ืองจากการจัดกิจกรรม
ทางการตลาดเพื่อสร้างการรับรู้ในแบรนด์ตราพีเจน้ และกิจกรรมท่ีสนบัสนุนการ
ใชผ้ลิตภณัฑ ์V-Care มากข้ึน ส่งผลให้บริษทัสามารถเพ่ิมส่วนแบ่งทางการตลาด
ในสินคา้และเด็ก จาก 36 % ในปี 59 เป็น 38% โดยมีก าไรสุทธิปี 60 อยูท่ี่ 78.5 ลบ. 
ใกลเ้คียงกบัก าไรสุทธิในปี 59 

 คาดการณ์ก าไรปี 61 เตบิโต 3.4%YoY จากการเปิดตลาดใน CLMV : บริษทัยงัคง
เพ่ิมสินคา้ภายใตก้ารจดัจ าหน่ายเขา้มาอย่างต่อเน่ือง ไดแ้ก่ Plante Serum (เซร่ัม
บ ารุงผม) และ Ai-Aoon (ผลิตภณัฑบ์ ารุงขนคิ้วเด็ก)  เป็นตน้ อีกทั้งยงัมีแผนขยาย
ช่องทางการจัดจ าหน่ายสินค้าไปในกลุ่มประเทศ CLMV เ พ่ือรับมือกับ
สถานการณ์อตัราการเกิดใหม่ของประชากรลดลง โดยเร่ิมมีการเปิดร้านคา้ Pigeon 
ในประเทศลาวตั้งแต ่1Q17 และเร่ิมมีการขยายเขา้สู่ช่องทางการขายออนไลน์ผ่าน
เวบ็ไซต ์Moong-Shop คาดรายไดปี้ 61 จะอยูท่ี่ราว 932 ลบ. เติบโต  5.6%YoY 
ดว้ยสมมติฐานอตัราก าไรขั้นตน้ 52.6% จึงคาดการณ์ก าไรสุทธิอยู่ท่ีราว 81 ลบ. 
เติบโต 3.4%YoY 
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The opinions and information presented in this report are those of the Globlex Securities Co. Ltd. Research Department.  No representation or warranty in any form regarding the accuracy, completeness, correctness or fairness of opinions and information of this report is offered by Globlex Securities Co. Ltd.  Globlex 

Securities Co. Ltd. Accepts no liability whatsoever for any loss arising from the use of this report or its contents.  This report (in whole or in part) may not be reproduced or published without the express permission of Globlex Securities Co. Ltd. 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (“IOD”) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the Office of the Securities and Exchange Commission. The survey of the IOD is based on the information of a company listed on the Stock Exchange of Thailand and the 

Market for Alterative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor. The result, therefore, is from the perspective of a third party. It is not and evaluation of operation and is not base on inside information. 

The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of  Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. Globlex Securities Co.Ltd. does not confirm nor certify the accuracy of such survey result.   

ความเส่ียง : 1. อตัราการเกิดของประชากรลดลง 
                   2. การแข่งขนัสูงในสินคา้อุปโภคบริโภค 
                   3. การพึ่งพิงบริษทั พีเจน้ คอร์ป  

 เร่ิมต้นด้วยค าแนะน า “ถือ” ด้วยราคาเหมาะสม 5.25 บาท : MOONG สามารถ
รักษายอดขายไดใ้นสภาวะท่ีผูบ้ริโภคชะลอการซ้ือสินคา้ และมีแผนการขยายฐาน
ลูกคา้ไปในกลุ่มประเทศ CLMV อยา่งไรก็ตามยงัมีปัจจยัท่ีน่ากงัวลเร่ืองอตัราการ
เกิดของประชากรท่ีลดลง และประชาชนจบัจ่ายใชส้อยน้อยลง ฝ่ายวิจยัประเมิน
ราคาเหมาะสมท่ี 5.40 บาท โดยใช ้ Prospect PER 11 เท่า นอ้ยกวา่ค่า PER เฉล่ีย
ของบริษทัท่ีท าธุรกิจใกลเ้คียงกนัในตลาดหลกัทรัพยท่ี์ 13.61 เท่า เน่ืองจากความ
กังวลในปัจจัยท่ีกล่าวในข้างต้น โดยหากรวมผลจาก Dilution Effect จาก 
MOONG-W1 (อตัราใชสิ้ทธิ 1:1 @ 1 บาท) และ ESOP-W (อตัราใชสิ้ทธิ 1:1 @ 
3.80 บาท)  จะไดร้าคาเหมาะสมท่ี 5.25 บาท ทั้งน้ีคาดจะมีอตัราผลตอบแทนจาก
เงินปันผลปี 61 อยูใ่นระดบัท่ีน่าสนใจท่ี 3.2% จึงเร่ิมตน้ดว้ยค าแนะน า “ถือ”  

 

 

 

 

ตารางท่ี 1 : ค่า PER เฉล่ียของบริษทัท่ีท าธุรกิจใกลเ้คียงกนัในตลาดหลกัทรัพย ์

ท่ีมา : สรุปขอ้สนเทศบริษทัจดทะเบียน 


