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• คาดก าไร 1Q67 อยู่ที ่ 39-42 ลบ. หดตัว 8%QoQ และ หดตัว 37%YoY เนื่องจากลูกค้าเดินทางท่องเที่ยวเพิ่มขึ้นหลัง
การแพร่ระบาดของ COVID -19 สิ้นสุดลงและสภาพเศรษฐกิจที่ชะลอส่งผลให้ความต้องการท าศัลกรรมลดลง แม้ว่า TRP 
จะได้พันธมิตรใหม่อย่าง KKC Clinic แต่ยังไม่เห็น Synergy มากนักเพราะความร่วมมือเริ่มกลางเดือน ม.ีค. นอกจากนี้
คาดว่าค่าใช้จ่ายในการขายจะเพิ่มขึ้นจากการท าการตลาดผ่านช่องทางออนไลน์เพิ่มขึ้น  

• การเป็นพันธมิตรกับ KKC Clinic ซึ่งเชี่ยวชาญในการดูแลและบ ารุงผิวหน้า โดยหากลูกค้าทาง KKC Clinic มีความ
ต้องการท าศัลกรรมบนใบหน้าจะส่งต่อให้ทาง TRP โดยในปัจจุบัน KKC Clinic ม ี9 สาขา โดย 8 สาขาอยู่ในกรุงเทพฯ 
และอีก 1 สาขาอยู่ที่จังหวัดอุดรธาน ี

TRP 1Q67F 4Q66A QoQ(%) 1Q66A YoY(%) 2566A 2567F YoY(%)

Net Profit (MB) 39-42 45 -8 65 -37 193 209 8

EPS (Bt) 0.12 0.13 -8 0.19 -37 0.55 0.60 8

Source : Globlex Securities estimated



• การก่อสร้างโรงพยาบาลใหม่ของ ธีรพร คลินิก ซึ่งจะมีพื้นที่ใช้สอย 9,918 ตารางเมตร และใหญก่ว่าที่ปัจจุบัน 5 เท่าคาดว่าจะ
ก่อสร้างแล้วเสร็จตามแผนภายใน 4Q67 โดยหลงัแล้วเสร็จจะย้าย ธีรพร คลินิก จากถนนคลอนสานมาทีโ่รงพยาบาลใหม่ทั้งหมด 
อย่างไรก็ตามทาง ผบห. ยังอยู่ระหว่างพิจารรณาว่าที่คลินิกคลองสานจะด าเนินธุรกิจต่อหรือคืนพื้นที่เช่าเพ่ือลดค่าใช้จ่ายลง 

• คงค าแนะน า “ถือ” ที่ราคาเหมาะสม 17.00 บาท : ฝ่ายวิจัยประเมินราคาเหมาะสมด้วยวิธี Prospective PER โดยใช้ค่าเฉลี่ย PE 
Ratio ย้อนหลัง 2 ปีของหุ้นทีด่ าเนินธุรกิจคล้ายคลึงกนั อาทิ KLINIQ และ MASTER ได้ค่าเฉลี่ย 28 เท่า ทั้งนี้เราคาดการณ์ก าไร
ต่อหุ้นปี 2567 ราว 0.60 บาทต่อหุ้น ค านวณเป็นราคาเหมาะสมปี 2567 อยู่ที่ราว 17.00 บาท แม้ว่าราคาที่ประเมินได้จะสูงกว่า
ราคาปิดล่าสุดแต่เรายังไม่เห็น Catalyst ต่อราคาหุ้น เราจึงคงค าแนะน า “ถือ” 

 

 



• Disclaimer : ความคิดเห็นท่ีปรากฏในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันท่ีท่ีปรากฏ
ในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ  รายงานนี้จัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่
ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น  บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทุกกรณี  ดังนัน้นักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน  นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือ
ผลประโยชน์ใดๆกับบริษัทใดๆท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้  

• ข้อส าคัญ: ท่านต้องรับทราบถึงข้อก าหนดและเงื่อนไขในการเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธิ์ดังกล่าวนี้ ซึ่งถือเป็นส่วนหนึง่ของรายงาน
บทวิเคราะห์ การน ารายงานฉบับนี้ไปใช้ต่อต้องเป็นไปตามข้อก าหนดและเงื่อนไขในการเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธิ์ดังกล่าวทุก
ประการ  ท้ังนี ้ท่านสามารถขอรายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ท่ีกล่าวถึงในรายงานบทวิเคราะห์ฉบับนี้ 

• การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  โดยเป็นการ
ส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อ
สาธารณะและเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถงึได้  ดงันัน้ ผลส ารวจท่ีแสดงนี้จึงไมไ่ด้เป็นการรับรองผลการปฏิบัติงานและไม่
ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุน  ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์และตัดสินใจลงทุน   

• ท้ังนี ้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การ
เปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนท่ีเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชั่น (Anti-Corruption Progress 
Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนท่ีจัดท าโดยสถาบันท่ีเกี่ยวข้อง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิได้เป็นการประเมินการ
ปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนและมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ 
วันท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดงักล่าวหรือเมื่อข้อมูลท่ีเกี่ยวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง  ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จ ากัด มิได้ยินยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการ
ประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ท่ีมา : www.cgthailand.org 
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